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Dynamic relations between oil and stock markets:
Volatility spillovers, networks and causality
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RESUMEN NO TECNICO

‘Relaciones dinamicas entre petrdleo y mercados accionarios. transmision de volatilidad, redes y
causalidad’

Enfoque: este documento estudia larelacion entre los retornos de los mercados petroleros y 1os mercados
accionarios de siete paises que son actores importantes de |os mercados de bienes basicos.

Utilizando el método propuesto por Gamba-Santamaria, GOmez-Gonzalez, Hurtado-Guarin y Melo-Velandia
(2017), los autores abordan la pregunta de qué mercados son |os principales transmisores y cudles son los
principal es receptores de volatilidad, entre la muestra considerada.

Se usan datos semanales de retornos en estos mercados, entre julio de 2002 y abril de 2018. EI método utilizado
permite identificar la dindamica de las transmisiones de volatilidad en el tiempo.



Ademas, |os autores estudian |as rel aciones bidireccional es de causalidad entre los retornos de |os mercados
considerados.

Utilizando técnicas de econometria, de series de tiempo recientemente desarrolladas, se identifican cambios en
las relaciones de causalidad.

Contribucion: lainvestigacion encontré que en promedio |os mercados de petréleo son receptores netos de
volatilidad mientras que |os mercados accionarios de Noruegay de Estados Unidos son los principales
transmisores de la misma.

Sin embargo, las intensidades de transmisién y |as posiciones netas exhiben importante variacion temporal,
siendo sustancia mente diferentes en momentos de tension financiera frente a momentos de tranquilidad en los
mercados.

Resultados: |os resultados muestran gque existen relaciones de causalidad bidireccionales que son més fuertes de
los mercados accionarios hacia el petréleo que viceversa.

Los hallazgos de este estudio proveen evidencia empirica que sugiere la validez de la hipotesis de financiacion
de los mercados de petroleo y tienen implicaciones importantes paralos inversionistas globales y paralos
hacedores de politica.

Estos resultados dan soporte a la hipétesis de financiacion de |os mercados petroleros, que propone que estos son
afectados por los desarrollos que ocurren en los mercados financieros tradicionales y muestran que el supuesto
gue se hace en muchos trabajos de que los choques en |os mercados petroleros son exdgenos puede ser
equivocado.
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