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Revista Ensayos Sobr e Politica Econdmica (ESPE) -
Economia Subterranea en Colombia 1976-2003: una
Medicion a Partir dela Demanda de Efectivo

Descargar Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

Autores y/o editores Arango-Arango, Carlos Alberto Misas-Arango, Martha Alicia L épez-Enciso, Enrique
Antonio Fecha de publicacion Viernes, 30 de junio 2006

La economia subterranea (ES), definida de manera sucinta como aguella asociada con actividades por fuera de
las instituciones legales de un pais, es de particular relevancia en Colombia debido a alcance quetiene la
economiadel narcotrafico y laeconomiainformal evasorade lalegislacion fiscal y laboral; esto es
particularmente importante no solo para el banco central, pues la ES tiene unainjerencia directa en la demanda
de efectivo, sino también por sus implicaciones fiscales e institucionales. En este trabajo se hace unarevision
criticadel estado del arte sobre la estimacion de la ES representado en |os model os estructurales: multiple
indicators multiple causes (MIMIC) y dynamic multiple indicators multiplecauses (DY MIMIC). En particular, se
documenta el posible sesgo de variable omitida que estos pueden presentar en su estimacion y las ventgjas de
representaciones méas generales del tipo estado-espacio estimadas mediante filtro de Kalman, enfoque que es
aplicado al caso colombiano, donde se parte de una funcién de demanda de efectivo y se estimaladindmicay
tamafio de laES en el periodo 1976-2003. Debido alos limitados grados de libertad, se calcularon interval os de
confianza por medio de un procedimiento de bootstrapping para establecer laimportancia de las distintas
“causas’ delaES.

Fuente: https://d1b4gd4m8561gs.cloudfront.net/es/publicaci ones-investigaci ones/espe/economia-subterranea-colombia



