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Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacion trimestral sobre 1os mercados financieros.
Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen la
Junta Directiva del Banco de la Republica.
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Este reporte hace una descripcion del comportamiento de |os mercados financieros colombianos, y realiza
comparaciones internacional es.

Durante 2008, |os mercados financieros internacional es estuvieron enmarcados por la alta volatilidad, aumento
en laaversion al riesgo y problemas de crédito. En la primera mitad del afio, ante laintensificacion de las
expectativas de una fuerte recesion econdmica en Estados Unidos (EE.UU.), se hizo mas evidente el deterioro
del crédito y laliquidez en el mercado monetario de las principales economias mundiales. Por su parte, en las
economias emergentes se hablaba de un decoupling, mientras sus mercados se mantenian ajenos a dichas
distorsiones, y sus monedas se fortalecian frente al délar americano. Asi por ggemplo, € peso colombiano
sostuvo una tendencia de fortal ecimiento, alcanzando una reval uacion de 18% afio corrido, soportado por los
significativos flujos de entrada de capital, en un ambiente de diferenciales de tasas de interés elevados.
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