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El riesgo de mercado de la deuda publica: ¢Una
restriccion a la politica monetaria? El caso
colombiano

Borrador de economia, nUm. 682 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Juan José Echavarria Enrique LOpez Sergio Ocampo Norberto Rodriguez Autores y/o editores
Echavarria-Soto, Juan José L 6pez-Enciso, Enrigue Antonio Ocampo-Diaz, Sergio Rodriguez-Nifio, Norberto
Este trabajo utilizala metodologia VAR-X estructural para explicar por qué crecio el desempleo en Colombia
desde niveles cercanos a 7 % en 1995:1 hasta 19 % en 2000:1, y por qué permanecié en niveles de dos digitos
durante la década siguiente. Se traté de una combinacion desafortunada de chogques 'y de instituciones laborales
mal disefiadas para enfrentarlos. La participacion laboral se increment6 fuertemente desde comienzos de los
1990s por motivos demogréaficos y como respuesta a la crisis de 1998-2000; |a demanda cay6 abruptamente en
€s0Ss mismos afios, debido ala parada stibita de flujos de capital y a una politicafiscal y monetaria pro-ciclica; y
la dinamica de la productividad ha sido excesivamente lenta, principal mente en los 2000s. L os costos no
sdarialesy el salario minimo real también han jugado un papel importante en laexplicacion del nivel y dela
persistenciadel desempleo.
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