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Revista Ensayos Sobr e Politica Econdmica (ESPE) -
<em lang="en” >Uncertainty in the money supply
mechanism and interbank marketsin
Colombia</em>

Descargar (solo en inglés) Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinién del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva

Autores y/o editores Gonzalez-Sabogal, Juan Camilo Silva-Escobar, Luisa Fernanda Vargas-Riafo, Carmifia
OfeliaVelasco-Martinez, Andrés Mauricio Fecha de publicacion Martes, 1 dejulio 2014

En este documento se plantea un model o dinamico estocastico para el mercado interbancario diario en Colombia.
La configuracién del model o incorpora bancos comerciales heterogéneos que interactlian en un entorno
competitivo, operaciones de mercado abierto (OMA) diarias realizadas por el Banco Central (subastasy
ventanillas), incertidumbre en la obtencidn de recursos en la subasta diaria, choques de demanda idiosincréticos
y requerimientos de reserva definidos exdgenamente. Las derivaciones analiticas acerca del proceso de tomade
decisiones de los bancos muestran que la participacion de cada entidad en el mercado interbancario y en las
OMA dependen de su requerimiento de reservay del nivel de sus activos liquidos diarios. En los resultados
obtenidos no se evidencia algun vinculo entre laincertidumbre en el mecanismo de oferta monetariay la
actividad en el mercado interbancario. En particular, se encuentra latasa de interés de equilibrio para el mercado,
y se muestra que esté distorsionada por laincertidumbre en la obtencion de fondos en la subasta diaria.
Finalmente, utilizando datos para Colombia, se prueban los principal es resultados del modelo y se corroborala
hipétesis de Martingala para la tasa de interés interbancaria.
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