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Un modelo DSGE con aversion ala pérdida en consumo y ocio: una explicacion paralas asimetrias de los ciclos
reales de negocios

Economistay magister en economia de la Universidad de Antioguia; posee un PhD. en economiade la
Universidad Colegio Mayor de Nuestra Sefiora del Rosario. Se ha desempefiado como profesor en la
Universidad del Rosarioy en laUniversidad Auténoma Latinoamericana. Actualmente se desempefia como
docente de plantay director del Grupo de Macroeconomia Aplicada en la Universidad de Antioquia. Sus temas
de interés son crecimiento econdmico, fluctuaciones econdémicas, econometria, model os DSGE y economia
computacional.

Resumen

En este trabajo se construye un modelo DSGE con €l fin de dar explicacion alas asimetrias en los ciclos de
negocios. Una de |as contribuciones mas importantes del trabajo, es la construccién de una funcion de utilidad
general que anidaaversion alapérdida, aversion al riesgo y formacion de hébitos, por medio de unafuncion de
transicion suave. La principa idea que subyace a esta funcion de utilidad asimétrica es que al entrar en
recesiones |os agentes sobre-suavizan su consumo y su ocio con €l fin de conjurar grandes desviaciones de los
mismos con respecto al nivel de referencia de la utilidad, mientras que a entrar en auge, los agentes simplemente
suavizan consumo y ocio, pero tratando de estar tan lejos como sea posible de ese nivel de utilidad de referencia.
Las simulaciones de este modelo, por medio del Método de Perturbaciones, muestran que es posible reproducir
ciclos econdmicos asimétricos en los cuales | as recesiones, a momento del choque, son més fuertes que las
expansionesy que las expansiones a su vez son méas duraderas que | as recesiones. Un resultado adicional e
inesperado, es larigidez haciala baja mostrada en los salarios reales. A consecuencia de esto, hay una caida méas
persistente en € empleo durante |as recesiones, comparada con su aumento en las expansiones. Asi, el modelo
reproduce no solo ciclos econdmicos asimétricos sino también rigideces reales e histéresis.
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