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El Banco de la Republica (BR) generainformacion paralatoma de decisiones, larendicion de cuentasy la
difusién a publico. En particular, €l Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del principio de
difusion a publicoy contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e
investigacion econdmica de calidad.

En linea con |o anterior, este reporte busca proveer al publico un andlisis general del comportamientoy las
tendencias de |os mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionamente, el reporte sefialalos
principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcion de los principal es cambios en politica monetariay decisiones de los
bancos centrales a nivel mundial.

Durante e primer trimestre de 2016 (1T16) los mercados financieros continuaron siendo influenciados por la
percepcion a riesgo anivel internacional, por |as expectativas en torno alas decisiones de politica monetariaen
EE. UU, Europay Japon, y por la evolucién de la economia chinay el comportamiento de los precios de los
commodities. A comienzos del trimestre, las noticias en torno al deterioro de las cuentas externas de Chinay las
preocupaciones sobre la solidez del sistema financiero europeo, incrementaron la volatilidad en los mercados de
capitales, |o cual incentivo la preferencia de |os agentes por activos seguros. En linea con lo anterior, €l dolar
estadounidense continuo fortal eciéndose a nivel mundial, |os activos riesgosos se desvalorizaron, y se registraron
salidas de capital de paises emergentes. A mediados del mes de febrero cambi6 latendencia del délar y
disminuyd el apetito por activos refugio ante lamejora en los indicadores de percepcion de riesgo gracias ala
recuperacion de los precios de los commodities, |os estimul os monetarios anunciados por |os bancos centrales de
laZonaEuroy Japon, y las sefia es de continuidad de la postura actual de la politica monetaria de la Fed.

En el contexto de recuperacion de los indicadores econdmicos globales, en laregion, incluyendo a Colombia, las
monedas se apreciaron y 10s activos se val orizaron ante las menores primas de riesgo.

El documento se divide en ocho secciones, siendo estaintroduccion la primera. La seccion dos presenta un
resumen g ecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos mas importantes
en el entorno econdémico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se presenta el comportamiento de
los principal es indicadores de percepcion del riesgo anivel local. En la seccion cinco se presenta una descripcion
del mercado cambiario anivel global y local. En la seccidn seis se presenta un analisis del mercado monetario y
el derentafijaanivel global y local. Adicionamente, en la seccion siete se describe el comportamiento del
mercado primario de deuda privada local. Finalmente, en la seccion ocho se analiza el comportamiento de los



mercados accionarios a nivel regional y local.
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