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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Enfoque

Las relaciones de préstamo sin colateral entre entidades financieras son fundamentales para el buen
funcionamiento de la economía. La estabilidad de estas relaciones refleja la confianza que existe al
interior del sistema financiero y son, por lo tanto, vitales para la estabilidad financiera. Se hace
referencia a relaciones de préstamo interbancario (interbank relationship lending) cuando esas
relaciones son estables y fuertes a través del tiempo.

No existe un método único para medir la estabilidad y fortaleza de las relaciones de préstamo sin
colateral entre entidades financieras. Sin embargo, los métodos existentes en la literatura se concentran
en determinar si existen fondos disponibles del prestamista al prestatario. El costo de los fondos
disponibles es irrelevante.

No considerar el costo de los fondos disponibles puede ser inconveniente. Por ejemplo, si el Banco A le
presta al Banco B en dos periodos consecutivos, esta relación es usualmente considerada como
estable. Pero, si ese préstamo del Banco A al Banco B en el primer periodo tiene un costo de 3 por
ciento y en el segundo periodo tiene un costo del 6 por ciento, ¿es esta relación estable? El costo de los
fondos disponibles contiene información sobre la confianza entre las instituciones financieras. No
considerar el costo de los fondos ignora un concepto bien conocido en la literatura, la disciplina de
mercado, según el cual el monitoreo entre instituciones financieras puede resultar en cambios en la
disponibilidad y en el costo de los fondos que se prestan entre ellas.

Contribución

Desarrollamos una metodología que permite calcular la proporción de préstamos interbancarios que
sobrevive ininterrumpidamente a un precio similar a través del tiempo. Para esto se construyó una serie
de redes que contienen información sobre el costo de los préstamos interbancarios no colateralizados
entre instituciones financieras en Colombia desde 2014 hasta 2020, sobre la cual se calculó la razón de
sobrevivencia (i.e. la proporción de relaciones que sobrevive durante un periodo).

Esta metodología permite cuantificar la persistencia de las relaciones de préstamo interbancario de
manera práctica y permanente (con frecuencia diaria) bajo la premisa según la cual la disponibilidad de
fondos a un precio similar determina la existencia de relaciones estables y fuertes. Esta metodología no
solo permite evaluar si existen relaciones de préstamo interbancario, sino que brinda una herramienta
adicional para monitorear y estudiar de mejor manera la confianza del mercado interbancario, la cual es
de importancia crítica para la estabilidad financiera.

Resultados
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Con base en información diaria desde enero de 2014 hasta agosto de 2020, se encontró que cerca del
38 por ciento de las relaciones de préstamo persisten de un día para otro a un precio similar. Así
mismo, se comprobó que la aleatoriedad no es una posible explicación de los resultados obtenidos.

En consecuencia, desde una perspectiva de disciplina de mercado, se concluye que existe evidencia de
relaciones de préstamo interbancario en el caso colombiano. Adicionalmente, los resultados sugieren
que la metodología presentada en el artículo brinda una herramienta adicional en el monitoreo de los
mercados financieros, así como un elemento adicional para el estudio y análisis de dichos mercados.
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