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Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacion trimestral sobre 1os mercados financieros.
Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen la
Junta Directiva del Banco de la Republica.
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El Banco de la Republica genera informacion paralatoma de decisiones, larendicion de cuentasy ladifusion a
publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del principio de difusion al
publico y contribuye a cumplir con € servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e investigacion
econdémicade calidad. En linea con lo anterior, este reporte busca proveer a publico un andlisis general del
comportamiento y las tendencias de |os mercados financieros nacionales e internacionaes. Adicionalmente, el
reporte sefiala los principal es factores que permiten explicar e comportamiento de dichos mercados, asi como
sus interacciones. El reporte también presenta una descripcion de los principales cambios en politica monetariay
decisiones de |os bancos centrales a nivel mundial.

Durante el 2020 |os activos financieros presentaron una alta volatilidad araiz de laincertidumbre asociada con la
pandemiadel Covid-19. Luego que la pandemiaforzara ala mayoria de los gobiernos a nivel global tomar
medidas de aislamiento al final del primer trimestre de 2020 (1T20), la economiaglobal y con ellalos mercados
financieros presentaron un répido deterioro. El aumento de los indicadores de percepcion de riesgo anivel local

y global fue superior alo observado durante la Crisis Financiera de 2008. Posteriormente, tanto la economia
como |los mercados financieros comenzaron un proceso de recuperacion gradual como consecuencia del estimulo
monetario y fiscal sin precedentes, |os avances en e desarrollo de las vacunas contrael Covid-19y €l proceso de
reapertura parcial de la mayoria de las economias.

A nivel local, se registraron niveles minimos histéricos de los indices de confianza empresarial y del
consumidor, se observo una fuerte contraccion de las ventas a por menor, la produccién industrial, y 1a actividad
econdémica en general, asi como el deterioro de las expectativas de crecimiento e inflacion en el mediano plazo.
Latasa de cambio peso colombiano-délar se deprecio 4,7 %, siguiendo el comportamiento del precio del
petréleo y deméas monedas de paises emergentes. Los titulos de deuda publica registraron val orizaciones netas
gue tuvieron lugar principalmente a partir del 2T20 las cuales se dieron en un contexto de politicas expansivas
por parte de los bancos centrales, mayor apetito por riesgo, una recuperacion gradual de la actividad econémica
y expectativas en torno al desarrollo de lavacuna contra el virus. En cuanto a mercado accionario se ha
observado unaleve recuperacion, sin embargo, €l Colcap presenta un rezago importante frente a sus pares
regionales. Durante el 2020, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) disminuy6 su tasa de interés
en 250 pb (de 4,25 % a 1,75 %), ademas adopt6 un conjunto de medidas encaminadas areforzar laliquidez del
sistema de pagos, garantizando e adecuado funcionamiento de la economiay asi contribuyendo a que las
empresas, los hogares y el sistemafinanciero se afecte lo menos posible ante |as consecuencias que trgjo consigo
la pandemia.



En el cuarto trimestre de 2020 (4T20) los mercados financieros presentaron un buen desempefio ante la
continuacién del proceso de recuperacion que vienen presentando desde el segundo trimestre de 2020 (2T20).
Este comportamiento se dio en un contexto de: i) recuperacion econdmica gradual en la mayoria de paises; ii)
continuacion del estimulo monetario y fiscal sin precedentes, y expectativas de mayor estimulo tras las
elecciones presidenciales en EE. UU.; iii) desarrollo de varias vacunas contra el Covid-19, a tiempo que el
mundo experimenta un aumento del ritmo de contagios; iv) recuperacion de los precios de la mayoria de los
commodities; y v) eventos particulares que generaron volatilidad durante el trimestre.

En estaedicion, e documento se divide en ocho secciones, siendo esta introduccion la primera. La seccién dos
presenta un resumen gjecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos méas
importantes en €l entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccién cuatro se presenta el
comportamiento de los principal es indicadores de percepcion del riesgo anivel local. En la seccidn cinco se
presenta una descripcion del mercado cambiario anivel global y local. En la seccion seis se presenta un andlisis
del mercado monetario y de rentafijaanivel global y local. Adicionalmente, en la seccion siete se describe el
comportamiento del mercado primario de deuda privadalocal. Finalmente, en la seccion ocho se analiza el
comportamiento de los mercados accionarios.
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