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Recuadro 3: Modelo detasasdeinterespara €
gjercicio de pruebasde estrés Sysmo - Reporte de
Estabilidad Financiera del segundo semestre 2021

Descargar Tenga en cuenta

Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacién semestral sobre las vulnerabilidadesy
riesgos del sistema financiero. Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen la Junta Directiva del Banco de la Republica.
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Este recuadro introduce la estructura de los model os de tasas de interés que se comenzaran a utilizar a partir de
esta edicién del Reporte en el gercicio de sensibilidad que se presenta en el tercer capitulo. Siguiendo los
hallazgos de laliteraturalocal e internacional, se modelan de manera separada | as tasas de interés de cada
modalidad de crédito, de CDT y cuentas de ahorro. Adicionamente, la cartera comercial se desagregaen los
segmentos de crédito ordinario y preferencial, con el fin de recoger las diferencias en su dindmicay larespuesta
heterogénea ante movimientos en la tasa de politica del Banco de la Republica (Banrep). Los créditos
comerciales preferenciales y ordinarios se dividen, a su vez, entre | as tasas de |os desembol sos otorgados por |os
bancos de mayor tamafio en términos de activosy € resto de EC, dadas las diferencias que se observan en
lareaccion de estas variables a cambios en la tasa de politica monetaria. Por su parte, la estimacion no incluye la
modalidad de microcrédito ni latasa de interés de depositos de personas naturales, dada la bgjarelacion
observada entre estas tasas y la de politica.

Fuente: https://d1b4gd4m8561gs.cloudfront.net/es/publicaci ones-investigaci ones/reporte-estabilidad-financi era/recuadro-3-segundo-semestre-2021



