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Mitosy realidades dela politica monetaria - ¢Valela
pena laintervencion cambiaria?

Descargar Tenga en cuenta
L os documentos son de caracter informativo y académicos, |as opinionesy posibles errores son responsabilidad
exclusivadel autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.

Autor o Editor Taboada-Arango, Bibiana Villamizar-Villegas, Mauricio
L os contenidos de esta nota hacen parte de uno de los capitulos del libro en desarrollo “Mitosy realidades de la
politicamonetaria’ que se esta editando en el Banco de la Republicay que seralanzado en |os préximos meses.

Fecha de publicacion Lunes, 8 dejulio 2024

Laintervencion cambiaria es una de las importantes herramientas (no de primerainstancia) con las que cuenta el
Banco. De formatal vez contraintuitiva, el solo hecho de tenerla disponible disminuye la probabilidad de tener
gue usarla, puesto que transmite una sefial de confianza hacia el mercado; esto es, una sefial de que el Banco
actuaray respaldarala moneda en momentos de emergencia en caso de que se requiera.

¢ En este contexto, laintervencion cambiaria no pretende limitar laflexibilidad cambiariani fijar o acanzar
un nivel especifico de tasa de cambio, sino, buscar compatibilidades y complementariedades con el
esguema de inflacion objetivo.

e Colombia hatenido un gran recorrido através de las diferentes modalidades, tamafios, frecuenciasy
objetivos de laintervencion cambiaria. Esto ha permitido contar con niveles adecuados de reservasy,
consecuentemente, estar preparados para enfrentar chogques negativos como posibles salidas de capitales,
deterioro en los términos de intercambio y crisis financieras globales. Es decir, que graciasala
acumul acion de reservas durante todos estos afios hoy € pais es menos vulnerable a factores externos.

¢ Dentro de las razones suficientes paraintervenir esta el deterioro significativo de laliquidez de los
mercados, en especial de los de contado (spot) y afuturo (forward), pero también el de varios mercados en
conjunto (incluyendo el monetario y de deuda publica). Esto sucedid, por g emplo, en losinicios dela
pandemia.

Lanota“¢Valelapenalaintervencién cambiaria?’ escrita por Mauricio Villamizar y Bibiana Taboada se
publicé el lunes, 8 de julio de 2024.
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