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Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de la investigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC). Los
resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este documento se estudia las propiedades de la Inflacién Instantaneay su capacidad predictiva haciala
inflacion anual. Se elabora una exploracion del valor optimo del parametro de ancho de banda involucrado en el
calculo de lainflacion instanténea, €l cual debe ser mayor o igual que cero. Lavariable de interés eslainflacion
anual total y algunos de sus principal es agregados tales como: inflacién total sin alimentos ni regulados
(inflacion basica). El estudio de la capacidad predictiva de lainflacion instanténea hacialainflacion se aproxima
con la prueba denominada Perfil Coincidente y la determinacion de esta capacidad predictiva se analiza por
medio de modelos bivariados VAR o0 VECM, seguin condiciones de estacionariedad. Ademés, se usa modelos
ARIMAX y e megior modelo ARIMA (segun criterios de informacion) como modelo de referencia.

Contribucion

La metodol ogia propuesta en este documento contribuye en varios frentes ala literatura de pronésticos de
inflacion. Primero, se estudia la relacion entre una medida aternativa de inflacion como lo es lainflacion
instantaneay lainflacion. Segundo, dicha relacion se explora en términos de la capacidad predictiva existente
entre las variables en cuestion, la cual es usada para gjustar |os model os econométricos, mejorando € célculo de
prondsticos. Tercero, se desarrolla una estrategia de evaluacion de prondsticos paraidentificar un subconjunto de
model os con un mejor desemperio de prondéstico y con cualidades similares al momento de pronosticar.
Finalmente, se propone una medida de prondstico a partir del subconjunto con mejor desempefio basada en
medidas tradicionales como la media o la mediana.

La inflacion instantanea no solamente se consider ada una medida alter nativa de la inflacion observada,
también esun predictor, €l cual permite construir pronésticos de inflacién con un mejor desempefio.

Resultados



La metodol ogia desarrollada se eval Ula para datos de tres economias: Colombia, Estados Unidos e Inglaterra. En
los tres casos se evidencio que lainflacion instantdnea anticipa a la inflacion observada, dado que la primera
pondera mas |os eventos recientes, |0s cuales determinan con mayor prontitud posibles cambios en ladindamica
inflacionaria, mejorando el hacer de la politica monetaria. También se encontrd pronosticos mejor comportados
usando lainflacion instantdnea como predictor. Los model os desarrollados permiten identificar un rango de
valores parael pardmetro de ancho de banda en el cdlculo de lainflacion instantanea, |o cual permite encontrar
una capacidad predictiva mayor. Por Ultimo, tanto e procedimiento como los model os hacen parte de los

model os econométricos tradicionales y faciles de aplicar, los cuales muestran ventajas predictivas sobre model os
mas complgos.
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