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Durante e primer trimestre de 2026 (1T26), |os mercados financieros internacional es estuvieron marcados por
un aumento significativo de laincertidumbre a nivel mundial, particularmente en marzo, asociado
principalmente a conflicto en Medio Oriente. Este entorno elevo lainflacion esperada anivel global, endurecio
las condiciones financieras y deterioro las perspectivas de crecimiento economico.

@ Consulte el reporte

Fecha de publicacion Martes, 5 de mayo 2026 Lainflacién global y las tasas de interés se mantuvieron en
niveles elevados, en un entorno de mayor cautela de los bancos centrales.
¢ Lainflacion repuntd en las principales economias desarrolladas y se ubicd por encima de las metas de sus
bancos centrales.
e Losmercados gjustaron a alzalas expectativas de tasas de interés.
¢ Losflujos de capital hacia economias emergentes se debilitaron hacia el cierre del trimestre, en linea con

) 2cion de riesgo.
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En Colombia, €l entorno macroecondémico y financiero contintia enmarcado en un

contexto de presionesinflacionariasy fiscales.

Lainflacion aumentd frente al trimestre anterior y se mantuvo por encima de la meta del Banco.
El Banco incrementd su tasa de politica monetaria hasta 11,25 %.

L as expectativas de inflacion y de las tasas de interés continuaron al alza.

La percepcion de riesgo del pais se mantiene el evada frente a sus pares de laregion.

Persisten riesgos asociados alainflacién y a entorno externo.



e Hacia adelante, los factores més importantes para el desempefio de los mercados locales serén la
“icas fiscales, la postura de politica monetariay los desarrollos politicos.

L os mercados de deuda reflgjaron un entorno de mayores expectativas de inflacion y

tasas de interés, asi como una mayor aversion al riesgo y preocupaciones fiscales.

A nivel global, aumentaron los rendimientos de la deuda soberana.

En América Latina, los titulos se desvalorizaron en un contexto de menor apetito por riesgo.
En Colombia, los TES presentaron caidas en sus precios méas pronunciadas que en laregion.
Este comportamiento estuvo asociado a mayores expectativas de inflacion y al deterioro fiscal.

. Jidez' y mayor volatilidad en el mercado local.
&

El peso colombiano (COP) se apreci6, aungque en un entorno de menor liquidez y

adtavolatilidad en e mercado de coberturas.

e El dblar sefortalecié como activo refugio anivel global haciael cierre del trimestre.

El COP se aprecio frente a dolar y registré un mejor desempefio relativo frente a otras monedas de la

region.

L a apreciacion estuvo respal dada por factores externos e idiosincraticos, incluyendo diferenciales de tasas

gue contintian siendo atractivos, el aumento en los precios del petrdleo (particularmente en marzo) y

algunos desarrollos en el frente politico local.

Laliquidez del mercado cambiario se deterioro.

El mercado de coberturas registrd episodios de ata volatilidad y distorsiones en la formacion de precios,
35 en ladisponibilidad de délares del sector financiero.
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L os mercados accionarios mostraron comportamientos mixtos en un entorno global

mas vol atil .



e En Estados Unidos se registraron caidas, especialmente en el sector tecnol dgico.

e En AméricaLatina, |os mercados se valorizaron durante buena parte del trimestre.

e Haciael cierre del trimestre, se observaron correcciones en linea con la mayor incertidumbre global.
F )l Colcapl mantuvo su tendencia alcista, apoyado por flujos de inversion.

Indice de recuadros del informe

‘ Recuadro 1: Caracterizacion de indicadores de estrategias de carry trade en las principales monedas de
inversién en Latinoaméricaen €l periodo reciente

‘ Recuadro 2: indice de presiones de mercados financieros para Colombiay un grupo de paises de la region
1 ? MSCI Colcap corresponde a un indice bursatil del mercado colombiano, calculado por Morgan Stanley

Capita International (MSCI), que sigue el comportamiento de los 20 emisoresy las 25 acciones mas liquidas del
pais.
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