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Recuadro 4: Estimacion de un indicador de
condicionesfinancieras (I CF) locales para Colombia
- Informe de Politica Monetaria, abril 2026

Descargar Tenga en cuenta

Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco dela
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinion de sus miembros.

Autores y/o editores Mora-Arbel aez, Tatiana Andrea Herrera-Pinto, Nicolle Vaentina Moreno-Monroy, José
Luis Fecha de publicacién Martes, 5 de mayo 2026

Las condiciones financieras reflgjan el estado de |os factores financieros que, através de diversos canales (g .:
apalancamiento), influyen sobre la evolucion actual y futura de variables econdmicas rel evantes (Hatzius et al.
2010). En este contexto, el indicador de condiciones financieras (ICF) para Colombia se construye con € fin de
sintetizar informacion proveniente de un amplio conjunto de indicadores de | os distintos mercados financieros,
lo que permite identificar de manera oportuna sefiales del comportamiento de la actividad econémica.

Laliteratura destaca que los indicadores de condiciones financieras son una herramienta relevante parala
politica monetaria, al facilitar la comparacion de un indicador entre distintos periodosy servir como insumo en
model os de prondstico macroecondmico (Angelopoulou et a., 2014). Estudios como los de Hatzius et al. (2010)
y Koop y Korobilis (2014) muestran que estos indicadores incorporan informacion adel antada sobre el ciclo
econdémico, lacua no se reflgja directamente en | as variables tradicionales, por |0 que capturan sefiales
tempranas asociadas con episodios clave en € andlisis econdmico y financiero de una economia. Ademés, los
indicadores de condiciones financieras cumplen un papel importante como herramienta de comunicacién, a
ofrecer una sintesis claray comprensible de la situacion financiera de la economia, 10 que contribuye a orientar
las expectativas del publicoy fortalecer la credibilidad de la politica monetaria (Blinder et al., 2009). En el caso
de Colombia, una economia pequefiay abierta, expuesta a choques externosy a episodios de elevada volatilidad
financiera, contar con un indicador sintético de las condiciones financieras |ocal es permite anticipar riesgos,
apoyar el analisis macroeconémico y contribuir a decisiones més informadas, favoreciendo la efectividad de la
politica monetaria.
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