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La inflación total en agosto volvió a aumentar y se ubicó en 6,2% anual. Las principales presiones
provinieron de los grupos de alimentos y regulados cuyas inflaciones se situaron en 6,1% y 6,8%
respectivamente. La inflación de servicios repuntó a 7,2% anual. La inflación básica -sin alimentos ni
regulados- aumentó a 6,1% alcanzando su nivel más alto durante el último año. La materialización del
Fenómeno de El Niño podría continuar presionando al alza las sendas de alimentos y regulados.
Las expectativas de inflación de los analistas económicos para diciembre de 2026, según la encuesta de
septiembre, registraron un nuevo aumento y se situaron en 6,8%, mientras que para un horizonte de dos
años se redujeron a 4,0%. Las expectativas que se derivan del mercado de deuda pública se mantienen
considerablemente arriba de la meta.
El PIB en su serie desestacionalizada registró un crecimiento anual del 3,4% en el segundo trimestre. El
índice de seguimiento de la economía (ISE) sugiere que la actividad económica se habría desacelerado al
arrojar en julio una variación anual de 1,1%. La industria manufacturera registró una caída anual de 2.3%.
Las ventas reales del comercio minorista total presentaron en julio un incremento anual de 5.3%, lo que es
consistente con el crecimiento anual de 22,3% de las importaciones en dólares.
El entorno financiero internacional se ha tornado algo más apretado ante las perspectivas de una política
monetaria más restrictiva por parte de los bancos centrales de las economías avanzadas.

La decisión adoptada por la Junta Directiva mantiene una política monetaria restrictiva, consistente con la
perspectiva de una senda de inflación decreciente en 2027. La información futura sobre los efectos del fenómeno
de El Niño, el proceso de recuperación después del terremoto, y las medidas de política fiscal, serán importantes
para las próximas decisiones de política monetaria.
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