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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Garavito-Acosta, Aarén Levi Martinez-Rivera, Wilmer Osvaldo Ospina-Tejeiro, Juan José
Caicedo-Garcia, Edgar

El estudio muestra que los modelos LLM (GPT-4°y Gemini 2.5 Pro) generan mejores pronosticos de inflacion
cuando, ademés de los datos histéricos, incorporan informacion sobre |o que esta ocurriendo en la economiaen
tiempo real. Al combinar gradualmente mas datos, contexto econdémico y eventos recientes, |as proyecciones se
vuelven masrealistas, consistentes y alineadas con la realidad econdémica en tiempo real.

Fecha de publicacion Viernes, 16 de octubre 2026 Enfoque

El documento adopta un disefio experimental secuencial y acumulativo compuesto por seis configuraciones que
permiten estudiar cbmo cambian los prondsticos de inflacién anual de Colombia a medida que se ampliala
informacion disponible y aumenta la disciplina econdmicaincorporadaen losLLM (GPT-4°y Gemini 2.5 Pro).
Los pasos 0y 1 corresponden a gjercicios centrados Unicamente en lainflacion; los pasos 2 y 3 amplian €l
andlisis haciala generacion conjuntay consistente de trayectorias para inflacion, tasa de cambio, tasa de politica
monetariay crecimiento del PIB, incorporando progresivamente series historicasy variables contextuales; y los
pasos 4 y 5 afiaden relaciones macroecondmicas explicitasy procedimientos de validacion y revision de
consistencia. El paso 5 constituye la configuracion mas completa, pues integra informacion reciente del entorno
nacional e internacional, recopilada mediante busquedas en laweb, identificay cuantifica choques, evalla como
se transmiten ala economiay los incorporaen los prondsticos conjuntos. Cada configuracién se gjecuta
diariamente y produce prondsticos mensuales de inflacion a 24 meses, acompanados de explicaciones
cualitativas, mediante un flujo de trabajo programético en Python que consultalas API de OpenAl y Google.

Contribucion

Laprincipal contribucién del estudio es el desarrollo de un marco estandarizado, controlado y reproducible para
generar prondsticos macroecondmicos con los LLM en tiempo real, en contraste con buena parte de laliteratura
previa basada en gjercicios retrospectivos o pseudo-fuera-de-muestra. Al generar gjecuciones fechadasy
versiones historicas de los datos que reflgjan lainformacién disponible en e momento del prondstico, € disefio
contribuye areducir € sesgo de anticipacion y los problemas de filtracion temporal. Ademés, permite identificar
de manera transparente como cambian |os pronosticos a medida que se incorporan de forma sucesiva més datos
historicos, indicadores de contexto, estructura tedrica e informacion contemporanea.

Resultados



L os resultados muestran que el entorno informativo influye de maneraimportante en laformay persistenciade
los prondsticos. Los pasos 0 a 3 generan trayectorias que se acercan relativamente rapido y de manera casi
monoténica hacia la meta de inflacion del 3 %, mientras que los pasos 4 y 5 producen perfiles més persistentesy
no monotonicos, con un aumento inicial seguido de una reduccion gradual de lainflacién, que permanece por
encimade lametaal final del horizonte de prondstico. En particular, € paso 5 incorpora explicitamente choques
domeésticos y externos recientesy sus interacciones, identificando de forma recurrente presiones asociadas a los
precios internacionales del petroleo, los alimentosy los fertilizantes, 0s costos de transporte y las disrupciones
en |las cadenas globales de suministro, junto con factores internos como el salario minimo y laindexacion, las
expectativas de inflacion y la fortaleza de la demanda. Sus trayectorias presentan un comportamiento
cualitativamente similar a de |as expectativas reportadas en la Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas
Econdmicos del Banco de la Republica, aunque tienden a situarse por encima de ellas durante parte de 2026.
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