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OBJETIVO Y ALCANCE

El objetivo de esta Guia Metodoldgica es documentar las caracteristicas técnicas y metodoldgicas
de la operacién estadistica de Inversion directa (ID), la cual incluye a la Inversién Extranjera Directa
en Colombia (IED) y a la Inversiéon Directa de Colombia en el Exterior (IDCE); y proporcionar a los
usuarios la informacién necesaria para el correcto uso e interpretacion de sus resultados.

El alcance de este documento es descriptivo. Asi, el presente documento detalla el disefio de cada
una de las fases del proceso estadistico requerido para la produccion de la operacion estadistica
ID.

PRESENTACION

El Banco de la Republica (BR), establecido en 1923 por la ley 25y, de acuerdo con el mandato de
la Constitucion Politica de Colombia de 1991, plasmado en la ley 31 de 1992, es la autoridad
monetaria y cambiaria del pais. En el desarrollo de esta misidn, el comportamiento de los flujos de
capital hacia y desde el pais es objeto de monitoreo. Entre estos flujos, sobresalen los vinculados
a la inversién directa. La medicién y la disponibilidad de informacion de este flujo de capital son
claves e indispensables para el andlisis econémico del sector externo colombiano y sus variables
asociadas.

A partir de los mandatos misionales del BR, respecto de sus politicas, funciones y objetivos de
desarrollo institucional, econémico y social, los resultados de la estadistica del Inversién directa
contribuyen a analizar la vulnerabilidad del pais respecto a la financiacién de su gasto corriente, a
las interrelaciones financieras y a los riesgos asociados frente a choques externos (transitorios o
permanentes), facilita el analisis de la competitividad y resulta relevante como determinante de la
penetracion de la economia en el escenario internacional. Los resultados, igualmente apuntan al
manejo de las variables que facilitan el andlisis de investigadores e instituciones, la toma de
decisiones en politicas publicas y la continuidad de una linea de base.

INTRODUCCION

El Banco de la Republica (BR) es la autoridad monetaria, cambiaria y crediticia del pais. Una de sus
tareas es la regulacion de los cambios internacionales, la cual esta asociada a los movimientos
financieros de inversion que fluyen en el pais. La expedicion de decretos por parte del gobierno
nacional (decretos 2080 de 2000 y sus modificaciones; decreto 1068 de 2015; decreto 119 de 2017)
gue establecen el régimen general de la inversion de capitales del exterior en Colombia y de las
inversiones colombianas en el exterior y de circulares reglamentarias por parte del BR (resolucion
externa 8 de 2000 y sus modificaciones) asociadas con el régimen de cambios internacionales, han
hecho que el Banco sea la entidad idonea para el registro estadistico de la informacién referente a
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este tipo de transacciones. Entre ellas, se destacan las inversiones directas de Colombia en el
exterior y de extranjeros en empresas colombianas.

En concordancia con la misién institucional del BR, el Departamento Técnico y de Informacion
Econdmica, Seccién Sector Externo es responsable de la operacion estadistica de Inversion
Directa, desde su construccion hasta la publicacion de los resultados a los usuarios. Este
documento metodologico tiene como objetivo presentar los principales aspectos técnicos, con el
objeto de facilitar el uso e interpretacion de los resultados; el primer capitulo, hace una breve
referencia a los antecedentes y el segundo, describe el disefio de la operacién estadistica en los
componentes, tematico, estadistico, de acopio procesamiento, andlisis, difusiébn y evaluacion;
finalmente, se presenta la lista de la documentacion relacionada y el glosario.

1 ANTECEDENTES

Historicamente el BR ha sido la entidad encargada del monitoreo, calculo, publicacién y divulgacion
de la estadistica de ID. Desde la fundacion de la republica y hasta finales de la década de los
noventa del siglo XX, estas inversiones tuvieron un rol pequefio en el pais (Arbelaes & Ferro, 2001,
Twomey, 2000). El registro de las estadisticas de ID se consolida de manera oficial solamente hasta
la creacion de la Oficina de cambios y exportaciones del Banco de la Republica en la década de los
treinta del siglo XX (Bernal, 2012), cuando se le otorg6 la funcién de recoleccion de la informacion
referente a los movimientos de capital extranjero en el pais que tenian movimiento de divisas. En
los ultimos afios, los decretos 1068 de 2015y el 119 de 2017 han sido la base legal para el registro
de inversiones internacionales al pais, los cuales también le han dado al BR la facultad para poder
recopilar la informacion referente a la inversion directa.

El alcance de la operacion estadistica ha variado en funcion de los cambios metodologicos
propuestos por los estandares internacionales y de la disponibilidad de la informacién. En un primer
momento se contaba con flujos de capital fisico y divisas enviadas por extranjeros, sin tener en
cuenta el grado de control o la influencia sobre las empresas receptoras. Posteriormente, y
atendiendo a los estandares internacionales de la medicion de la inversion directa en cabeza del
Fondo Monetario Internacional (FMI) y la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico (OCDE), la estadistica ha tomado un marco estandar de relacion estable y duradera,
definido por pardmetros internacionales. Esto ultimo ha producido una mayor cobertura e inclusion
de fuentes distintas de las incluidas en las primeras etapas.

De este modo, de acuerdo con el manual de balanza de pagos del FMI, la inversion directa “es una
categoria de la inversion transfronteriza relacionada con el hecho de que un inversionista residente
en una economia ejerce el control o un grado significativo de influencia sobre la gestion de una
empresa que es residente en otra economia” (FMI, 2009).

El BR cuenta con informacion estadistica de Inversion Directa desde 1970, incluida en las series de
la balanza de pagos. Desde mediados de la década del noventa, la estadistica de ID presenta
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informacion por actividad econémica y por pais, como complemento a la informacién disponible en
la balanza de pagos y la posicion de inversion internacional. Es de destacar que la estadistica esté
en constante revision con el fin de producir la mayor utilidad analitica posible y los cambios
metodoldgicos seguiran siendo parte de la operacion.

Actualmente, los documentos estandar de referencia para la elaboracién de estadisticas relativas a
la inversion directa son:

e Manual de balanza de pagos, sexta edicion. Fondo Monetario Internacional (2009)
e OCDE Definicién Marco de Inversién Extranjera Directa, Cuarta edicion (2008)

2 DISENO DE LA OPERACION ESTADISTICA

2.1 DISENO TEMATICO/METODOLOGICO

211 Necesidades de la informacion

En su calidad de autoridad monetaria, cambiaria y crediticia, el BR es responsable de monitorear
los flujos de capital que se dan en la economia colombiana, dentro de las que se destacan las
inversiones directas. De igual manera, la entidad es la encargada de publicar la balanza de pagos
(BP) y la posicién de inversién internacional (PIl) con el fin de analizar el comportamiento de las
cuentas externas y su relacién con las diferentes variables macroeconémicas, estadisticas que
tienen a la Inversién Directa como un componente fundamental.

El célculo y/o medicién de los movimientos de capital entre las economias ha sido una constante
necesidad para los paises con el fin de controlar sus posiciones deudoras o0 acreedoras con el resto
del mundo, asi como los impactos que estos tienen sobre las actividades econdémicas y las
vulnerabilidades externas que traen consigo. Este es caso de la inversion directa.

La estadistica de inversion directa® responde, en primera instancia, a la necesidad de cumplir con
los requisitos de informacion procedente de los organismos internacionales Fondo Monetario
Internacional (FMI) y Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE),
consignados en el Manual de Balanza de Pagos y Posicién de Inversion internacional, sexta edicién
y el Marco de Inversién Directa, cuarta edicion, respectivamente. También la ID es util para la toma
de decisiones de la Junta directiva del BR, en cuanto a su manejo de la politica monetaria, cambiaria
crediticia, y también para propoésitos de investigacion, generacion de otras estadisticas, entre otros,
por parte de otros usuarios tales como analistas econémicos, integrantes de la academia, entidades
gubernamentales, centros de pensamiento, prensa, y publico en general.

Es preciso mencionar que los requerimientos de informacion de los usuarios son atendidos en
funcion del objetivo de la operacion estadistica y de la disponibilidad de las fuentes de informacion.

1 Para efectos de claridad, en este documento el término inversion directa es indistinto de inversion extranjera directa.
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Identificacion de usuarios estratégicos

Como usuarios estratégicos se cuentan los organismos internacionales Fondo Monetario
Internacional (FMI) y Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE),
quienes disefian los lineamientos metodoldgicos de la estadistica, pero también solicitan
informacién. De igual manera, también son usuarios estratégicos la Junta Directiva del BR, el
Departamento de Programacién de Inflacion del BR, y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Esto se debe a que la informacién de los resultados de la ID permite a estos usuarios tomar
decisiones de politica econémica.

2.1.1.2

Mecanismos de recoleccion de necesidades de informacion

Comunicaciones referentes a las actualizaciones de los estandares de la estadistica de
inversion directa por parte de los organismos internacionales (FMI, OECD).

Las sugerencias y necesidades de informacion de los usuarios internos y externos que
se reciben por medio de correo electrénico las revisa el equipo técnico de la seccion
Sector Externo del BR para valorar su pertinencia.

Los usuarios externos tienen a su disposicion el Sistema de Atencién al Ciudadano
(SAC) del BR, el cual también puede ser utilizado por el publico en general. Este sistema
permite de manera integrada, unificada y medible, la comunicacién entre el Banco y la
ciudadania, en relaciéon con su informacion, funciones, servicios y actuaciones. Lo
anterior, en desarrollo de las politicas de interaccién con la ciudadania, mejoramiento
continuo, transparencia y prevencion de la corrupcion, gestion oportuna, racionalizacion
de tramites y colaboracién institucional. El BR brinda atencién al ciudadano de manera
presencial, telefénica, via correo electrénico (atencionalciudadano@banrep.gov.co) y
mediante formulario electrénico. Puede consultar estos canales en el siguiente vinculo:
https://www.banrep.gov.co/es/transparencia/atencion-ciudadania.

Sugerencias o peticiones que llegan a través del Departamento de Comunicacion y
Educacion Econdmica. Cuando llegan peticiones a través de este Departamento, se
envia el requerimiento a la seccion o area encargada para responder de manera
oportuna y congruente con la pregunta planteada.

El BR implement6 un sondeo voluntario? que permite obtener informacién general sobre
los usuarios que acceden a los resultados de la operacion estadistica mediante la pagina
web. Dentro de las caracteristicas indagadas se encuentra el sector al que pertenecen,
su ocupacion, el propdsito y frecuencia de la consulta, asi como una evaluacion de la
presentacion de la informacion.

El BR también implement6 un sondeo dirigido a los principales usuarios conocidos con
el fin de obtener informacién acerca del uso que se les da a los resultados de la ID y las
oportunidades de mejora con que cuenta la operacion estadistica.

2 Este sondeo se encuentra al final de la pagina de la operacién estadistica en el portal Web del Banco de la Republica:
https://lwww.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa.
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Periodicamente, el Departamento de Comunicacion y Educacién Econémica envia un
archivo Excel con el registro de las respuestas recibidas para la ID, con el cual se
corrobora y se mantiene la caracterizacion de los usuarios.

2.1.2 Relevancia para la politica publica

De acuerdo con el BID (2020), la inversion extranjera directa “es un pilar fundamental de la politica
de desarrollo econémico ya que tiene un impacto directo e indirecto en diversas areas de la
economia y productividad local y en ingresos fiscales. De hecho, la ID es una de las principales
fuentes de financiacion externa para las economias en desarrollo”.

La inversion extranjera directa ha sido la principal fuente de financiamiento externo de Colombia en
las ultimas décadas. Estos flujos de capital, que se caracterizan por ser de largo plazo, han llegado
de manera permanente al pais y se han realizado en todas las actividades econémicas, por lo cual
tienen efectos en toda la economia.

En este sentido, contar con informacion oportuna y confiable acerca de la inversion directa es clave
para que los hacedores politica puedan tomar decisiones sobre todos los aspectos que envuelve el
movimiento de recursos por este tipo de inversion. Por ejemplo, la ID puede tener efectos en materia
fiscal (atraccion de inversiones), de politica comercial (fomento de exportaciones), de politica
cambiaria (movimientos de divisas), de desarrollo econémico (actividades econdémicas con
participacién extranjera), etc.

2.1.3 Formulacién de objetivos

a. Objetivo general

Producir informacion estadistica sobre el valor de los flujos, rentas y saldos de la inversion extranjera
directa en Colombia (IED) y de la inversién directa de Colombia en el exterior (IDCE).

b. Objetivos especificos

- Calcular el valor de los flujos de IED desagregados por actividad econémica.

- Calcular el valor de los flujos de IED desagregados por pais de origen.

- Calcular el valor de los flujos de IED desagregados por instrumento financiero.

- Calcular el valor de los saldos de IED desagregados por instrumento financiero y por
componente de variacion (transacciones, precios, tasa de cambio).

- Calcular el valor de la renta de la IED desagregada en utilidades distribuidas, utilidades
reinvertidas e intereses.

- Calcular el valor de los flujos de IDCE desagregados por actividad econdmica.
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- Calcular el valor de los flujos de IDCE desagregados por pais de destino.

- Calcular el valor de los flujos de IDCE desagregados por instrumento financiero.

- Publicar la informacion estadistica de la IED y la IDCE por actividad econémica y pais.

- Calcular el valor de los saldos de IDCE desagregados por instrumento financiero y por
componente de variacién (transacciones, precios, tasa de cambio).

- Calcular el valor de la renta de la IDCE desagregada en utilidades distribuidas, utilidades
reinvertidas e intereses.

2.1.4 Alcance

La ID es una operacion estadistica que captura los flujos, rentas y saldos de inversion directa entre
residentes y no residentes. Los resultados de la ID corresponden al principio activo/pasivo, acorde
con los lineamientos del manual de balanza de pagos (MBP6) del FMI, donde la ID activa es la
IDCE, y la ID pasiva es la IED. En su componente transaccional (flujos) se capturan los movimientos
por aumentos o disminuciones de capital, prestamos entre empresas relacionadas y reinversion de
utilidades (instrumentos financieros). Cabe resaltar que estas transacciones pueden darse mediante
flujos de divisas o a través de otro tipo (por ejemplo, mediante intercambio de acciones,
capitalizacién de deudas, aportes y/o reembolsos de capital en especie).

En el componente de rentas se capturan las utilidades reinvertidas y distribuidas, asi como los
intereses asociados a los préstamos de inversién directa, Entre tanto, en el componente de saldos,
se capturan las posiciones asociadas a las participaciones de capital (incluyendo reinversion de
utilidades) y la deuda entre filiales.

Por su parte, se presentan cifras de la ID desagregadas por actividad econémica y por pais con
base en los lineamientos de la definicion marco de inversion directa, cuarta edicién, de la OECD.
Queda por fuera del alcance de la operacion estadistica desagregar la informacién relacionada con
la inversion “greenfield” o la inversion cuyos recursos estan destinados a la formacion bruta de
capital fijo. Tampoco se especifican las motivaciones que conducen las transacciones de inversion
directa (plataforma de exportacion, salto de barreras arancelarias, abastecimiento tecnolégico). No
se cuenta con el detalle suficiente para presentar las cifras de ID de manera simultanea entre pais
y actividad econémica. De igual manera, no se presenta informacién de la ID correspondientes al
principio direccional.

De la ID por actividad econémica, es preciso mencionar que las fuentes de informacion utilizadas
en el célculo de la estadistica estan basadas en el estandar CIIU revisién 4. Por otra parte, la
estadistica de ID por pais esta basada en el enfoque de inversor inmediato y se utiliza el estandar
ISO 3166-1 alpha2 para caracterizar el pais de origen y de destino.
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2.15 Marco de referencia

La estadistica de inversion directa se realiza a partir de diversas fuentes de informacion que
describen las inversiones que realizan los no residentes en empresas colombianas y los
colombianos en empresas en el extranjero.

a. Marco tedrico

De acuerdo con el manual de balanza de pagos del FMI, la inversion directa “es una categoria de
la inversion transfronteriza relacionada con el hecho de que un inversionista residente en una
economia ejerce el control o un grado significativo de influencia sobre la gestién de una empresa
que es residente en otra economia” (FMI, 2009).

La caracteristica principal de la Inversién Extranjera Directa (ID), y que la distingue de otro tipo de
inversiones internacionales, es la relacion de largo plazo que se constituye entre el inversionista y
el receptor del pais donde se invierten los recursos. El Fondo Monetario Internacional (2009) define
a la inversién directa como aquella en la cual se presenta algin grado de control —significativo- por
parte de una empresa inversora residente a una empresa extranjera.

Entre las motivaciones que conducen a los inversionistas extranjeros a enviar sus recursos a un
pais diferente al de su residencia se encuentran la posibilidad de acceder a mercados en presencia
de fricciones comerciales o fallas de mercado (Bloningen & Feenstra, 1996), disminuir el costo de
produccion por medio de bajos salarios, la oportunidad de aprovechar las ventajas de propiedad,
ubicacion e internalizacion (Dunning, 1977), entre otros.

Los flujos de inversién extranjera directa son positivos para la economia receptora en la medida que
son recursos mas estables que otros flujos de capital. En economias con necesidades de gasto,
restricciones de tecnologia y capital, la inversion extranjera directa se convierte en un mecanismo
muy importante de financiamiento de largo plazo. De igual manera, los efectos de la inversion directa
pueden traer mejoras y beneficios en diferentes indicadores, por ejemplo, en el aumento de la
transferencia de tecnologia, la formacion de capital, el mejoramiento de la competitividad y la mayor
calificacion de la mano de obra y la reduccién de costos (Garavito et al., 2012).

La decisién de invertir en el extranjero dependera, para las firmas, de la intensidad del capital, a
estructura y tamafio del mercado, el capital humano disponible, los costos de entrada y la inversion
en investigacion y desarrollo, de sus estrategias de integracion (Helpman, 1985), entre otros. Entre
tanto, la atraccion de capital de inversion directa por parte de los paises dependera del tamafio de
la economia, el crecimiento, la tasa de cambio, la estructura tributaria, la estabilidad juridica, por
mencionar algunos.
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b. Marco conceptual

Los principales conceptos empleados para la gestion de la informacion, la produccion y publicacion
de las estadisticas de inversion directa son:

Inversion Directa Activa - IDCE (OECD, 2008):

e Inversiones por parte de inversores directos residentes en empresas de inversion directa
residentes en el extranjero.

e Inversiones mutuas o cruzadas por parte de empresas de inversion directa residentes en
Colombia en sus inversores directos residentes en el extranjero

e Inversiones por parte de empresas hermanas residentes en Colombia en otras empresas
hermanas residentes en el extranjero

Inversién Directa Pasiva — IED (OECD, 2008):

e Inversiones por parte de inversores directos residentes en el extranjero en empresas de
inversion directa residentes en Colombia.

¢ Inversiones mutuas o cruzadas por parte de empresas de inversién directa residentes en el
extranjero en sus inversores directos residentes en Colombia.

e Inversiones por parte de empresas hermanas residentes en el extranjero en otras empresas
hermanas residentes en Colombia.

Inversor extranjero directo: Entidad (una unidad institucional) residente en una economia que ha
adquirido, directa o indirectamente, al menos el 10% del poder de voto de una sociedad (empresa),
o el equivalente para una empresa no constituida en sociedad, residente en otra economia (OCDE,
Definicion Marco de Inversion Extranjera Directa — 4ta Edicién, 2008).

Empresa de inversién directa: Una empresa de inversion extranjera directa es una empresa
residente en una economia y de la que un inversor residente en otra economia posee, directa o
indirectamente, el 10% o mas de su poder de voto si esta constituida en sociedad, o el equivalente
para una empresa no constituida en sociedad (OCDE, Definicion Marco de Inversién Extranjera
Directa — 4ta Edicién, 2008).

Flujos de inversién directa: “Los flujos reflejan la creacion, la transformacion, el intercambio, la
transferencia o la extincion de valor econémico; implican cambios en el volumen, la composicién o
el valor de los activos y pasivos de una unidad institucional” (FMI, 2009).

Residencia: la residencia de cada unidad institucional es el territorio econémico con el que tiene la
conexion mas estrecha, expresada como su centro de interés econdmico predominante (FMI, 2009).

Participaciones de capital: instrumento financiero que comprende acciones y demas derechos
sobre la propiedad de la empresa (Por ejemplo, las acciones y los aportes en bienes). También es
comun que se denomine como “Participacién accionaria” (OCDE, Definiciobn Marco de Inversion
Extranjera Directa — 4ta Edicion, 2008).
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Deuda entre empresas relacionadas: corresponde a las deudas contraidas u otorgadas entre
socios que previamente tienen una relacion de inversion directa (OCDE, Definicibn Marco de
Inversion Extranjera Directa — 4ta Edicion, 2008).

Renta de la inversién: La renta de inversion directa es parte del rendimiento de la posicién de
inversion directa, es decir, es el rendimiento de las inversiones en participaciones en el capital y en
titulos de deuda (OCDE, Definicion Marco de Inversion Extranjera Directa — 4ta Edicion, 2008).

Reinversion de utilidades: es la parte de las utilidades que la empresa no distribuye entre sus
socios, y que incrementa el saldo de la inversion directa. Reflejan los beneficios de la participacion
en el capital devengados por los inversores directos, menos los beneficios distribuidos, en
proporcion con el porcentaje de participacion en el capital del inversor directo (OCDE, Definicion
Marco de Inversion Extranjera Directa — 4ta Edicion, 2008).

Utilidades distribuidas: Los beneficios distribuidos incluyen los dividendos y el reparto de
beneficios de las sucursales. Los beneficios distribuidos pueden pagarse con cargo a los beneficios
del ejercicio corriente o con cargo a los resultados de ejercicios pasados y pueden dar lugar a
beneficios reinvertidos negativos si la distribucion de dividendos excede de los beneficios totales en
un periodo de referencia dado (OCDE, Definicion Marco de Inversién Extranjera Directa — 4ta
Edicién, 2008).

Saldos de lainversion directa: Stock total de la inversion realizada en el exterior y de la recibida
del exterior, desglosada por instrumento (capital, deuda) para una fecha de referencia dada (OCDE,
Definicién Marco de Inversion Extranjera Directa — 4ta Edicion, 2008).

c. Marco legal

La estadistica de inversién directa tiene como referentes disposiciones legales que le dan contexto
dentro del marco juridico colombiano. Estas son:

- Ley 9 de 1991: “Por la cual se dictan normas generales a las que debera sujetarse el
Gobierno Nacional para regular los cambios internacionales y se adoptan medidas
complementarias”

- Ley 31 de 1992: “Por la cual se dictan las normas a las que debera sujetarse el Banco de la
Republica para el ejercicio de sus funciones, el Gobierno para sefalar el régimen de cambio
internacional, para la expedicion de los Estatutos del Banco y para el ejercicio de las
funciones de inspeccion, vigilancia y control del mismo, se determinan las entidades a las
cuales pasaran los Fondos de Fomento que administra el Banco y se dictan otras
disposiciones”.

- Decreto 1068 de 2015: “Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del
Sector Hacienda y Crédito Publico”.

- Decreto 119 de 2017: “Por el cual se modifica el Decreto 1068 de 2015 en lo relacionado
con el régimen general de la inversion de capitales del exterior en Colombia y de las
inversiones colombianas en el exterior y se dictan otras disposiciones en materia de cambios
internacionales”.

- Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus
modificaciones.
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- Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus
modificaciones.
- Circular Reglamentaria Externa DCIN-83 del Banco de la Republica y sus modificaciones.

d. Referentes internacionales

Los principales referentes en términos de metodologia de calculo de la operacién de la estadistica
de inversion directa son el manual de balanza de pagos del Fondo Monetario Internacional (sexta
edicion) y el Marco de inversion extranjera directa de la Organizacion para la cooperacion y el
desarrollo econémico (Cuarta edicion, OCDE).

e. Referentes nacionales

Desde 2020, el DANE lleva a cabo la Encuesta Anual de Inversién Directa (EAID)3, la cual presenta
resultados desde 2019 y contribuyen a complementar la informacion actual de inversion directa y
cumplir con el estandar OCDE. En el marco de la operacion estadistica de ID del BR, los resultados
de la EAID son analizados con el fin de complementar la informacién del BR, en materia de
desagregacion por regiones, saldos, principio direccional y del marco de relaciones de inversién
directa, los cuales se esperan sean resultados a futuro de la estadistica.

Entre tanto, en la balanza cambiaria publicada por el BR se registran los ingresos y egresos de
divisas por concepto de inversion extranjera directa. Esta informacion (ingresos y egresos de
divisas) es un insumo para la operacion estadistica de ID.

Por otra parte, la integridad de la operacion estadistica de inversion directa, asi como su respectiva
documentacion siguen las pautas de la norma técnica de la calidad del proceso estadistico (NTC
PE 1000) de 2020 del DANE, y los lineamientos de la misma entidad para la documentacion de
operaciones estadisticas basadas en fuentes secundarias.

2.1.6 Definicion de variables y construcciéon de indicadores estadisticos

Inversion extranjera directa en Colombia (IED): Es la inversion directa realizada por
inversionistas residentes en el exterior en empresas residentes en Colombia. También se denomina
inversion directa pasiva.

Inversiéon directa de Colombia en el exterior (IDCE): Es la inversion directa realizada por
inversionistas residentes en Colombia en empresas residentes en el exterior. También se denomina
inversion directa activa.

3 La EAID se encuentra en el inventario de operaciones estadisticas del SEN. Para mas informacion consultar
https://inventariosen.dane.gov.co/ooee/consulta_module



https://inventariosen.dane.gov.co/ooee/consulta_module

Pagina 14 de 48
Fecha de aprobacion:

, 30-05-2023
INVERSION DIRECTA Version: 03

Guia Metodoldgica

Los principales indicadores que se derivan de la operacion estadistica son:
e Flujo de inversion extranjera directa en Colombia (IED):
Flujojgp = Ingresos;gp — Egresos;gp

La variable Ingresos;zp estd compuesta por los aportes de capital que realizan los inversores
extranjeros en Colombia a través de divisas, deuda entre empresas relacionadas, aportes en
especie (bienes y servicios) y la reinversion de utilidades. Entre tanto la variable Egresos;gp se
compone de los reembolsos de capital que las filiales colombianas realizan a sus casas matrices
originadas por liquidaciones totales o parciales derivadas de la venta de sus acciones a residentes
colombianos y/o en los reembolsos periddicos de capital que se envian a la casa matriz”.

¢ Flujo de inversién directa de Colombia en el exterior (IDCE):
Flujo,pcg = Egresos;pcg — Ingresos pcg

La variable Egresos;pcp €std compuesta por los aportes de capital que realizan los inversores
colombianos en empresas del exterior a través de divisas, préstamos, aportes en especie (bienesy
servicios) y la reinversion de utilidades. Entre tanto la variable Ingresos;pcy S€ compone de los
reembolsos de capital que las filiales extranjeras realizan a sus casas matrices en Colombia
originadas por liquidaciones totales o parciales derivadas de la venta de sus acciones a no
residentes y/o en los reembolsos periddicos de capital que se envian a la casa matriz.

¢ Flujo de inversidn extranjera directa por instrumento financiero

Flujok., = Ingresosk., — Egresosk
IED IED IED

Para el instrumento financiero k, que puede corresponder a participaciones de capital distinta de
reinversion de utilidades, reinversion de utilidades e instrumentos de deuda, se calcula la diferencia
entre ingresos y egresos de capital segun la categoria correspondiente.

e Flujo de inversion directa de Colombia en el exterior por instrumento financiero

Flujol,cr = Ingresosf, .y — Egresosf,;

Para el instrumento financiero k, que puede corresponder a participaciones de capital distinta de
reinversion de utilidades, reinversion de utilidades e instrumentos de deuda, se calcula la diferencia
entre ingresos y egresos de capital segun la categoria correspondiente.

¢ Flujo de inversién extranjera directa por pais de origen.

4 En el caso de la reinversion de utilidades, habria egresos de capital asociados si las utilidades totales de la empresa de inversion directa
fueron negativas, por lo tanto, se constituiria una disminucion en el flujo de inversion extranjera directa.
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Para el pais i, se calcula la diferencia entre ingresos y egresos de IED cuyo origen es dicho pais.
Esto es:

Flujolgp = Ingresoslg, — Egresosigp
¢ Flujo de inversidn extranjera directa por actividad econémica.

Para la actividad econdmica j se calcula la diferencia entre ingresos y egresos de IED sin importar
cual fue el pais de origen.

Flujoi,;, = Ingresos},, — Egresos}y,
e Flujo de inversion directa de Colombia en el exterior por pais de destino.

Para el pais i, se calcula la diferencia entre egresos e ingresos de IDCE, cuyo destino es dicho pais.
Esto es:

Flujolpcr = Egresostpcy — Ingresostpcy
e Flujo de inversion directa de Colombia en el exterior por actividad econémica.

Para la actividad econdmica j se calcula la diferencia entre egresos e ingresos de IDCE, sin importar
cual fue el pais de destino.

i) J J
Flujo;pcp = Egresos;)ycp — Ingresosj, g

e Saldo de inversion extranjera directa en Colombia por instrumento financiero y por
componente de variacion

Saldogp = Saldojgp -1 + Flujogp + PTcigp ¢

Donde Flujo representa las transacciones de inversion directa y PTc;gp, son las valoraciones del
periodo por precio y tasa de cambio.

e Saldo de inversién directa de Colombia en el exterior por instrumento financiero
SaldOIDCE,t = SaldOIDCE,t—l + FlujOIDCE,t
Donde Flujo,pcr ¢ representa las transacciones de inversion directa de Colombia en el exterior.
¢ Renta de la inversion extranjera directa
Rentajgpt = URigpt + UDjgpe + Intipp

Donde UR,gp ; representa las utilidades reinvertidas, UD,gp . las utilidades distribuidas e Int;gp . son
los intereses asociados a los préstamos entre empresas relacionadas.
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¢ Renta de la inversion directa de Colombia en el exterior
Rentajgp+ = URigpt + UDjgp + Intpp t

Donde URgp ; representa las utilidades reinvertidas, UDgp ( las utilidades distribuidas e Int;zp . son
los intereses asociados a los préstamos entre empresas relacionadas.

2.1.7 Plan de resultados

Disefio de cuadros de salida o de resultados

La presentacién de los resultados de la ID se hace de manera trimestral y se publican en la pagina
web del BR con un rezago de un trimestre respecto al trimestre corriente. Los cuadros que se
publican son los siguientes:

e Serie histérica de los flujos agregados de IED e IDCE incluidos en la balanza de pagos desde
1970.

e Serie histdrica de las rentas de IED e IDCE desde 1994.

¢ Flujos y rentas de IED e IDCE desagregadas por instrumento financiero incluidos en la
balanza de pagos desde 2000.

e Saldos de IED e IDCE desagregadas por instrumento financiero incluidos en la posicion de
inversion internacional desde 2000.

e Flujos de IED e IDCE desagregados por actividad econdmica y por pais con informaciéon
anual desde 1994,

Todos los cuadros presentan la informacién en millones de dolares corrientes y con frecuencia
trimestral y/o anual, se presenta el periodo de referencia (trimestral o anual), el estado de la
informacion (definitivo, preliminar, provisional), el tipo de desagregacion (actividad econémica, pais,
instrumento financiero), los valores totales, la fuente de informacién y las notas explicativas
correspondientes a cada cuadro. En el anexo 1 se presentan los cuadros de flujos, saldos y rentas
de inversidn extranjera directa de Colombia que se publican en la pagina web del BR.

Tabla 1. Cuadros de la operacidn estadistica de Inversidn Directa
1. Inversién directa de Colombia en el exterior por actividad econdmica
2. Inversion directa de Colombia en el exterior por pais de destino
3. Inversion extranjera directa en Colombia por actividad econdmica
4. Inversion extranjera directa en Colombia por pais de origen

5. Flujos de inversién directa incluidos en la Balanza de pagos por instrumento financiero
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6. Rentas de inversion directa incluidas en la Balanza de pagos por instrumento
financiero

7. Saldos de inversion directa incluidos en la Posicion de inversion internacional
8. Serie histérica de los flujos de inversién directa reportados en la balanza de pagos

9. Serie histérica de las rentas de inversién directa reportados en la balanza de pagos

2.1.8 Nomenclaturas y clasificaciones utilizadas

Los estandares internacionales utilizados para la construccion de la operacion estadistica son:

e Lineamientos metodoldgicos de la sexta version del Manual de Balanza de Pagos (FMI,
2009).

e Lineamientos metodoldgicos de la cuarta edicion del manual de Inversion Directa (OECD
(2008).

¢ Clasificacion de Actividades Econémicas CIIU, versién 4, adoptada para Colombia por el
DANE (2020).

e Catalogo Unico de Informacion Financiera (CUIF, Superintendencia Financiera de Colombia,
2020).

¢ Clasificacion de paises ISO 3166-1 alpha 2

2.1.9 Normas, especificaciones o reglas de edicién e imputacion de datos

Debido a que la informacion utilizada en el proceso de la ID proviene de diversas fuentes, se han
construido diferentes manuales de procedimiento que utiliza el equipo de inversion directa de la
seccion sector externo para obtener datos con la mayor calidad posible. De otro lado, es preciso
mencionar que las reglas de imputacion a los datos faltantes o inconsistentes no son estaticas y
dependeran de la fuente de informacion, de la oportunidad y calidad de los datos, de la coyuntura
econdmica actual, de la experticia del compilador, entre otros. En ese sentido, en cada subproceso
de la operacion estadistica se brindan pautas para imputar informacién para que los responsables
de la estadistica elijan la que mejor se adapte a la situacion. En general, las imputaciones se realizan
a partir de la dltima informacion disponible y siempre se actualizan en el siguiente periodo cuando
ya los datos han llegado.

También se verifican, antes de ser publicados, los archivos de salida que contienen los resultados,
asegurando que estén en linea con el disefio determinado y las normas de validacién y consistencia
establecidas para esta operacion estadistica. Para tal fin, la persona encargada de este
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procedimiento lleva a cabo pruebas y contraste de resultados. Todo lo anterior, con el fin de
garantizar la calidad y consistencia de los resultados antes de la publicacién.

2.1.10 Disefio de cuestionarios

Los responsables de la ID no realizan recoleccién de datos a través de cuestionarios, por lo que
tampoco los disefian ni los actualizan. En ese sentido, los cambios en los instrumentos de
recoleccién que son fuente de la operacion estadistica dependen de las entidades recolectoras de
informacién y estan sujetos a cambios en la normatividad y en las necesidades de informacion de
que dispongan.

No obstante, los profesionales encargados de la operacion estadistica deben conocer los
formularios, cuestionarios y demas instrumentos de recoleccion y estar al tanto de las
modificaciones que se realicen y que afecten directa o indirectamente la estadistica a su cargo. En
el caso que esto ocurra, se debe:

1. Indagary entender el cambio realizado y discutir con el comité de expertos las repercusiones
y el impacto en el objetivo de la operacion estadistica.

2. En el caso en el que el cambio se realice, establecer los pasos a seguir en el método de
calculo de la Inversion directa.

3. Hacer un analisis de los resultados con el nuevo calculo y validar la calidad, comparabilidad
y continuidad de la estadistica.

4. Documentar los procedimientos llevados a cabo, los criterios de cambio en la metodologia
a que haya lugar y las conclusiones y analisis que se desprenden de estos cambios.

Cuando se realice un cambio en los formularios fuente de los datos que afecte el acopio de la
informacién, por ejemplo, que modifique la estructura de los archivos de datos, es necesario que
quede documentado dicho cambio y se realicen los analisis necesarios del posible impacto de esta
modificacion, para ello se cuenta con un documento de protocolo para cambios metodolégicos, el
cual presenta una guia del procedimiento a realizar.

2.2 DISENO ESTADISTICO

2.2.1 Componentes basicos del disefio estadistico

e Universo de estudio: Empresas y personas naturales que realizan transacciones econémicas
con el exterior.

e Poblacion objetivo: Receptores de inversion extranjera directa en Colombia e inversionistas
directos de Colombia en el exterior.
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e Cobertura geogréfica: El calculo de la Inversion directa abarca la inversién directa realizada
en y desde todo el territorio nacional.

e Desagregacion geogréfica: Se publica informacion para el agregado nacional.

o Desagregacion tematica: Las desagregaciones tematicas son las siguientes:

Flujo de inversion directa por pais.

Flujo de inversidn directa por instrumento financiero.
Flujo de inversion directa por actividad econémica.
Saldos de inversién directa por instrumento financiero
Rentas de la inversién directa por instrumento financiero

e Fuente de datos: La ID es una estadistica basada en fuentes secundarias:

Las fuentes de informacién son:

222

Formulario N°. 3 “Declaraciéon de Cambio por Endeudamiento Externo” — BR.

Formulario N°. 3a “Informe de Desembolsos y Pagos de Endeudamiento Externo” — BR.
Formulario N°. 4 “Declaracion de Cambio por Inversiones Internacionales” — BR.
Formulario N°. 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes” - BR.
Formulario N°. 7 “Informacion de Endeudamiento Externo otorgado a No Residentes” - BR.
Formulario N°. 10 “Relacion de Operaciones Cuenta de Compensacion” - BR.

Formulario N°. 11 “Declaracion de Registro de Inversiones Internacionales” - BR.
Formulario No. 13 “Registro de inversion suplementaria al capital asignado y actualizacion
de cuentas patrimoniales — Sucursales del Régimen Especial” - BR.

Estados financieros de las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Estados financieros de las entidades vigiladas por la Superintendencia de Sociedades.
Estados financieros de las entidades vigiladas por la Superintendencia de servicios publicos.
Declaraciones de Exportaciones e Importaciones DIAN — DANE

Encuesta Mensual de Comercio Exterior de Servicios — DANE

Encuesta mensual manufacturera — DANE

Encuesta mensual de alojamiento — DANE

Indicador de produccién de obras civiles — DANE

indice de precios de la vivienda anual — DANE

Indicadores de produccién, sismica, pozos exploratorios, regalias — ANH

Informes empresariales

Fuentes especializadas (Bolsa de Valores).

Unidades estadisticas
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e Unidad de observacién: Empresas colombianas que reciben inversiones directas y
empresas y personas naturales colombianas que realizan inversiones directas en el
extranjero.

e Unidad de analisis: Transacciones economicas internacionales entre residentes
colombianos y no residentes clasificadas bajo el concepto de inversién directa de acuerdo
con el estandar metodoldgico propuesto por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

2.2.3 Periodos de referenciay acopio

o Periodo de referencia: Trimestral, con rezago de un periodo.
e Periodo de acopio: Trimestral.

2.3 DISENO DEL ACOPIO

2.3.1 Métodos y estrategias del acopio de datos

El estandar metodolégico internacional (FMI, OCDE), propone algunas opciones para definir las
fuentes de informacion que permitan compilar los datos de inversion directa. Entre ellas se destacan
encuestas, registros administrativos, fuentes bilaterales, e incluso el seguimiento de la prensa
financiera.

En la medida que el pais no contaba con informacién procedente de una encuesta, ha sido
necesario acudir a otras fuentes que permitan obtener datos de la inversion directa en el pais. De
este modo, se encontrd6 que el uso de registros administrativos, asi como de otras fuentes
econdmicas, podia suplir las necesidades de informacion. Por ejemplo, dado que las transacciones
de inversion directa deben ser registradas por normatividad, el registro administrativo
correspondiente se constituyé en una de las principales fuentes de informacién. De igual manera,
atendiendo las recomendaciones de los organismos internacionales también se procedio a utilizar
la informacion financiera que producen los agentes econémicos en Colombia.

Dado lo anterior, la operacion estadistica de ID se desarrolla a partir de fuentes de informacion
secundarias que se obtienen de diferentes medios. A continuacion, se describe como se obtienen
los datos, segun el tipo de reporte:

Para la informacion procedente de los registros cambiarios el equipo técnico de la ID recibe de parte
de la Direccién de cambios internacionales del BR, por medio electrénico, los datos, de manera
estructurada. Esta informacion proviene de los formularios cambiarios N°. 3, 3a, 4, 6, 7,10, 11y 13
gue reportan aquellos que realizan transacciones financieras internacionales. Los profesionales
encargados de la operacion estadistica revisan el nimero de registros y variables, ademas de hacer
andlisis estadisticos simples para detectar y, eventualmente, descartar datos atipicos. Las variables
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requeridas cambian segun el formulario, pero se derivan principalmente del numeral cambiario de
cada operacion. En general las mas importantes son:

e Fecha de declaracion: Fecha en la que se realiza la operacion
¢ Numeral cambiario asociado a la operacion:

Numeral Descripcion

Inversion suplementaria al capital asignado — gas natural, carbén, ferroniquel y
1390 uranio

Desembolso del endeudamiento externo otorgado a los IMC con destino a
4026 operaciones activas en moneda legal
4032 Adquisicién de participaciones en fondos de capital privado
4035 Inversion extranjera directa — sectores diferentes de hidrocarburos y mineria -.
4036 Prima en colocacién de aportes
4037 Anticipo para futuras capitalizaciones

Ingresos Inversion suplementaria al capital asignado — sectores diferentes de hidrocarburos

4040 y mineria -.

Inversién suplementaria al capital asignado -Exploracion y explotacion de
1310 petréleo.

Inversién suplementaria al capital asignado - Servicios inherentes al sector de
1320 hidrocarburos -

Inversién extranjera directa al capital de sucursales régimen especial — sector
4025 hidrocarburos y mineria.
4055 Retorno de la inversion colombiana directa en el exterior.

Giro al exterior de la inversion extranjera directa y suplementaria al capital
4560 asignado.

Retorno de inversion de capital del exterior por la liquidacién de participaciones en

Egresos 4563 fondos de capital privado.
4565 Inversion extranjera no perfeccionada.
4635 Retorno de excedentes en inversidn extranjera
4085 Inversion colombiana directa en el exterior
Utilidades Utilidades, rendimientos y dividendos de la inversion extranjera directa y de
Giradas 2074 portafolio.

e Valor en ddlares: Monto en ddlares de la operacion.

¢ Identificacion de la empresa que realiza la operacioén.

¢ Nombre de la empresa que realiza la operacion.

e Cadigo ClIU revision 4 correspondiente a la actividad econdmica de las firmas que realiza la

operacion.

¢ Identificacion del inversionista directo.
e Nombre del inversionista directo.
e Pais del inversionista (para el caso de la IED) o del receptor de la inversion (para el caso de

la IDCE.

e Codigo de clasificacion del préstamo filtrado por los realizados por empresas con relacion

de inversién directa.

e Tasa de interés sobre préstamos.
e Spread: Diferencia entre la tasa de interés y la tasa efectivamente cobrada.
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Para los datos procedentes de estados contables de las entidades financieras, la Superintendencia
Financiera de Colombia, en convenio con el BR, suministra la informacién requerida (balances), la
cual es cargada al Sistema de Informacién de la Subgerencia de Estudios Econémicos (SISEC) y
de donde el equipo técnico de la ID la obtiene de manera estructurada. Las variables de interés son
las cuentas financieras asociadas a la inversién en no residentes y a los resultados del ejercicio de
las entidades con relaciones de inversion directa.

Para los datos procedentes de estados financieros de las entidades del sector real, la informacion
es suministrada directamente por la Superintendencia de Sociedades al BR enmarcada en un
acuerdo interinstitucional de provision de datos a nivel de firma y cuya periodicidad y remision es
anual. En estos formatos se incluyen los estados de situacion financiera (balances generales), de
resultados (pérdidas y ganancias), de resultado integral del periodo, de cambio en el patrimonio y
de flujos (flujo de caja) de las empresas con inversion extranjera directa.

Para los datos procedentes de informes financieros empresariales de firmas del sector real, la
informacién se obtiene directamente de las paginas web de las organizaciones. Esta informacion
no es estructurada y requiere de la revision del informe completo de cada entidad para encontrar
los datos financieros de interés. Cabe resaltar que las entidades que se incluyen como fuente de
informacion estan inscritas en el Registro Nacional de Valores, lo que les obliga por normatividad a
presentar sus datos ante la Superintendencia Financiera, entidad que posteriormente hace publicos
los informes a través del Sistema Integral de Informacién del Mercado de Valores (SIMEV)°®. De esta
manera, la informacion se puede consultar de manera continua. Algunos reportes son directamente
enviados al BR, dado que existen mandatos normativos especificos que lo permiten®.

Por su parte, La informacion procedente de los registros aduaneros permite obtener el detalle de
las importaciones que reciben las empresas con inversion directa y que se consideran en aportes
de capital en especie. Esta informacion se recibe a través del convenio de intercambio de
informacion suscrito entre el BR y la DIAN, la cual envia la informacién por medio electrénico y de
forma estructurada. Una vez se obtiene toda la informacién de las fuentes de informacion, se
producen diferentes bases de datos se convierten en insumo de la operacion estadistica.

Por otra parte, la informacion obtenida se acopia en medio digital y se protege de acuerdo con las
clausulas establecidas en los convenios interinstitucionales y los estandares de conservacion de
datos del BR. Toda la informacién se respalda con copias de seguridad y se guarda en espacios de
acceso limitado. El periodo de tiempo de conservacion de la informacion fuente es permanente.

5 En segundo paragrafo del articulo 7 de la Ley 964 de 2005 se establece que “La informacion que repose en el SIMEV sera publica. En
consecuencia, cualquier persona podra consultarla, observando las reglas que para el efecto se establezcan”. Para mas informacion ver
también el decreto 2555 de 2010.

% Resolucion externa 1 de 2018, art. 98.
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2.3.2 Estructura organizacional del operativo y conformacioén del equipo

La operacion estadistica no requiere personal para operativo de campo, dado se realiza a través de
fuetes secundarias.

El acopio de la informacion es llevado a cabo por el equipo técnico de la ID, el cual estd compuesto
por dos profesionales de la seccion sector externo del BR. Cada profesional tiene la responsabilidad
de buscar la informacion requerida a tiempo, velar por la seguridad e integridad de las bases de
datos y procesar y analizar los resultados encontrados. Para garantizar esto, el BR disefia perfiles
de cargo que van en linea con el desarrollo de la operacion estadistica y con los objetivos propios
de la institucidn. A continuacion, se sefala lo referente al personal requerido por parte del BR para
llevar a cabo esta operacion estadistica:

e Perfil profesional:

El profesional encargado de la estadistica de inversion directa debe tener una carrera profesional
en ciencias econdmicas y administrativas, o afines. Se debe destacar su excelente formacion
cuantitativa. Adicionalmente, el profesional debe certificar conocimientos en macroeconomia,
politica monetaria y economia con énfasis en sector externo.

Es imprescindible que la persona encargada cuente con habilidades de pensamiento critico,
atencion a detalles, concentracion, manejo de la confidencialidad de la informacién que sea de su
conocimiento en la realizacibn de sus labores, entre otras habilidades descritas en el perfil
profesional. La seleccidon del personal se rige por los parAmetros establecidos por el area de Sector
Externo, la Gerencia Técnica y el Departamento de Gestion Humana del BR.

2.3.3 Esquema de entrenamiento del personal

Los profesionales encargados de la ejecucién de la operacion estadistica cuentan con la induccion,
acompafiamiento y orientacion de profesionales experimentados en la tematica durante los primeros
cuatro meses. En este tiempo el profesional debe aprender sobre qué es la ID, sus aspectos mas
relevantes (objetivos, alcance, marco tedrico y conceptual) asi como cada una de las fases de la
operacion estadistica. Posteriormente, el profesional es entrenado en la ejecucion de la operacion.
Este proceso ocurre en dos partes: en la primera el profesional asiste paso a paso a la elaboracion
de la estadistica en cabeza de la persona que en ese momento es responsable de la misma, en
posicion de observador de todo el proceso. En la segunda parte ocurre el proceso inverso, el nuevo
profesional se encarga de hacerlo y el anterior encargado lo asiste si tiene dudas, con lo cual se
garantiza la idoneidad técnica para desempenfar la labor. Ese proceso se complementa con la
lectura obligatoria de la documentacion, especialmente los manuales de procedimientos y de
consistencia y validacion con los que cuenta la operacion estadistica.
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A su vez, los procedimientos practicos que conciernen a la ID estan consignados en los documentos
guia (manual de procedimientos, presentacion, manual de validacién y consistencia), que detallan
los pasos a seguir en cada etapa de la operacion. De igual manera, se cuenta con un manual de
entrenamiento especifico de la ID en el que se consignan los lineamientos necesarios para aprender
sobre el desarrollo y ejecucion de la operacion estadistica.

Por otra parte, los profesionales encargados de la estadistica asisten a cursos de formacion que
programa periddicamente el BR y otros organismos internacionales como el Instituto de
Capacitacion del Fondo Monetario Internacional, en los que se aborda con suficiente profundidad la
tematica de balanza de pagos y de inversion directa. A su vez, el equipo técnico participa
activamente en las reuniones que las diferentes entidades multilaterales realizan acerca de la
inversion directa, como es el caso de la OECD y el FMI, por mencionar algunos.

Los procesos de capacitacion, generalmente, abarcan:

e Conceptos basicos sobre estadisticas de inversion directa y Balanza de pagos
e Produccion de indicadores sobre flujos de capital

¢ Metodologias de estimacion estandarizadas a nivel internacional

e Analisis de vulnerabilidades del Sector externo

e Uso del software especializado para el procesamiento de la informacion

e Funciones especificas del cargo

Anualmente, de acuerdo con los pardmetros establecidos por el BR, el jefe de sector externo evalla
el desemperfio de los profesionales a su cargo.

234 Convocatoria y seleccion del personal

La seleccién del profesional encargado de la Operacion Estadistica se rige por los parametros
establecidos por el area de Sector Externo, la Gerencia Técnica y el Departamento de
Incorporacion, Desarrollo y Cultura del Banco de la Republica.

Las responsabilidades de los empleados del area de Sector Externo encargados de la estadistica
de Inversién directa se encuentran consignados en la descripcién del cargo del profesional, y con
mayor detalle en el Plan General, y en el manual de procedimientos, en los cuales se especifican
las funciones operativas que cada uno debe realizar.

2.3.5 Proceso de sensibilizacion y acuerdos de intercambio

Al ser una operacion estadistica basada en fuentes secundarias, no existe propiamente un proceso
de sensibilizacién para incentivar a estas a facilitar informacién. No obstante, el BR ha suscrito
acuerdos de intercambio de informacidn con diferentes entidades en aras de garantizar el suministro
de los datos necesarios para cumplir con su objeto misional. Dichos convenios son utiles también
para el proceso de la ID y, por tanto, se consideran de gran importancia para el buen desarrollo de
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la operacion estadistica. En dichos acuerdos se encuentran consignados los canales y fechas de
transmision, la responsabilidad de las partes en el uso de datos, la confidencialidad requerida, la
vigencia del acuerdo, entre otros.

Se destacan los convenios realizados con la Superintendencia Financiera de Colombia, el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) y la DIAN. Por otra parte, en su
calidad de autoridad cambiaria, el Banco disefia la normativa referente a las inversiones
internacionales realizadas por extranjeros en el pais y por residentes en el exterior, de manera que
la entidad da guia sobre como se deben registrar las transacciones de inversion directa, entre otras,
y, por tanto, tiene una relacién directa con una fuente muy importante de informacion referente a la
operacion estadistica.

La informacion es transmitida de manera mensual y/o trimestral y se realiza a través de medio
digital, a través de canales seguros. En todos los casos se cuentan con acuerdos de
confidencialidad en la transmision de datos lo cual no permite que sean compartidos con terceras
partes o con fines diferentes a la produccién de informacién estadistica agregada. De igual manera,
la comunicacién constante entre entidades permite validar la informacion recibida y, dado el caso,
la correccion o verificacion de la misma, si alguna parte lo solicita.

2.3.6 Elaboracién de manuales

El equipo de inversion directa de sector externo ha preparado los manuales, guias e instructivos
requeridos para el desarrollo de la operacién estadistica. En los manuales se detallan los procesos
de acopio, procesamiento y analisis de los datos necesarios para obtener los resultados
consolidados de los flujos de inversién directa de acuerdo con las desagregaciones estipuladas en
los objetivos de la estadistica, asi como su posterior presentacién al publico. En las guias
metodoldgicas se presenta el desarrollo de la ID con base en los lineamientos estipulados por la
norma técnica de la calidad del proceso estadistico (NTC PE 1000) de 2020 del DANE.

Cuando se presenten actualizaciones en la documentacién las nuevas versiones documentales
deben copiarse en el repositorio SharePoint, y en el gestor documental iConecta y, posteriormente,
bajo previa autorizacién del jefe de seccion, del director de departamento y del administrador de
gestion documental, siguiendo lo establecido en la nueva versién de la Circular Reglamentaria
Interna (CRI) 09 del 8 de agosto de 2018 (0 en sus modificaciones) y cumpliendo los requisitos
descritos en el manual de calidad estadistica, se publican en la pagina web (en el caso de la Guia
metodoldgica, Ficha metodoldgica y Manual de usuario).

Como evidencia del cumplimiento del procedimiento de control documental, debe enviarse al jefe
de seccion pantallazos de: i) gestor documental (iConecta), repositorio (SharePoint) y, de ser el
caso, de la pagina web del BR. Estos pantallazos constatan la actualizacién de las nuevas versiones
documentales en los distintos repositorios; ii) los cuadros de “control de documentos” modificados
y iii) herramienta de control documental de iConecta.
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2.3.7 Disefio de la estrategia de comunicacion y plan de contingencias

El siguiente cuadro resume las fuentes de informacioén utilizadas en la operacion estadistica y los
responsables del acopio y recoleccion:

Registros [ el Indicadores de
Registros aduaneros €8 . contable y
administrativos . coyuntura
empresarial
|
[ |
=

Equipo de inversion Equipo de inversion
directa directa

Equipo de inversion
Directa

Entidades

Equipo de Comercio Equipo de inversién Equipo de inversién

exterior — SE - BR S directa directa pro'dlfctoras_ Qe
estadisticas oficiales
DIAN-DANE SISEC-CIE-BR B Superintendencia de
sociedades
- Informacién requerida L SRR
Financiera de

[l Contacto directo
empresas

La informacion utilizada para esta operacion estadistica, tal como se sefialé en el numeral 2.3.1 es
suministrada de manera directa o indirecta por los responsables de la recoleccién de la informacion,
segun sea la fuente, al equipo de inversion directa, el cual se encarga del acopio y posterior
desarrollo de los procedimientos que daran lugar a los resultados. En el caso de las fuentes con las
cuales se tiene un convenio de intercambio de informacion (DANE, DIAN, Superintendencias), la
transmision de datos es directa, asi como la comunicacion entre las partes. Entre tanto, la
informacion disponible de manera indirecta se acopia a través de la blisqueda y revision en paginas
web.

- Responsables del acopio de la

informacion Colombia

- Responsables de la recoleccién de la
informacién

Si llega a existir un problema con el suministro de informacion, el equipo de inversion directa sera
el encargado de contactar via correo electronico a los responsables de la recoleccion de la
informacion para obtener alguna respuesta y pronta solucién. Para esto, el equipo de inversion
directa est4 en permanente contacto con los encargados de la recoleccién de la informacién directa.
Los datos de contacto se encuentran en el archivo “Contactos_fuentes_de_informacion”.

En caso tal que haya recurrencia en la falta de suministro de informacion, el equipo de inversion
directa escalara la situacion al jefe de la seccién quien determinara si esta bajo su jurisdiccion o no
la posibilidad de interceder; en caso negativo, la peticion sera elevada a las autoridades del BR
siguiendo un conducto regular: Director del Departamento, Subgerente de Politica Monetaria e
Informacion Econdémica, Gerente Técnico, Secretaria de la Junta Directiva, Gerente General — Junta
Directiva.
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Por otra parte, para la informacién proveniente de paginas web, como es el caso de los informes
financieros de las entidades del sector real, si los datos no estan disponibles, en la etapa de acopio
de la informacion se procede a realizar las imputaciones que se hayan establecido en los manuales
de procedimiento y de validacion y consistencia, las cuales deben tener en cuenta el contexto
econdmico y la informacion mas reciente con la que se cuenta. En todo caso, una vez la informacion
esté disponible se incluye y se actualiza en el procesamiento de los resultados de la estadistica.

Los profesionales encargados del calculo de la ID también cuentan con un documento de plan de
contingencias en el que se describe cOmo actuar en caso que se presente algun riesgo en la
ejecucion normal del proceso de la operacion estadistica.

2.3.8 Disefio de la estrategia de seguimiento y control

El equipo de ID consigna en los manuales operativos los pasos y reglas que se deben seguir a la
hora de realizar el acopio de la informacion requerida para la elaboracion de los resultados de la ID.
Teniendo en cuenta que los responsables de la operacion estadistica no realizan ningun tipo de
recoleccién de la informacidn, todos los datos suministrados por fuentes secundarias son acopiados
en bases de datos en hojas de calculo, las cuales se trabajan en servidores y estan respaldadas
por sistemas de seguridad para su correcta conservacion. A su vez, el BR ha disefiado circulares
reglamentarias relacionadas con el correcto acopio de la informaciéon y mecanismos que aseguran
su custodia y confidencialidad en los casos que asi lo requieren.

e Control de cobertura

Los registros cambiarios, la informacion aduanera, financiera y los reportes empresariales deben
ser reportadas obligatoriamente a las entidades que las recolectan. Por su parte, los convenios
interinstitucionales establecidos entre el BR y las diferentes entidades (Superintendencia
Financiera, Superintendencia de Sociedades, DANE, DIAN), establecen que estas deben
transmitir/suministrar al BR toda la informacién necesaria para el calculo de la ID. Asi, con la
obligatoriedad de los reportes y los convenios institucionales, se garantiza el acceso a la
informacién. A su vez, el BR también hace un control de su calidad y, en caso necesario, acude a
la entidad responsable de su produccién para su aclaraciéon y verificacion.

El control de calidad de la estadistica de Inversion directa se hace durante todo el proceso de
revision y compilaciéon. Por un lado, se utilizan fuentes de informacién cuyos datos se presentan
como definitivos, como el caso de los balances, o que estdn en permanente verificaciébn, como es
caso de los registros cambiarios y aduaneros. Por otro lado, en el procesamiento de la informacién
realizado por el profesional de Sector Externo se realizan validaciones de consistencia de los datos,
andlisis estadistico y de contexto, para garantizar la calidad del proceso y corregir problemas en la
ejecucion de manera oportuna.

Finalmente, en la etapa de difusion, la herramienta dispuesta por el BR para tal fin cuenta con un
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proceso de aprobacion de la informacion por parte del profesional encargado de la estadistica, en
este proceso aprobador el profesional puede verificar que la informacién que estd tomando la
herramienta (Serankua) para cargar en la pagina web sea correcta, para ello se dispone de una
ventana de previsualizacion de la informacion a cargar en la pagina y posteriormente cuenta con un
boton para aprobar la informacion o rechazar el cargue de la informacién en caso de presentar
alguna inconsistencia.

2.3.9 Disefio de sistemas de captura y transmisién de datos

El acopio de datos se realiza de manera electrénica, via correo electronico o desde la pagina web,
segun sea la fuente y si se cuenta con convenio de intercambio de informacion o no. Por ejemplo,
la informacién de los estados financieros se acopia desde los sistemas SISEC y SERANKUA del
BR; la informacion cambiaria se transmite a través de los servidores del BR; los datos de las
empresas del sector real provienen de paginas web.

La informacion se acopia y se procesa utilizando el software Microsoft Excel. Una vez se ha
procesado y verificado la calidad la informacién (tal como se consigna en los manuales de
procedimiento y validacion y consistencia), se almacena en los servidores dispuestos por el Banco
de la Republica para tal fin, los cuales aseguran el acceso a los datos de manera confidencial para
los usuarios internos autorizados y cuenta con un protocolo para la custodia y respaldo de la
informacién (back up).

2.4 DISENO DEL PROCESAMIENTO

La informacion referente a la operacién estadistica de inversion directa proviene de diversas
fuentes. No obstante, cada archivo, base de datos, informe, etc., que recibe el equipo de inversion
directa se guarda, procesa y conserva en los servidores que el BR tiene para tal fin. Adicionalmente,
la informacion que utiliza la operacién estadistica esta protegida de acuerdo con las politicas de
seguridad que la entidad ha establecido.

Para el desarrollo de esta operacién estadistica es fundamental el uso de herramientas informaticas
gue permitan el procesamiento y andlisis de datos. Particularmente el uso de Microsoft Excel;
Microsoft Outlook; el sistema de informacién SISEC; el acceso a la plataforma de informacién de
registros cambiarios que el Departamento de cambios internacionales del BR haya determinado
para el intercambio de datos con la seccidn sector externo; el uso de lectores de documentos pdf y
el acceso a internet son importantes para poder obtener los resultados de la ID.

2.4.1 Consolidacién de archivos de datos

Como la informacion que se utiliza para el célculo de la operacion estadistica de Inversiéon Directa
proviene de diversas fuentes, el equipo de inversion directa acopia y organiza los datos por tipo de
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instrumento financiero, esto es, participaciones de capital, deuda entre filiales y utilidades.
Posteriormente, las bases se filtran para obtener datos de IED y de IDCE de manera separada.
Durante este proceso la informacion es analizada y validada segun el tipo de instrumento.
Finalmente, la informacién se desagrega por actividad econémica y por pais.

2.4.2 Codificacion

Como se describid anteriormente, con el objetivo de estandarizar y facilitar el reporte, se utilizan las
nomenclaturas y clasificaciones relacionadas en el archivo “NOMENCLATURAS Y
CLASIFICACIONES_ID.xIsx”, entre las que se encuentran la nomenclatura para informacion
financiera, paises, actividad econémica y las clasificaciones asociadas a los estandares de la
balanza de pagos y la posicion de inversion internacional (instrumentos financieros y cuentas de
variacion de la posicion).

2.4.3 Diccionario de datos

Las variables utilizadas para el célculo de la OE se describen en el diccionario de datos, donde se
definen sus principales caracteristicas (tipo de datos, longitud, valores validos, reglas de validacion,
fuente).

24.4 Revisién y validacion

Con el objetivo de garantizar la calidad de la estadistica, la informacién acopiada de las diferentes
fuentes se analiza y valida mediante los procedimientos consignados en el “Manual de validacion y
consistencia”. Si existen inconsistencias, los responsables de la operacién estadistica deberan
contactar a las fuentes para ajustar o validar la informacién. Ver numeral 2.3.7.

2.4.5 Disefio de instrumentos de edicién (validacién y consistencia) e imputacion de
datos

La edicion e imputacion de los datos de la operacion estadistica se realizan en hojas de céalculo. El
acopio de la informacion proveniente de las fuentes se traduce en la organizacion de bases de datos
gue se utilizan como insumo para el calculo de los flujos de inversién directa.

Los procedimientos que se realizan con las bases de datos estan consignados en los manuales de
procedimiento de la ID, los cuales se actualizan constantemente y estdn almacenados en los
servidores del BR. Una vez se tienen los resultados, los cuales también son procesados en archivos
Excel, se procede a realizar los procedimientos para publicacién de los datos.
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2.4.6 Disefio parala generacion de cuadros de resultados

La publicacién de los resultados de ID se realiza en la pagina web del BR mediante el visualizador
de estadisticas (plataforma Serankua).

2.5 DISENO DEL ANALISIS

25.1 Métodos de andlisis de resultados

Analisis estadistico

La informacién acopiada por los responsables de la operacion estadistica es revisada por medio de
un analisis de estadisticas descriptivas. Se revisan los montos totales, la media, la mediana, los
maximos y los minimos; esto con el fin de revisar si hay datos atipicos (operaciones puntuales o
datos erréneos), depurar la base y proceder posteriormente a realizar el procesamiento de manera
correcta. De igual manera, se revisan los cambios que pudieron suceder por actualizacién de
informacién, esto es, los resultados actuales versus aquellos del trimestre anterior. También, estos
procesos son aplicados a los resultados agregados, realizando cartas de control que permiten
revisar si la informacién mantiene un comportamiento acorde con los resultados historicos, o0 si
existen cambios estructurales, los cuales deben ser analizados detenidamente y debidamente
explicados y documentados.

Analisis de contexto

Se realiza un analisis descriptivo sobre los resultados de la operacion estadistica. Se analizan los
montos trimestrales de los flujos de inversién directa por pais, por sector econémico y por
instrumento financiero; estos montos deben ser coherentes entre si y con el dato total. Los valores
de los flujos pueden presentar valores positivos, negativos e incluso ser cero.

Los resultados de los flujos de inversion directa se revisan a la luz de una perspectiva
macroecondmica, de manera que estos sean coherentes con las dinAmicas de los flujos de capital
y las necesidades de financiamiento que la economia tenga durante el periodo de analisis.
Particularmente los datos de la inversion directa, junto con las otras categorias funcionales de la
cuenta financiera de la balanza de pagos (inversién de cartera, otra inversion) son contrastadas con
el resultado de la cuenta corriente, el cual sera la guia principal para validar si los datos de inversién
directa son coherentes dentro del contexto externo colombiano.

También los datos de inversion directa son contrastados con los resultados econdmicos del pais y
de las economias en donde se tienen inversiones directas tanto a nivel agregado como a nivel
sectorial.
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2.5.2 Anonimizacion de microdatos

La informacion fuente, de analisis y procesamiento de la ID es protegida, bajo estricta reserva legal
y estadistica, en servidores con acceso privilegiado, lo cual significa que su transmision es limitada
y solo se pueden publicar resultados de manera agregada. Los responsables de la operacién
estadistica estan comprometidos con clausulas de confidencialidad en el manejo de la informacion
estratégica del BR, por lo cual no pueden compartirla de manera libre. Si en virtud de un convenio
de intercambio de informacién con alguna entidad u otra dependencia del banco se hace necesario
compartir datos, se verifica el alcance del mismo y se determina si se debe o no realizar un proceso
de anonimizacién de los datos y si se cumple con las politicas internas del BR. Este proceso debe
ser regido por los lineamientos de la Guia para la anonimizacion de bases de datos en el Sistema
Estadistico Nacional (DANE, 2018)

2.5.3 Comités de expertos

Los procesos, metodologia y resultados de la estadistica son discutidos a nivel interno con el equipo
técnico del BR, analizando la coherencia y contextualizacion de estos, con el fin de que la operacion
estadistica sea de utilidad para la toma de decisiones de politica. Inicialmente, el comité de expertos
para la ID est4 compuesto por dos profesionales de la seccién sector externo y el jefe de la seccion.
Estas discusiones quedan consignadas en bitacoras trimestrales. No obstante, las discusiones
acerca de la operacion estadistica también reciben argumentos por parte de los demas
profesionales de la seccion, el director del Departamento Técnico y de Informacion Econémica e,
incluso, de otras dependencias del Banco.

A nivel internacional, la estadistica de inversion directa es constantemente discutida con base en
los avances metodolégicos y tedricos que van surgiendo. Periédicamente profesionales del equipo
de sector externo son invitados a cursos y seminarios especializados, programados principalmente
por el FMI y la OECD. Alli se discuten aspectos metodoldgicos y técnicos propios de la operacion
estadistica. La experiencia de otros paises y la socializacién de la estadistica de Colombia
enriguece la utilidad de la estadistica.

2.6 DISENO DE LA DIFUSION Y COMUNICACION

2.6.1 Disefio de los sistemas de salida

El célculo de los flujos de inversién directa se realiza en hojas de calculo que son almacenados en
el repositorio/servidor de datos de la Gerencia Técnica del BR (servntGT) después de realizar todos
los analisis y confirmar y validar la informacion con el jefe de la seccion Sector externo.
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Posteriormente lo resultados se envian por correo electronico al equipo del Centro de Informacion
Econdmica del BR para que ellos realicen el cargue de la informacion a la plataforma Serankua, a
través del cual el profesional encargado valida los datos cargados y aprueba la publicacién, lo que,
garantiza la calidad de la informacién que esté siendo divulgada. Una vez el encargado aprueba, la
informacion se publica automaticamente en la pagina web del BR.

El soporte de la plataforma Serankua esta a cargo del Centro de Informacion Econdémica del BR,
guienes cuentan con todos los procedimientos de mantenimiento y actualizacion de la herramienta.

En caso de contar con un nuevo producto de difusion, este debe haber pasado primero por una
etapa de revisién, andlisis y aprobacién por parte del equipo de inversion directa y del comité de
expertos, la cual debe estar debidamente documentada de acuerdo con el protocolo de cambios
metodoldgicos de la operacion estadistica. Una vez esté verificado y listo para difusion, se seguiran
los pasos mencionados previamente para que el resultado esté disponible en la pagina web de la
ID.

2.6.2 Disefio de productos de comunicacion y difusion

A través de la pagina web del BR (https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/sector-externo) se
pueden encontrar los principales entregables relacionados con la operacién estadistica. Estos
son:

¢ Inversién directa de Colombia en el exterior - Actividad econdémica
¢ Inversién directa de Colombia en el exterior - Pais de destino

e Inversion extranjera directa en Colombia - Actividad econdmica

¢ Inversién extranjera directa en Colombia - Pais de origen

e Balanza de pagos (anual y trimestral)

e Posicién de inversién internacional

e Boletin de inversién directa (trimestral)

Para los usuarios internos de la Gerencia Técnica del BR y su Junta Directiva se producen
estadisticas de acuerdo con sus requerimientos, por ejemplo:

e Resumen de los principales resultados de la inversion directa tanto presentacion (formato
Power Point o PDF) como serie de tiempo (Excel).

e En ocasiones también se pide el analisis del flujo de algun sector particular. Esta
informacion se envia como presentacion (formato Power Point o PDF) con un texto
explicativo via correo electrénico.
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2.6.3 Entrega de productos

Los resultados de la ID se presentan de manera agregada a nivel nacional, por actividad econémica
0 por pais de origen (destino), anual desde 1994 y trimestral desde 1996. También se incluyen
resultados de la operacion estadistica de la ID en la Balanza de Pagos y la Posicion de Inversion
Internacional desde 2000. La actualizacion de la informacion se realiza trimestralmente.

El BR pone a disposicion de los usuarios el calendario de publicacion de estadisticas, donde se
encuentran las fechas de publicacion y el periodo de referencia, de los datos de inversion extranjera
por actividad econémica y por pais, de la balanza de pagos y la posicidn de inversion internacional.
Este documento se encuentra en el siguiente vinculo
(https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/paginas/Calendario_series estadisticas.xIsx)

Los usuarios de la estadistica tienen acceso a la base de datos de la ID por actividad econdmica o
por pais de  destino/origen, anual o  trimestral, a través  del enlace
(https://totoro.banrep.gov.co/analytics/saw.dll?Portal) y pueden descargar la informacion en
diferentes formatos (.xIsx, .csv, .xml, .pdf, entre otros), de acuerdo con sus necesidades. En
ocasiones, el BR realiza una difusion activa de los resultados de los flujos de ID a través de las
principales redes sociales de la entidad (Facebook, Twitter).

. Banco Republica == @

“.™\ Banco Republica == & ey =
v P - &SancoRepublica
SBancoRepublica

En respuesta a @38a

#BanrepEduca La inversion extranjera directa hace
referencia a los aportes capital o en especie § que
realiza un inversionista no residente en una empresa
residentesms, con el fin de obtener influencia
significativa en la toma de decisiones. Mas info
bit.ly/3gSQc6¢

#BanrepEduca ;Qué es la inversion directa de Colombia
en el exterior? Son los aportes de capital o en especie
que realiza un inversionista residente engm, €n una
empresa del exterior para obtener influencia en la toma
de decisiones de la misma. Info en bit.ly/3gSQc6q
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Banco Republica == &

@BancoRepublica

#BanrepEduca Los saldos de la inversidon extranjera
directa (IED) y de la inversion directa de Colombia en el
exterior (IDCE) son el valor total de las inversiones
directas que una economia recibe desde el extranjero,
O que una economia extranjera recibe desde s,
respectivamente

;Como se calculan los saldos de |la
inversion extranjera directa (IED) y de
la inversion directa de Colombia
en el exterior (IDCE)?

‘ Banco de ks Repuiblica - Colombia #

INGRESOS DE CAPITAL EXTRANJERO
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Inversion directa “m !
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A su vez, el BR pone a disposicion del publico una nota trimestral que presenta los principales
resultados de los flujos de inversiones directas por actividad econémica y por pais, el cual se

Enero - marze - 2019
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https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/nota de prensa inversion directa.pdf

264 Estrategia de servicio

Los usuarios externos tienen a su disposicion el Sistema de Atencién al Ciudadano (SAC) del BR,
el cual también puede ser utilizado por el publico en general. Este sistema permite de manera
integrada, unificada y medible, la comunicacién entre el Banco y la ciudadania, en relacién con su
informacion, funciones, servicios y actuaciones. Lo anterior, en desarrollo de las politicas de
interaccion con la ciudadania, mejoramiento continuo, transparencia y prevencion de la corrupcion,
gestion oportuna, racionalizacién de tramites y colaboracion institucional. El BR brinda atencién al
ciudadano de manera presencial, telefénica, via correo electronico
(atencionalciudadano@banrep.gov.co) y mediante formulario electrénico. Puede consultar estos
canales en el siguiente vinculo: https://www.banrep.gov.co/es/transparencia/atencion-ciudadania.

La seccidn sector externo hace seguimiento a cada requerimiento relacionado con la ID y responde
dentro de los tiempos estipulados por el BR y la ley.

2.6.5 Administracién del repositorio de datos

Los mecanismos de recepcion de la informacién que tiene a disposicion el equipo de inversion
directa son completamente digitales. Como algunas bases de datos cuentan con informacién
confidencial, estas cuentan con total reserva y su consulta requiere autorizacion de acuerdo con las
politicas de seguridad con que cuenta el BR.

La extraccion o consulta de datos que contenga informacion de microdatos para ser entregada a
otras areas del Banco, debe tener los permisos de los directivos de la Subgerencia de acuerdo con
los parametros dictados por la circular reglamentaria interna GT-369’ y por la politica de proteccion
de datos del Banco®. Los manuales de procedimientos contienen los pormenores sobre los lugares
de almacenamiento y contrasefias en caso de ser necesarias.

7 Esta circular contiene el protocolo de aprobacion para compartir informacion producida en la gerencia técnica.

8 El Banco de la Republica cuenta con una politica de proteccion de datos personales (circular reglamentaria interna DGD — 357), la cual
establece los protocolos y pautas a seguir con el fin de proteger informacién reportada por terceros. También cuenta con un Manual del
Sistema de Gestion para la Informacién y con un protocolo de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad (CRI DGD-89, Asunto 1. //
CRI DGT 10).
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2.7 DISENO DE LA EVALUACION DE LAS FASES DEL PROCESO

El BR implement6 un sistema de gestion basado en procesos. Este sistema, incluye el seguimiento
y la evaluacion continua, lo que permite implementar acciones de mejora, correctivas o preventivas,
que deben ser debidamente documentadas.

Los responsables de la operacion estadistica de ID aplican procesos de autoevaluaciones parciales
en cada una de las fases, con el fin de asegurar la calidad de la informacion publicada. Esto se
realiza mediante listas de chequeo, asi como el seguimiento riguroso del cronograma establecido y
aprobado.

Los resultados de la ID se presentan y discuten internamente con el equipo de la seccion Sector
externo y el director del departamento, con el fin de obtener una retroalimentacion de los aspectos
que deberian cambiar o revisar y, asi, tener una mejor explicacién de los hechos econémicos o de
los resultados de la estadistica y mejorarlos.

Asi, el continuo seguimiento y evaluacién proviene de los principales usuarios internos de la
informacioén, quienes manifiestan sus sugerencias y son discutidas con el equipo técnico con el fin
de valorar su pertinencia. Adicionalmente, el BR tiene mecanismos como el buzén de atencién al
ciudadano, a través del cual se reciben comentarios y sugerencias de los informantes y usuarios de
la informacion, que son evaluados por el comité de expertos para su implementacion.

Los comentarios, sugerencias, observaciones y acciones de mejora recogidos durante las diferentes
etapas del proceso estadistico quedan consignadas en documentos que se discuten periédicamente
con los integrantes del equipo técnico de la seccién de sector externo.

Autoevaluacién y auditoria interna

La Gerencia Técnica ha disefiado e implementado una herramienta de autoevaluacion de las
operaciones estadisticas llamado Control de Operaciones Estadisticas (COE), con el fin de
monitorear el grado de cumplimiento de las etapas del proceso “Generar informacién Econémica”
que aplica a la produccién de informacion de la Gerencia Técnica del BR. Dichas etapas del proceso
estan definidas con base en la Norma técnica de Estadistica NTCPE 1000 (2020) del Departamento
Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE).

Ademaés de esta autoevaluacion, el BR realiza auditorias internas, las cuales estan alineadas con
los requerimientos de gestion documental, y de las que se acogen las recomendaciones a que haya
lugar mediante la identificacion de los aspectos a mejorar y la generacion de planes de mejoras.

Por otro lado, el area de control interno realiza revisiones esporadicas pero planificadas de acuerdo
con su cronograma de actividades, a las operaciones estadisticas y/o areas del Banco que generan
informacion.
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e Criterios parala evaluacién y desempefio del personal a cargo de la operacion

El BR cuenta con un mecanismo de gestidn y evaluacion de desempefio, en el que cada empleado
y su jefe deben realizar anualmente un proceso conjunto de evaluacion y planeacion para valorar y
reconocer el desempefio del colaborador y para proyectar su labor e iniciativas mediante la
herramienta de gestion de desempefio.

El propdsito del Proceso de Gestidon de Desempeifio es promover el mejor desempefio institucional
basado en el aprendizaje continuo, la claridad de las metas y objetivos, el planteamiento de un plan
de trabajo, la medicién explicita de los logros y el estimulo al desarrollo y crecimiento individual y
colectivo. Ello contribuye, entre otros objetivos, a que las estadisticas que elabora y publica el BR
tengan la calidad requerida mediante el monitoreo y evaluacion del trabajo del funcionario
responsable de su elaboracion.

2.8 DISENO DE SISTEMAS DE PRODUCCION Y FLUJOS DE TRABAJO

En el proceso estadistico de Inversion Directa intervienen entidades externas que son la fuente de
los datos utilizados para la generacion de la estadistica junto con tres areas del Banco: El
Departamento de Cambios Internacionales, la Seccion Sector Externo y el Centro de Informacion
Econdmica:

Las plataformas tecnolégicas disefladas para recibir los datos de las fuentes varian. En la
generalidad se cuenta con medios electrénicos o plataformas de software disefiadas para la
descarga de la informacion. Todo el procesamiento de la informacién, asi como los resultados de la
operacion estadistica, se realiza en hojas de célculo.

Se verifica que los registros de cada fuente estén completos, que sea posible su lectura y, en caso
de inconsistencias, se reporta a la fuente para que esta realice las correcciones pertinentes. Una
vez se recibe la confirmacion o ajuste de los datos, se continla con el proceso de verificacion de
ajustes y consolidacion de bases.
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Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversién Internacional, Sexta edicion (FMI,

2009)

Definicién Marco de Inversion Extranjera Directa, Cuarta edicion (OCDE, 2009)

Manuales:

Manual operativo.

Manual de usuario.

Manual de validacion y consistencia.
Manual de entrenamiento.

Bases de datos

Diccionario de datos
Reglas de validacion y consistencia

Matriz de riesgo controles
Caracterizacion de usuarios

Identificacion de necesidades de la informacion
Protocolo para cambios metodolégicos
Caracterizacién de usuarios

Plan general

Cronograma

GLOSARIO

Inversién directa: La inversion directa son los aportes de capital que cumplen con los siguientes
dos requisitos:

Existe una relacion accionaria entre el inversionista y la empresa que reside en una

economia distinta.

El inversionista tiene una influencia significativa en la toma de decisiones de la empresa.
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Inversion extranjera directa en Colombia (IED): Es la inversion directa realizada por
inversionistas residentes en el exterior en empresas residentes en Colombia. También se denomina
inversion directa pasiva.

Inversion directa de Colombia en el Exterior (IDCE): Es la inversion directa realizada por
inversionistas residentes en Colombia en empresas residentes en el exterior. También se denomina
inversion directa activa.

Balanza de Pagos: “La Balanza de Pagos es una estadistica de caracter macroeconémica que
registra de manera sistematica para un periodo de tiempo dado las transacciones econdémicas que
tienen lugar entre los residentes en una economiay los residentes en el resto del mundo. El Manual
de Balanza de Pagos y Posicién de Inversion Internacional del FMI representa el marco conceptual
basico para compilar las estadisticas de Balanza de Pagos de acuerdo con las normas
internacionales” (OCDE, 2009).

Pais de origen. Corresponde al pais inmediato desde donde provienen los recursos de inversion
extranjera directa hacia las empresas receptoras en Colombia.

Pais de destino: Corresponde al pais inmediato hacia el cual van los recursos de inversién directa
por parte de los inversionistas colombianos.

Posicion de inversién internacional: La posicion de inversion internacional es una medida del
saldo de los activos y pasivos financieros externos del pais en un momento determinado. En otras
palabras, la posicion de inversion es una declaracion estadistica del valor y la composicion del saldo
de los activos y pasivos financieros de nuestra economia frente al resto del mundo. Es un estado
complementario de la balanza de pagos.

BILIOGRAFIA

Arbeldez, J. E., & Ferro, G. (2001). Historia de la inversién extranjera directa en Colombia, su
impacto en el Tolima y recomendaciones para el departamento.

Bernal Castro, H. (2012). Inversién extranjera directa en Colombia en el siglo XX, énfasis en el
sector petréleo (Doctoral dissertation, Tesis de Maestria. Bogoté: Universidad de los Andes).

Blonigen, B. A., & Feenstra, R. C. (1996). Protectionist threats and foreign direct investment (No.
wb475). National Bureau of Economic Research.

Dunning, J. H. (1977). Trade, location of economic activity and the MNE: A search for an eclectic
approach. In The international allocation of economic activity (pp. 395-418). Palgrave Macmillan,
London.




Pagina 43 de 48

Guia Metodologica Fecha de aprobacion:

od . 30-05-2023
“‘\-s-;\ox,-..ﬁ_\.‘.-g{,%“’ INVERSION DIRECTA Version: 03

Garavito, A., Iregui, A. M., & Ramirez, M. T. (2012). Inversion Extranjera Directa en Colombia:
Evolucién reciente y marco normativo. Borradores de economia, 713, 1-63.

Garavito, A.; Montes, E; Toro, J. (coordinadores); Agudelo, C., Alfonso, V.; Carmona, A.; Collazos,
M.; Gonzalez, C.; Hernandez, M.; Lépez, D.; Martinez, A.; Rodriguez, N.; Salamanca, S.; Santos,
J.; Zarate, H. (2020). Ingresos externos corrientes de Colombia: desempefio exportador, avances y
retos, Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE), nim. 95, julio, DOI: 10.32468/espe.95

Fondo Monetario Internacional (2009). Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion
Internacional, 6.ta edicion, Washington, D. C.: FMI.

Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico (2008). CDE Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment, OCDE Publishing.

Twomey, M. J. (2000). A century of foreign investment in the Third World (Vol. 20). Psychology
Press.

ANEXOS

Anexo 1. Cuadros de Resultados
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Cuadro 1. Flujos de inversion directa de Colombia en el exterior desagregada por actividad
econémica

El usuario puede consultar informacién
Columna de validacion del estado de la trimestral y/o anual
informacion

Periodo de-feferencia de la informacion

informacién anusi Gsponble desds 1904 Actividades econémicas basadas en el estandar ClIU revision 4 adaptada por el DANE para Colombia .
Citras en milones de ddiares estadounicenses. Total del flujo de IDCE para
w \ el periodo de referencia
Seleccione la periodicidad: Anval - \
IS v v
Comercio al por 3
5 < Transportes, Servicios
Afo(sags) EStadodela Adricultura,caza,  Explotacionde  ynjustrias Electricidad, gas | e i Servicion Actividades 10 14451 actividades
ol y  minasycanteras  hERT Construccién menor, y e bien s
pesca (incluye carbén) anufactureras y agua g S < sociales y -
hoteles
2022 Provisional 333 7108 -1430 1.502.1 785 880 -200.5 10548 1009 420 37204 -
2021 Provisional e a7se 8818 10138 0.0 854 878.1 11921 407 -55.1 3.180.7 E—
o
2020 Provisional -15 7310 a7ea 7333 1044 -800.3 -1820 7380 482 198 16881 3
2010 Preliminar 08 14084 8818 8588 747 1187 2831 08438 462 274 31535 i
2018 Preliminar °s 3308 10073 4870 782 362 5842 20882 00 T8 51283 R
2017 Definitivo 54 3088 12036 0200 517 -104 242 7410 163 384 368006 m
Fuente: Banco de la Repibica. Subgerencia de Polica Monetara e Informacién Econémica - Balanza de Pagos Fuente de informacion

Notas:

*Las fuentes de informacion wtiizadas en el calculo de Ia estadistica de inversion Grect estin basadas en e estindar CilU revisin 4

i pudlicada ; 56500 2 ue 133 fuentes e G310 Gt 12 ESIACISLCH O MYerSGn GIEctd 1O 5eNen (3 NoMACEn HECEsaNa Gk DETIED OLLENer un Mayor vl de Ce5I egacSn
2 Comprende las actviaces auxiiares e la intermeciacin financiera y 135 sctidades nmooiianas, empresariales y de siquier

v

Banco de s Repbiics - Gerencia Técnica - informacién extraida de ia bodegs Ge datos -Serankus- &f 21/042023 161943
Refrescar - imonme - Expers

Notas explicativas
Herramienta de descargade la P

informacion

Cuadro 2. Flujos de inversion directa de Colombia en el exterior desagregada por pais de destino

El usuario puede consultar informacion

Periodo de referencia de la informacién /o
/ trimestral y/o anual

Informacion anual disponible desde 1994 Columna de validacion del estado de la

Cifras en millones de dolares estadouridenses. informacion
¥ Paises (clasificacion basada en el estandar ISO 3166)
Seleccione la periodicidad: Total del flujo de IDCE para
Anual \ el periodo de referencia
Trimestral Y ‘
X, v
-~ Estadodela . 5 ; ; )i ‘ - 5 - Cac o i = -
Aiio(aaaa) e et 'Pais 1 Pais 2 Pais 3 Pais 4 Pais 5 Pais 6 ‘ Pais 7 Pais 8 Pais 9 Pais 10 Pais 11 Otros Paises Total paises

2022 Provisional | -36| 446 45 00| 66 62 00 4754 17 5444 38 00 37204 -
2021 Provisional [ 041820 129] 00| 51| 221| 00/ 45 08 808 -380 00| 31807 ‘ %—
2020 Provisional 276| 1487 X 00| -223 6,0 00| -294 96| 3862 339 0,0 1.686,1 2
2019 Preliminar | -17,3| 35 00 235/ 00| 2 23| - 40 31535 [ ©
2018 Preliminar | -10] 07/ 194/ 00 187 438 00/ 855 10 1765 18| -117,0 51263 ‘ 8
2017 Definitvo | 47/ 00| 129] 00/ 37| -02] 00 4038/ 04/ 2951 528 74| 36896 m

Fuente: Banco de la Replblica, Subgerencia de Poltica Monetaria e Informacion Econémica - Balanza de Pagos < —_ Fuente de informacion

Notas:

* Un flujo negativo significa que los ingresos por de DCE ion de directas en el exterior,

egresos por de IDCE 6n de i directas en el exterior, desembolsos de préstamos activos entre <~ — , i

b $ : & Notas explicativas
2 Algunos paises no se encuentran en el anterior listado porque esos lugares no han sido contraparte inmediata de inversion

consular hitps://publicaciones banrepcutural ora/index php/emisor/article/view/7840/8220

Banco de la 7 - Técnica - 6n extraida de la bodega de datos -Serankua- el 23/04/2023 20:08:42

Refrescar Imprimir Exportar W

Herramienta de descargade la
informacion
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Cuadro 3. Flujos de inversion extranjera directa en Colombia desagregada por actividad
econdémica

El usuario puede consultar informacion

Columna de validacién del estado de la trimestral y/o anual

informacion

Periodo deteferencia de la informacion

Actividades econdmicas basadas en el estandar ClIU revision 4 adaptada por el DANE para Colombia

\ Total del flujo de IED para
informaciin anual Saporyeié desde 106+ . ¢ I p:
Ciras an miones de s estadoundanger | el periodo de referencia
Seleccione la periodicidad: Arual v [
X v v
Comercio al por T
Agricultura, caza,  Explotacion de " - mayor y al por 2 Senvicias -
Aofaasa)av Saadodeld  suctorpetrotero SubtotelRestode jjyiculiuray | minas y canteras | industrias - Electricidad, gas  conyyryccign : almacenamienio  financieros y o i
pesca {incluye carbén) y g restaurantesy oo Y empresariales*
hoteles
2022 Brovsonsl 2777 14271 200 1500 1400 o0 550 1508 1812 5520 sz 17048 z
2021 Provsonsl 738 ase 281 238 1710 1041 208 057 1123 2402 570 0381 s
2020 Provsionsl a7 7001 103 s 04 84 w 847 52 1520 o8 Ta% a
2010 Prefiminar 2788 1234 308 1362 1400 318 881 2128 1.008 12 847 13.080 m
2018 Prefiminar 2840 875 204 1.187 1310 141 480 1140 1.580 2358 T 1200 o
2017 Definitivo 3100 105035 214 1019 2208 " %8 o 3204 1808 ar 13701
Fuente: Banca de la Repibica, Subgerencia de Politca Monetaria e Informacion Ecanémica - Balanza de Pagas < —___ Fuente de informacion
Notas:
! Las fuentes de calovie en ¢ estandar CIlU revison 4.
i por 3 s GeO30 2 G 198 2 e5tadEca da 5040 13 HOMMICHN FIEEINS QUi PETTID OBIENET LN MBYOT Vel 06 CeS07RGACEN
* Comprancs 133 3ct.dacas aLsiares G4 18 MEMACISn Inancars y 53 CUVAIAOES MTCDISnS, ETErESanaS | 38 30U
A
Bance o is Regu Téenica - o8 ia bocege 23042023 200842 -
Retrescar - mpeimi - Exonar

. Notas explicativas
Herramienta de descargade la

informacién

Cuadro 4. Flujos de inversién extranjera directa en Colombia desagregada por pais de origen

Periodo de referencia de la informacion
El usuario puede consultar informacién
trimestral y/o anual

Columna de validacion del estado de la

nformaciby anusl Gsponbie desgé 1994, informacion
Clles on nionea de déleres exfdoumidonses. Paises (clasificacién basada en el estandar ISO 3166)
Total del flujo de IED para
Setecione a periodicidic: oo P
o | el periodo de referencia
wal .
Trimestal | . / \
v X v
Estado de la . . .
Ao{aaaa) \ndomacite Pais 1 Pais 2 Pais 3 Pais 4 Pais 5 Pais 6 Pais T Pais 8 Pais 9 Pais 10 Pais 11 OwosPaises  Total paises
w2 Provsionsl o o s 302 o8 os 10| air w3 w3 s o wow | T
2021 |Provisional 0] 00 03] £ o7 0z] 1 00/ 51 14 003 00 EE =
2020 |Provisional T o0 00 503 3 0z| 35 4] EL) B -0 5338 Wi 745 -
2019 Proimine o) a0 2443 s =) 25 oS, ws| 20| 18, w8 o) woes - 2
2018 Preliminar | () 0 3] 252 2 %5 i 154 a1 210 205 441 new -
2017 |Definiitvo oa] (L) 05| EL) 0z 03 43| 1| 8| uy 5 417 il =]
Fuente: Banco de la Repdblies, Subgerenci de Pollica Wonelaria ¢ formacién Econémies 4 Fuente de informacion
Notas:
E1getnte ae e el ebleulo de as estagintcns Fljos 02 nversion esneeptos en2003enel
wincul bt
*Un los egresos por. & e i b ntre fiiles. concepto de ED z L i . desembolsos
de préstamos paswos entre filles, entre otros).
*Algunas paises no se encusniran en sl snierior itado porgue 850 lgares no han 8o it <

“Carresponde a la Repiiblica de rianda A Notas explicativas

Técnica

-

Herramienta de descargade la
informacion
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Cuadro 5. Flujos de inversion directa desagregada por instrumento financiero contenidos en la
balanza de pagos

o = | wnw | mum | ane 2200 l4——— Periodo de referencia de la informacion

o

o

U

‘G

c

©

£

[F

s — ~ Flujos de inversién directa

5

£

=

2

=

1%]

= [

— T “——— Fuente de informacién
- - . .
Herramienta de descargade la - v ~——— Notas explicativas
informacion —

Cuadro 6. Rentas de inversion directa desagregada por instrumento financiero contenidos en la
balanza de pagos




Herramienta de descargade la
informacion

Instrumento Financiero

Guia Metodoldgica

INVERSION DIRECTA

[ re——p—=gy
fsiora o s ssimamn

I

s, pres ceparmeres, s ramsascan y 0

e 1221232 45 rar e csma s

.
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Periodo de referencia de la informacion

Rentas de |a inversidn directa

Fuente de informacion

Cuadro 7. Saldos de inversion directa desagregada por instrumento financiero contenidos en la
Posicién de Inversion Internacional

Herramienta de descarga de la
informacion —

Instrumento Financiero

o acisn st disporibl dos o o 70 2000
Ciaz o mikones do cfres exacunidenses.

200842

) o < Periodo de referencia de la informacion
Posabnal [ e | Vasones || poseiona o
Gédigo ynombre del concepto el e | e eson | 0700 | e, | e < Saldo y sus componentes de variacion
z = Ear s
Adivs 27544 EX I EX| 3 mis
REE] s 78 00 og  zems
T3 ws s o0 oo zems
EE ) 78 oo g zems
a9 o) 53 ) 5 @
L ) B S S | a0
2011 -Daecon o s marsrisas drcis scom s =
21 i
72073 Envesrpress psmnizas
120713 1-8 /s e rats s e & orks o s e
2073750 cma vmie e e  oneel T a2 el
35135 am = ez s s o st 8
= LT LRI £ E L
= e CEm— 59 o
5 Sl TTow o a0 oo s
Ty Tow s e 59 P
) 51 o3 o o s
) B o8 6g oo ms
oemanan <+ Fuente de informacion

——— Notas explicativas




. - Pagina 48 de 48
Guia Metodologica Fecha de aprobacion:

30-05-2023

INVERSION DIRECTA Version: 03

CONTROL DE DOCUMENTOS

Juan Camilo Santos, Profesional.

Adridn Martinez, Profesional especializado.

Revisado por: Enrique Montes Uribe

Aprobado por: Enrique Montes Uribe

Fecha de aprobacion: (24-septiembre-2021 V1, 21- abril-2023 V2; 30-may0-2023 V3

Primera Version (24-septiembre-2021). Segunda Version (21-abril-2023).

Historial de cambios: |Inclusion de nuevos numerales. Tercera Version: Edicion Secciones 2.1.1,
2.1.8,2.1.10; 2.3.3, 2.3.4, 2.3.5, 2.4.3.

Elaborado por:




