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A. Demanda Externa

Zona Euro

PIB real Zona Euro
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Zona Euro

Crecimiento trimestral para algunas economias de la Zona Euro
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Fuente: Eurostat




Zona Euro

Confianzadel consumidor
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Zona Euro

Tasa de desempleo para algunas economias europeas
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Zona Euro

Confianzadel consumidor Alemania

PMI Alemania
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EEUU

Exportaciones EEUU (Miles de millones
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EEUU

Solicitudes iniciales de seguro de

Tasa de desempleo en EEUU

desempleo (miles)
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Exportaciones Jap6n
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Asia emergente

Crecimiento econémico en algunas economias asiaticas (variacion
anual)
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Brasil

Indice de actividad real Brasil
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Precios internacionales observados a 16 de febrero de 2012
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Precios internacionales observados a 16 de febrero de
2012
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C. Tasas de interés, primas de riesgo y tasas de
cambio
Inflacién total economias desarrolladas Inflacién basica economias
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Pais Nivel actual Ultimo cambio

Pronéstico préximo

cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) 2014

Zona Euro 1.00 8 Dic 11 (-25 pb) Mar 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) N.d.

Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) N.d.
Australia 4.25 6 Dic 11(-25 pb) 6 Mar 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb) 7 Feb 12 (-25 pb)
Brasil 10.5 18 Ene 12 (-50 pb) 7 Mar 12 (-50 pb)
México 45 17 Jul 09 (-25 pb) N.d.
Colombia 5.00 30 Ene 12 (+25 pb) 24 Feb 12 (+25 pb)
Pert 4.25 12 May 11 (+25 pb) Abr 12 (-25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb) Mar 12 (-25 pb)
Rusia 5.25 14 Sep 11 (-25 pb) 1Q 13 (-25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) N.d.
Hungria 7.00 20 Dic 11 (+50 pb) 27 Mar 12 (+50 pb)
Tailandia 3.00 25 Ene 12 (-25 pb) 3Q 12 (-25 pb)
India 8.50 25 Oct 11 (+25 pb) 2Q 12(-25 pb)
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latinoamérica
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II. Comercio exterior

Exportaciones

Diciembre de 2011

3/5/2012
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Exportaciones Totales

) (Mensual)
(Mill de USD) (Var. % anual)
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© @ 29 9 9 68 @ 9 © @ o d o d oo dddddd
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5585285885285 88s288588%
Noviembre =US$ 4.882 mill - var. % anual = 50,5%

Diciembre = US$ 5.501 mill var. % anual = 43,1%
Todo el aflo 2011 = US$ 56.954 - var. % = 43.0%
ki3,

F"‘ ﬁ } Fuente: DANE
T

31

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
(Mmill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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3.600 | 190
3.200
2.800 r 140
2.400
2.000 - 90
1.600
- 40
1.200
800 1 10
400
0 T T =L -60
=] =] -] [} [<2] (<)) [<2] (<)) [<2] (<)) o o o o o o - - - - - -
© 2 2 2 2 © 8 9 8 © 9 = 9 9 9 o o o o o oo
58858455885 88598358585 8983
Noviembre = US$ 3.685 mill - var. % anual = 64,3%
Diciembre = US$ 3.812 mill - var. % anual = 55,3%

& mr} Todo el afio 2011 = US$ 39.952 mill. - var. % = 56.3%

Fuente: DANE

En 2011 estos bienes representaron el 70,1% de las exportaciones totales. 32
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

m, 10d0 el afio 2011 = US$ 4.681 mill. - var. % = 20.7%

st (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
550 100
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Noviembre = US$ 407 mill - var.% anual = 8,4%
Diciembre = US$ 397 mill - var. % anual = -18,4%

Fuente: DANE

N En 2011 estos bienes representaron el 8,2% de las exportaciones totales. 33
Exportaciones Industriales
(Sin petrdleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
1.500 -
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Aty .
1.000 -
10
500 -10
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Noviembre =US$ 1.063 mill - var. % anual =31,6%
Diciembre =US$1.292 mill - var. % anual =43,0%

Todo el afio 2011 = US$ 12.321 mill. - var. % = 18.7%

Incluye otros bienes mineros y agricolas los cuales corresponden al 0.6% y 1,5% de las exportaciones industriales
2\ respectivamente.

Fuente: DANE
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Exportaciones de bienes industriales
por destinos

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(En 2011 represent6 al 21,6% del total)

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
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Exportaciones Industriales a Venezuela
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mensual)

(Mill de USD)
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(Var. % anual)
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Resto de destinos it e uso)

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Exportaciones Industriales al resto de destinos
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(mensual)
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80
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60
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Todo el afio 2011 = 23,8%
(US$ 7.071 mill ) 400

40

20

Fuente: DANE

Anexo
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Durante el afio 2011, las exportaciones totales crecieron anualmente 43.0% en
valor y 15.2% en volumen.

Exportaciones Totales
(Mmill de USD) (Acumulado doce meses) (Var. % anual)
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Exportaciones de bienes basicos de origen agricola
(Acumulado doce meses)

(Mmill de USD) (Var. % anual)
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Exportaciones de bienes basicos de origen minero
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Exportaciones de bienes industriales
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Sector Industrial 13,000
. 12,000
Noviembre = 13.0% 11000 1o
. . —- 0 *
Diciembre =18.7% 10,000 ro
9,000 -1
-2
Fuente: DANE -3
A
555 % 888232223523 d 4494
SyspafspigsiiEsiita
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

70 4 r 160|
50 -
30 +
10 4
T T T T T T T T T T
10 —Productos basicos*
—— X sin Productos Basicos ni Venezuela
——Venezuela sin productos basicos
-30 -
NN W OO ORNDNINNO®GO®OWO®BONONON NO O OO o «of o o
9222999399800 098890Q dadddddd
S E 82 500 5c005cQ205ca205caa05c a0
2 L2 L2 2
e2yT g2 v YT g2 Pyovg2PyovgITPyov g2y
* Considera Petréleo y derivados, Carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores

Fuente: DANE

Variacién Porcentual Anual - Diciembre 2011 / Diciembre 2010
Exportaciones 2010 2011
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales 20.6 -13.9 43.1 48.2
Productos basicos 31.2 -12.1 43.1 49.5
Agricolas 72.0 17.1 -18.4 -4.5
Café 925 30.8 4.8 -15.0
Banano 10.2 9.2 7.6 7.3
Flores 733 450 -55.2 -50.2
Mineros 25.3 -12.7 55.3 51.1
Petréleo, derivados 37.0 25.0 62.6 24.5
Carbén 9.4 -28.4 82.5 706
Ferroniquel 7.3 -20.3 -32.5 7.4
o 4.7 18.3 38 -13.9
Resto de exportaciones -4.6 -38.8 43.0 23.1

Fuente: DANE
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Variacion Porcentual Anual — Afio completo
Exportaciones 2010 2tk
Valores Volumenes Valores Volumenes

Totales 21.2 8.7 43.0 15.2
Productos basicos 37.7 10.7 51.6 16.0
Agricolas 12.9 -11.9 20.7 5.0

Café 221 -10.1 385 5.4

Banano -10.6 -14.2 9.0 6.3
Flores 18.2 7.2 0.9 6.4
Mineros 42.4 10.8 56.3 16.0
Petréleo, derivados 60.6 325 69.6 22.4
Carbén 111 2.7 39.6 13.0
Ferroniquel 33.3 -17.0 145 207
oro 36.3 9.5 32,5 5.9
Resto de exportaciones -9.5 -13.3 18.7 4.3

Fuente: DANE

Importaciones CIF

Diciembre de 2011

3/5/2012
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(Millones de USD)
5.500

5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500

2.000

e

sep-08 | |

1.500

jun-08 |

oo

Importaciones Totales
(Mensual)

(Var. % anual)
60%

50%
20%
30%
20%
! 10%
_____ 1] 0%

mrmiili : i | B

"""" ' -20%

- PibLbbLLLE -30%
% LR o
0 =) a (-} a o o o - - - -
o o o o o - - - - - - -
S L & A& & t t a Lt & o
T g 2 g s g 2 % g 2 8§ ®

Noviembre
Diciembre

US$ 5.062 mill - var. % anual = 33,1%
US$ 4.505 mill - var. % anual = 13,0%

Fuente: DANE

Importaciones totales
Indice de precios
160
Indice de precios 150
140
Var anual diciembre 7,0% 130
(Var anual ene-dic 10,3%) 120
110
100
90
885588882933
g £ L £ L £ L £ L £ £ £ g
T 2 ©v 2 ©v 2 ©v 2 ©W 2 ©T 2 T
Indice de cantidades
210
indice de cantidades 190
Var anual diciembre 6,7% 170
(Var anual ene-dic 25,3%) 150
130
IRt
oo I |
w o o ™~ ™~ -] -] (-] (-] (=] o - -
? Q@ Q@ @ Q@ f @ 2 @ % w9 o =
Fuente: DANE 5 58 5 %5 5 5 5 %5 5 35 5 3
@ Bindice de cantidad ——Promedio movil 12 46
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Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400 100% . .
. | Bienes de capital
2.000 Noviembre =27,8%
60% .
‘ Diciembre = 36,5%
1.600 40%
1 200 ‘ 20% | Todo el afio 2011 = 42,7%
‘ v | (US$20.723 mill.)
800
20%| Equipo de transporte = 65.4%
wo L i . s ‘ a0y (US$ 8156 mill)
=] =] =] o 2] 2] [~} o o o o - - - -
€ 2 § ¢ & & ¢ % 79 9 9 5 9 9 9
c -3 = H < o o = c o O H c -3 ]
3 3§ 85 g 3 ¢35 g 32 g 35 g 3 g %
Importaciones de Materias Primas
. | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
Materias Primas 2.300 60%
Noviembre = 48% 2100 L a0%
a-a 1.900
Diciembre =-6%
1.700 20%
o 1.500
Todo el afio 2011 = 32% 1300 0%
(US$ 22.609 mill.) 1100 o
900
-40%
700
Fuente: DANE 500 - - -60%
=] =] =] 2] 2] =) [ o o =] o - - - -
& 2 © % ¢ & © 9 o 9 o 9 o 9 o
S 5 4 s £ 08 £ 5 5 5085 5 8 %
2 3 g 2 2 g 2 8 g 2 & 47
Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.400 60%
r 50%
1.200 A /\
1.000
800
600
400
200
-] =] =] [<2] (<2 [<2] [<2] o o o o - - - -
o o o o o o o - - - - - - - -
> 6 > & > o6 > & > o6 > & > o >
© oo =] [ © oo o [ © oo =] [ © oo o
£ © c £ © c % £ © c £ © c

Noviembre =US$ 1.154 mill. - var. % anual = 20%
Diciembre = US$ 965 mill. - var. % anual = 9%

Todo el afio 2011 = 25,7% (US$ 11,315 mill.)

5.-“"“"?3 onsumo durable en 2011 = 22,1% (US$ 6.163 mill.)
£ #,— Fuente: DANE
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Anexo

34.4% en valor y 11.4% en volumen.

IMPOI_!TACIONES TOTALES
60,000 (Ultimos 12 meses)

50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

0

Durante el afio 2011, las importaciones totales (CIF) crecieron anualmente

Crecimiento
42%

35%
28%
21%
14%

12,000

10,000

Bienes de consumo
Noviembre =28.6%
Diciembre =25.7%

8,000

6,000

4,000

2,000

Fuente: DANE 0

Importaciones totales
Noviembre = 36.2%
Diciembre =34.4%
USS54.675 millones.

IMPORTACIONES DE CONSUMO r——
(Ultimos 12 meses) 50%

40%
30%
20%

10%

3/5/2012

25



3/5/2012

IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS

(Ultimos 12 meses) Crecimiento

35%

25% Materias Primas

25,000 -

0,000 -

16% Noviembre = 35.5%
15,000 5% Diciembre =32.0%
10,000 { 5%

-15%

5,000
-25%

-35%

3 b
F &
5 E

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
(Ultimos 12 meses)

Crecimiento

25,000 50%

20,000
Bienes de capital
Noviembre =41.6%
Diciembre =42.7% 10,000

5,000

15,000

Fuente: DANE 0

mar-03

Crecimientos de las importaciones (CIF) en dolares y
volumenes durante el mes de diciembre

Variacién Porcentual Anual - Diciembre 2011 / Diciembre 2010

Importaciones CIF 2010 2011

Clasificacion CUODE Valores Volumenes Valores Volumenes
Bienes de Consumo 44.2 25.0 9.3 8.3
Bienes de Intermedios 30.6 9.6 -6.3 -23.8
Bienes de Capital 22.5 1.6 36.5 33.7
Bienes no clasificados 49.5 12.3 31 67.3
Total 30.1 10.0 13.1 -14.3

Fuente: DANE
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Crecimientos de las importaciones (CIF) en doélares y

volumenes para el afio 2011

Variacién Porcentual Anual - Enero a Diciembre

Importaciones CIF 2010 2011

Valores Volimenes Valores Volimenes
Bienes de Consumo 34.9 16.5 25.7 16.3
Bienes intermedios 29.9 15.8 32.0 7.2
Bienes de Capital 11.6 12.3 42.7 40.1
Bienes no clasificados 9.8 33 27.8 424
Total 23.7 155 34.4 11.4

Fuente: DANE

53

l1l. Crecimiento interno

54

3/5/2012
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Indicadores del cuarto
trimestre de 2011

Produccién industrial DANE y ANDI
(crecimiento afio corrido)
15%
\ Diciembre:
\\/\ 5.9%

10%
WM
AR wcv\{};l\x:wiembre:

=~

5.1%
0% -
-5% W
-10%
-15%
[ QO T G- G NN BT~ - N U Y T T (SO SO — N — S B
© © © 9 © © © © © © © © 9 © O o = =@ ™
2 £ 2 £ 2 £ 2 c 2 c 2 c g c g c © c O
T 2 ©® 2 ©v 2 ©v 2 Tv 2 Tv 32 ©v 3 v 3 T 2T

Fuente: ANDI - DANE

3/5/2012

28



Balance d t

N N Balance desestacionalizado de la pregunta de
zado de la p de . existencias
. volumen actual de pedidos

—Balance_SA —Balance_SA

—Tendencia —Tendencia
80 -20

- - -4 w ~ @

8883389883488 ¢5883¢2z31c< §388§3533888382385888¢% T x
S 52 25 5L 258258258 58 E 5L B E 5L 855285 5L 88 58
2 ET 8 2ETERETEFALETEF 2SS 2 E® 8 2 E® S AECTEAET R I ET®

Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de

7 produccioén en tres meses
40 -
30 -
20
10 -
—Balance_SA
—Tendencia
-10 -
@ O O O T N N M ¥ 1 N W ks o 0 O O -
Gl G Qe e S GG e g
E 5 £ 2S5 5 L 25 5L 25 5L 2c5 58
.E.Eﬁm.E.Eﬁm.E.E'Bm.E.E'Bm.E_E'U

Fuente: Fedesarrollo
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indice de confianza industrial: Fedesarrollo

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
20 indice de produccidén industrial (IPI1)

-30 —Indice de confianza industrial (comp. tendencial)

0 v ——Produccién industrial (comp. tendencial)
o0 (o2} (o] o - o~ o~ o 8 un ['a} w ~ o0 o0 [ o — -
Q9 ¢ @ @ @ 9 @ @ @ Q Q@ @ @ Q Q < o -
5 5% 5585255855558 5 5%
2 g © § 2 g ©° g 2 g v g 3 gv Y 2 gw

Fuente: Fedesarrollo y DANE

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%

Miles de toneladas

Fuente: DANE -

Produccion de cemento
(promedio mavil de orden 6)

Produccién de cemento
(nivel y comp. tendencial)

gsdetoneladns | »
8 8 8 8 B8

Miles de toneladas

H

333933334888855%883332333
2T 2T A0 2T 2T 2T 2 27T 2% 32 27T
o B Produccion de cemento DANE Tendencia Fuente: DANE - ICPC.
Mensual y
. Acum. 6 meses
tendencia
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Situacién econdmica actual de la empresa - Situacién econdémica esperada en los préximos seis

” comerciantes (desestacionalizada) 70 meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)
50
40
30
20
10
Ol T
-10
-20
-30
-40
0 o - N o - - - - =
8883858388 ¢8s58882c ¢ §3883858388858282<% ¢
Es52 8552855288582 58582 tEges 5225085522852
= E® o = ET w=EYa=ETan=ET 2 ET P AT RLEgBT QLT QLI ®
[ —Balance SA  —Tendencia | [ —Balance_SA —Tendencia
.z .z
Percepcion Percepcion
- .z q .z
s-m situacion actual situacion futura (6 meses)

Fuente: Fedesarrollo

Percepcién del crecimiento del volumen de ventas actual,
50 - Total nacional - Encuesta regional BanRep

40
30
20
10

-10 -
-20
-30

-06
sep-06
-07
sep-07
-08

sep-08
-09

sep-09
-10

sep-10
-11

dic-06
sep-11

mar-07
dic-07
mar-08
dic-08
mar-09

jun
jun

mar-06
jun

dic-09
mar-10

jun
jun
dic-10

mar-11
jun
dic-11

*Industria, comercio, construccion, agricultura y transporte . Fuente: Banco de la Republica
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Gastos reales de funcionamiento GNC
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N Gastos reales de funcionamiento Gobierno Central Crecimiento anual

f

Funcionamiento

60
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30

o
°

o

Gastos reales de inversion GNC

uuuuuuuuuuuuuuuu

N Gastos reales de inversion Gobierno Central ~ ——Crecimiento anual

f

Inversion

Fuente: DNP, DGPM-CONFIS.

Indicadores del primer
trimestre de 2012

3/5/2012
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idor de

ianza del consum

icador de conf

Ind

Fedesarrollo
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----Promedio: 15.0
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Indice de condiciones econémicas (ICE)

A

Indice de Expectativas de los Consumidores
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Ventas del sector automotriz
(desestacionalizada)

100%

80%

60%

40%

Miles de unidades
N
iy

o
20% Ventas del sector automotriz
16 . . " 100%
0% (sin desestacionalizar)
1 31 80%
-20%
n \h \|U gos
6 I -40% B ‘J"
T TNV ORNN®XRONN OO A AN 2 M [ 40%
229298289 TS 521 i
FIE3E3E3E35353538F & i ( -
816
S i -
6 I -40%
S S LW W ONNO®ONWOND DO O — N
eeReelrReeeeeeYRYT Y
§353535353535353 58

En enero los comerciantes consultados por Fenalco mantuvieron su
percepcién sobre las ventas actuales en un nivel por encima del promedio de
la serie. Sus expectativas de ventas siguieron en niveles muy altos.

Balance situacion de las ventas

Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)

(Fenalco)

Ventas actuales Ventas en 6 meses

Fuente: Fenalco

3/5/2012
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
- (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

ene-03
ul-03
ene-04
jul-04
ene-05
jul-05
ene-06
jul-06
ene-07
jul-07
ene-08
jul-08
ene-09
-09
0
0
1
1
2

L~~~
' 1 1 1

mmNivel desestacionaliza

o

o Crecimiento anual  ——Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

V. Mercado Laboral y
costos salariales

70

3/5/2012
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Tasa de desempleo
Octubre-Noviembre-Diciembre
14

®2007
02008
82009
®2010

82011

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
19
18
17 ;
—Total Nacional
13 Areas
9
— N N 0NN F F NN O O NSO OO O A
©C ©O ©O O O O O O ©O O O O O O © © O — ™ o -
$ELEEESEEELESEEESEL R
T 295 27" 25 2% 2%©T 2T 2T 2T ET ET

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

dic-02
jun-03

03
jun-04
dic-04

jun-05

dic-05

jun-06

dic-06

jun-07

dic-07

jun-08

dic-08
jun-09

dic-09

o o
< 09 o
[ T
2 - 2

dic-11

21,000

20,000

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)

19,000

18,000

17,000

16,000

dic-07
mar-08
jun-08
sep-08
dic-08
mar-09
jun-09

mmm Ocupados

sep-09

dic-09
jun-10
dic-10

mar-10
sep-10

——Variacién Anual

mar-11

jun-11

sep-11

dic-11

20,300 ---emnneeennneeennnenn e oonenoieeoiieliieeoiieioiieeoo
9,800 -\
a N
9,300 N ikt
8,800
8,300
7,800
N ® 0 ¥ ¥ O D O 0 0 0 H o OH =H o
ee gt dd g g
£ 5 €2 L 5 co2 o Focoa o 5 oo O
T g 28T g3 ET gAYPT g2y
B Ocupados ~—Variacién Anual

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas

(Trimestre mévil desestacionalizado)

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Tipo de Ocupaciéon
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizad o)

5,000

r 4,800

r 4,600

r 4,400

r 4,200

- 4,000

dic-10 [
abr-11
ago-11
dic-11

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Empleo en el comercio: Total, permanentes y temporales
(variacién anual)

F 23%
19%
15%
11%
7%
3%
-1%
-5%
-9%
F -13%
F-17%
——Total L 21%
- -25%

—— Temporales

—— Permanentes

nov-02
may-03
nov-03
may-04
nov-04
may-05
nov-05
may-06
nov-06
may-07
nov-07
may-08
nov-08
may-09
nov-09
may-10
nov-10
may-11
nov-11

Fuente: MMCM — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

15

14

L T

12

11

10

——Total Nacional

9
——13 Areas
8
o o o < < wn [¥a) o -3 ~ ~ 0 0 D D o o — —
@ 22 Q Q@ Q2 2 22 2 2 @ @ @ @ @ 44 o o
L £ L £ L £ £ £ L c g c @ c Qo ¢ © ¢ Q©
8 & ©® 2 ©® 2 v 2 B Z ©® 2 T 2 T 2 B I O

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o

tener una labor mas propia de sus personales competencias. Ademas, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y
estéan en disposicién de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
r 10%
r 8%
r 6%
- 4%
Construccién Pesada: Empleados
—— Construccion Pesada: Obreros
—— Vivienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
o
2585558388883 92ddd
t st tsyitsiitgitag ok
[7] £ v [9] £ © [9] £ @ [ £ “ a £ « () £ “n [}
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-IcCcV Il - Trim 2011 IV-Trim 2011 ene-12
Cons. Pesada (obreros) 3.9% 3.8% 4.6%
2 Cons. Pesada (empleados) 4.0% 3.9% 4.3%
G Vivienda 4.8% 4.8% 5.1%
| ﬁ" Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacion anual)

r 20%
Industria r 16%
Comercio
r 12%
- 8%
r 4%
r T T T T T T T T T — 0%
© ~ ~ o ) ) =) o o - -
o ) ) =} S =} =} — 1 — —
> > > > > > > > > > >
9] @ 9] © 9] @ 9] © 9] © 9]
= E (= E = E (= E i< E (=
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) Il - Trim 2011 Il - Trim 2011 oct-11 nov-11
2, Industria 3.5% 3.6% 3.3% 2.8%
. 4.9% 6.3% 3.6% 6.1%

s‘ ¢ i G Comercio

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Republica.

16%
14%
12%
10%
PP Total 8%

Ene 12 =3,74% 6%
Dic = 5,51% 4%
Nov = 7,09% 2%
Oct =8,19% 0%
-2%
-4%
-6%

feb-07

(variacién porcentual

feb-08

(indice dic-06 = 100)

IPP Total 130

- 120

- 110

- 100

- 80

feb-09 feb-12

feb-10 feb-11

indice (eje derecho) ===Variacién anual

Fuente: DANE.
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IPP por Procedencia (var.porcentual anual
IPP local 16%

Ene = 4,08% 10%
Dic =5,81%
Nov = 7,49% 4%
Oct = 8,66%

2%

-8%

-14%

IPP Importado

-20%
Ef‘e =[2.16% ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12
Dic =4,17%
Nov =5,31% — f . . .
Oct = 6,00% Producidos y Consumidos Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.

(var. porcentual anual)
IPP Importado 40%
- 30%
- 20%
10%
0%
A -10%

r -20%

- -30%
ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

—En pesos Depreciacion anual —En dolares

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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(var. porcentual IPP Pyc por Ramas de Actividadvar porcentual anual)
25 - 80
20 - 60
Agropecuario
Ene =4.2%
Dic =9,2% 15 40
Nov = 14,0%
10 - 20
Mineria 5 -0
Ene =1,7% |
Dic = 5,0% 0 -20
Nov = 8,9%
-5 - -40
Industria ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12
En = 4,3% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
Dic = 5,0%
Nov = 5,7%
i,

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

(var. porcentual anual)

IPP por Destino Econémico 20

15
10

ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

=—Consumo intermedio ===-Consumo final
——Bienes de capital ——Materiales de construccion

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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V. Variables monetarias,
financieras y precios
de activos

CREDITO

3/5/2012
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X ¥

Qs

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base

H *
T E—— Endeudamiento Total (
FWEIER AL Variacién Anual — Promedio Mensual
Ext. Directo: 23,9% 280 ~4 50%
Bonos: -7,4%
Total: 19,1% 260 |
41 40%
240
Septiembre 11 220 / 4 30%
Bancario:  23,0% 8 v
Ext. Directo: 13,1% ﬁ 200
Bonos: 4,2% @ 180 L 20%
Total: 20,1% -
E 160 | 4 10%
)
Junio 11 180 - =
Bancario:  22,9% 0%
e Z 120 |
Ext. Directo: 11,7%
Bonos: 7,0% 100 I i AL i 1 -10%
Total: 20,0% n 0 ~ ] o o —
o o o o o = -
L o o o o L o
° -] - b= T b -]
C1Saldo (Eje Izquierdo) ~ ===End. Total —=Crédito Bancario
——Bonos ——Externo Directo

3/5/2012

Dic 2010: $1990/US$ 87
r - .
Crédito Bancario (M/N y M/E)
Enero 12 Promedio Mensual (*)
M/N : 19,9%
M/E: 36,5% 7 35%
Total: 20,9% 220
30%
— 200
Diciembre 11
M/N : 19,8% 180 25%
M/E: 43,5% | @
Total: 2L1% | & 160 20%
5
Septiembre 11 H] 140 15%
M/N : 207% | §
M/E: 69,3% | = 120 10%
Total: 23,0% 100
5%
Junio 11 80
M/N: 19’0% 60 1 1 1 1 1 1 L 1 1 I 1 0%
M/E: 2 [} [*-] r~ ~ -] -] =2 [=2] =} =] s — ~
Total: 22,9% s e L A L i S r I
g 2 g 2 g 2 2 2 ¢ 5 g = ¢
L] 1] 1] Q ] L] [}
onto —Var anual

po de Cambio Fijo
Dic 2010: $1990/US$ 88
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Cartera Comercial (M/N y M/E)
Enero 12 Promedio Mensual (*)
M/N : 17,2%
M/E: 36,5% 140 - 32%
Total: 19,1%
130 28%
Diciembre 11 120 24%
M/N : 17,0% | o, 110 .
M/E: 435% | 9 20%
Total: 19,5% | & 100 o
@
T 90 16%
Septiembre 11 2 80
M/N : 183% | 2 12%
M/E: 69,7% | B 70
Total: 22,2% 8%
60
4%
Junio 11 50
M/N : 16,4% 40 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0%
we € 8§55 888833 g < 3 o
et mos] § 3 F 3§z izE3ldl
Q [} (] Q Q @ [}
[Monto —Var anual

Dic 2010: $1990/US$

Cartera Consumo
Promedio Mensual
65 50%
60 45%
35 40%
w 20 35%
. o
Variacién Anual £ 45 30%
. 0, (-9 o
Er)ero 12: 24,8% v 40
Dic 11: 25,0% -] 25%
Sept1l:  25,8% § 35
Jun 11: 24,0% S 30 20%
“ 25 15%
20 10%
15 5%
10 L L L L L L L L L L L 0%
o o ~ ~ -] -] [<)] [<2] o o Lol - ~
g &% 8 5 @ 9 9 & e = a e o
e 2 g 3 ¢ 2 g 2 g2 = g 3 ¢
@ [} 1] Q @ (1] [
—Monto =—Var anual
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Cartera Hipotecaria
Promedio Mensual
23 20%
L 15%
19
wv
Variacién Anual § 0%
Enero12: 173% | % 17
Dic 11: 17,2% | © 5%
Sept1l:  173% | © 15
Junil:  17,1% | ©
= 0%
@ 13
1 -5%
9 1 L L L L L L L L L L -10%
-} w ™~ ~ -] -] =) (=2} (=] [=] - - ~N
e @ o 8 © 9 0o © s o m = on s
e &2 2 3 g 2 g E 2 B g B £
LH) (] L1 o ] [H) [H]
& Monto —Var anual

Cartera frente a PIB

50% 4 50%
40% A a0%
30% | 1 30%
20% "1 20%
10% £ <3 10%
0% . . : : : . 0%

[ o wn ~ a (=) m n ~ [<1] -

@ a o < @ b < < ? < by

=] o o =] 1=} o o L= (=3 (=3 o

T© - - - - - -] - - -] -

——Cartera Hipotecaria/PIB —Cartera Total/PIB
» —Cartera Consumo/PIB —Cartera Comercial/PIB
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TASAS DE INTERES

Consumo Ene/12: 16,9%
Prom. desde 1998: 19,4%
Prom. desde 2000: 18,5%

Tarjeta Ene/12: 25,3%
Prom. desde 1998: 22,2%
Prom. desde 2000: 21,6%

Usura Ene/12:  26,1%
Prom. desde 2001: 22,8%

Hipotecaria Ene/12: 26,1%
Prom. desde 2002: 11,7%

(*) IPC Sin Alimentos

28%

24%

20%

16%

12%

8%

Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

PR S S S TR SR T T SR SR TR SR S S
0 0 0 0 O 6 6O O O 0O O O H «+A =S = N
Qs 9 9 Qe 9 g wl el o wl e el gl e
Q e e - Q S b - Q S — - Q S — - Q

a8 3 O a2 3 O a2 3 © a 3 U
5828582858 2858283%
=—Consumo —Tarjeta —Usura -Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

28%

24%

20%

16%

12%

8%

94

3/5/2012
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Tasas de Interés Comerciales

Reales (*)
Preferencial Ene/12: 5,9% (14% 1 14%
Prom. desde 1998:  7,4%
Prom. desde 2000:  6,0%
12% } 1 12%
Tesoreria Ene/12: 5,3% 10% 10%
Prom. desde 1998: 6,5%
Prom. desde 2000: 5,0%
> 1 8% 8%
0, ED
Const. Ene/12: 8,2% 6% %
Prom. desde 2002:  9,9%
4% 4%
Ordinaria Ene/12: 8,5%
Prom. desde 1/998' 11,6% 2% ' ' ' — ! ! — ' ' — ; ' 2%
Prom. desde 2000: 10,5% 3 g 3 g 8 gl g g ?,4 g 2, 3 ;."Iq : ';‘,' ;‘ q
U = = = QO = T e g k= = o @ = = @
a = o o 3 o 35 v o 3 o
S0 "0852>085< =048
o, —Preferencial ——Tesoreria =——Construccién =—Ordinaria

s ¢
ﬁ' Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos 95

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALE S REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
dic-10  feb-11  dic-11  ene-12 " Feb11- dic-10  feb-11  dic-11  ene-12 M Feb11.
en Ene12 en Ene 12

Tasas de Captacion

|Ahorro Ordinario 19 20 26 23 -29 30 -09 -07 -06 07 -16 0
CDT 36 3.9 5.5 0.0 -554 -388 08 11 23 -29| -524 -406
DTF %5 35 51 54 1 167 07 07 19 21 14 133
Tasas de Colocacion

Tasa Colocacién BR 87 103 12.0 127 77 249 57 74 86 95 88 211
Consumo 168 175 190 204 144 288 136 144 154 169] 155 246
Ordinario 9.3 98 116 121 51 232 6.3 6.9 82 838 63 194
Hipotecaria 129 128 130 135 52| 67| 98 99 96 102 64 33
Preferencial 6.6 6.6 9.0 9.1 7 245 36 38 57 59 20 208
Tarjeta 210 229 283 291 79 623 177 196 244 253 92 570
Tesoreria L 56 82 8.4 24 285 28 28 49 5.3 36 247
TIB 30 30 48 48 -3 173 02 03 16 17 10 139
Subastade Expansion 3.0 3.0 48 48 1 175 0.2 03 18 17 14 141
TasaUsura 213 234 291 299 79 647] 180 202 252 261 93 593
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VI. La Inflacidn en enero

97
Inflacién total al consumidor
- 9,0
- 8,0
- 7,0
Ene 12 = 3,54% L 6.0
Dic 11 = 3,73% L 50 %

Nov 11 = 3,96%
Oct 11 =4,02%
Sep 11 = 3,73%

4,0
- 3,0
- 2,0

Ene-07

1,0

Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12

— Total —Rango Meta

Fuente: DANE

3/5/2012
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¢, Qué explica la caida de la inflacion anual en
enero?

Indicadores de inflacién al consumidor
A enero de 2012

Descripcion Crecimiento anual Participacién
dic-10 mar-11 jun-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11 ene-12 en porcentaje
en la desaceleracion del mes
Total 3,17 3,19 323 3,73 4,02 3,96 3,73 354 100,00
Sin alimentos 2,82 290 291 298 3,03 3,03 3,13 3,00 55,07
Transables -029 -0,17 -0,13 016 040 060 080 0,72 11,05
No transables 3,52 3,40 383 349 3,49 3,57 3,64 3,64 2,93
Regulados 6,64 6,91 596 6,45 6,29 5,81 5,81 5,27 41,09
Alimentos 4,09 393 4,08 571 6,63 6,42 527 4,94 44,93
Perecederos 10,96 3,09 527 1354 1758 1459 7,73 6,39 24,24
Procesados 2,32 348 330 4,09 4,83 497 450 4,05 37,46
Comidas fuera del hogar 4,52 517 497 5,26 5,29 5,60 5,59 5,93 -16,77
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 2,82 290 291 298 3,03 3,03 3,13 3,00
Nucleo 20 3,17 312 343 340 361 378 392 492
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 2,65 279 305 302 316 321 318 3,01
Inflacién sin alimentos ni regulados 1,79 1,80 206 201 212 225 238 235
Inflacién Bésica Réplica USA 2,17 2,20 2,41 2,44 2,50 2,60 2,76 253
Promedio primeros 3 indicadores 2,88 294 313 3,13 327 334 341 364
Promedio todos los indicadores 2,52 2,56 2,77 2,77 2,88 2,98 3,07 3,16

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

La inflacion basica

100

3/5/2012
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Indicadores de Inflacién Basica

Promedio de 3

Ene 12 = 3,26% "
Dic 11 = 3,41% 6.0
Nov 11 = 3,34% L 5.0
Oct 11 = 3,27% %
Promedio de 5 o
Ene 12 = 2.93% - 3,0
Dic 11 = 3,07% , Y Y Y Y o

Nov 11= 2,98%
Oct 11 =2,88%

Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12

—Promedio de3 —Promedio de 5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

101
Indicadores de Inflacién Basica
r 8,0
7,0
6,0
5,0
Promedio de 5 %
4,0
Ene. 12 =2,93%
+ 3,0
Dic. 11 =3,07%
r 20
Nov. 11 =2,98%
r T T T T 1,0
Oct. 11=2,88%  Epe-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12
—Sin alimentos
—Ndacleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
——Bésicareplica USA

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

102
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¢ Qué paso con Transables y No
Transables?

103
Inflacion anual de Transables y
No Transables
- 9,0
Al
- 5,0%
- 3,0
- 1,0
st 0]
ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12
— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

104
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Inflacidén sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
17,0
- 6,0

“T 4,0
r 3,0
r 2,0
=+ 1,0
0,0
- -1,0
ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

%

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables

Transables sin alimentos ni regulados

r 6,0
Ene 12 =0,72%

r 5,0
Dic 11 = 0,80%

- 4,0
Nov 11 = 0,60%

r 3,0 o

= 0, (]

Oct 11 = 0,40% L 20

r 1,0
No transables 0,0
Ene 12= 3,64% - -1,0
Dic 11 = 3.64% ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

Nov 11 = 3.57% —Transables —No transables

Oct 11 = 3,49%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables

r 3,0

r 2,0

1,0 %

ene-07 ene-08 ] _gne-09 ene-10 ene-11 ene-12
—Variacion anual TRM — Transables

4 J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

107

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

—ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

108
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

109

Inflacién anual de Regulados

Regulados

Ene 12 =5,27%
Dic 11 =5,81%
Nov 11 =5,81%
Oct 11 = 6,29%

Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12

—Regulados —Servicios publicos
— Combustible —Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

110
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Inflacion anual Alimentos

Ene 12 = 4,94%
Dic 11 =5,27%
Nov 11 =6,42%
Oct 11=6,63%

Sep 11 =5,71%

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

15,0
13,0
11,0
9,0

70 %
5,0

3,0

1,0
-1,0

Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12

111

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

- -15
Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

112
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Inflacion anual de alimentos

Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12

— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

113

VIl. Expectativas de Inflacion

114
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0
- 3,0

2,0
/ I}
Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11>*"Feb-12

— A dic. de cada aifio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa .

- 4,5

- 4,0

%

- 3,5

-t 3,0

T T T T T T 2,5
Feb-09 Ago-09 Feb-10 Ago-10 Feb-11 Ago-11 Feb-12
—A dic. de cada afo — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
--------------------------------------------------------------------------------------- - 10,0

- 8,0
- 6,0
- 4,0 %

- 2,0

r T T T T T 0,0

--------------------------------------------------------------------------------------- - -2,0
Feb-09 Ago-09 Feb-10 Ago-10 Feb-11 Ago-11 Feb-12

- —A dic. de cada afio — Doce meses adelante

iy

ﬁrj Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a 2, 3,y 5 aiios
Promedio mensual (*)
8% 1 8%
6% 1 6%
4% 4 4%
2% 1 2%
0% 1 I I I I 1 L I 1 I I L I 0%
o ~ I~ @ =) o - -
5 8 4 85 3 8 848 68 38 2 3 &
<)
T » 2 & T »H E & T 5 B S E & 3
- Il - b - s - [ S (] Y < bl < S
2 anos 3 afos —5 afios Encuestaa 12 meses e rango meta

ﬁ 2(*)Metodologia Nelson y Siegel. Datos hasta febrero 17 de 2012

Fuente: MEC y SEC, Calculos Banco de la Republica
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FIN
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