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A. Demanda Externa
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Zona Euro
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Zona Euro
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Japon
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China

PMI Manufacturero - China
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China

Variacién anual de los precios de la vivienda en
algunas ciudades de China
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Asia emergente

Variacién anual del indice de produccion industrial para Crecimiento trimestral de las exportaciones
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Latino América

Crecimiento anual del PIB para algunas economias de
América Latina
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Latino América

s Indices de confianza de algunos paises de Latinoamérica
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Preciosinternacionales del petrdleo
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C. Tasas de interés, primas de riesgo y tasas de
cambio
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Pais Nivel actual Ultimo cambio Pronéstico 2012
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) 0.125
Zona Euro 1.00 8 Dic 11 (-25 pb) 0.91
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) 0.5
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) 0.05
Australia 4.25 6 Dic 11(-25 pb)

Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)

Brasil 9.75 7 Mar 12 (-75 pb) 9.5
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb)

Colombia 5.25 24 Feb 12 (+25 pb) 55
Pera 4.25 12 May 11 (+25 pb) 4.35
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)

Rusia 5.25 14 Sep 11 (-25 pb)

Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb)

Hungria 7.00 20 Dic 11 (+50 pb)

Tailandia 3.00 25 Ene 12 (-25 pb)

India 8.50 25 Oct 11 (+25 pb) 7
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios

(Libor vs. OIS) Puntos Basicos
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de

Latinoamérica
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indice de tasa de cambio nominal
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II. Comercio exterior




Exportaciones

Enero 2012
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Diciembre = US$ 5.501 mill - var. % anual = 43,1%
Enero = US$ 4.691mill - var. % anual = 24,0%




indice de precios

Var anual enero 14,2%

indice de
cantidades

Var anual enero 9,6%

Exportaciones totales
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Diciembre =US$ 3.812 mill
gy, ENEro = US$ 3.461 mill

- var. % anual = 53,9%
- var. % anual = 29,9%




Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
indice de precios
En enero representaron el 73% del 270
total de bienes exportados.
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Diciembre = US$ 397 mill - var. % anual = -18,4%
. Enero = US$ 378 mill - var. % anual = -19,2%
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Fuente: DANE




Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En enero representaron el 8,3% indice de precios
del total de bienes exportados.
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Exportaciones Industriales
(Sin petroleo y derivados, carboén, ferroniquel, oro, café, bananoy flores)
(Mill de USD)

(var. % anual)
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* Incluye otros bienes mineros y agricolas las cuales comprenden respectivamente el 0.9% y 1,9%
M:& las exportaciones sin productos basicos.

Fuente: DANE




Importaciones CIF

Enero 2012

Importaciones Totales
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Diciembre = US$ 4.504 mill - var. % anual = 13,1%

Enero = US$ 4.420 mill - var. % anual = 17,3%
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Importaciones totales
indice de precios
10
indice de precios 140
130
Var anual enero 5,3% 120
110
100
80
1183333494711
indice de cantidades
210
e . 190
Indice de cantidades
170
Var anual enero 12,7% 150
130 |
il
[l
» S g0 w w [ I~ o [ @ ) o o - - I
: { © & © 9 8 © 9 9 o W = w oo
Fuente: DANE EEEEEEEEEEEEE
@ [T @ @ @ @ @
Ellindice de cantidad ~——Promedio movil 12
Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) {Mensual) (Var. % anual)
2.400 100%: . .
| oo Bienes de capital
2.000 Diciembre =37%
60%:
1500 Enero =12%
’ /\ 40% (US$ 1.545 mill.)
1.200 A V“VA ! - 20%
\ "
800
- -20%
400 -A0%
2 8388383382z 3 3 3 9
Importaciones de Materias Primas
. . {Millones de USD) I:Mensual} {var. % anual)
Materias Primas 2300 60%
Diciembre =-6% f;ﬁ a0
- 0 "
Enero =19% _ 1700 0%
(US$2.012mill) |00
) - 0%
1.300
1.100 -20%
500
- -40%
700
500 -60%
Fuente:DANE w0 w0 (-1 @ @ o = L= = =1 — - - - ~
¢ 8 & & 8§ 8 4 = o ° oS o o = o
=5 8§ 238 § & 328 38 & 3 3§ &




Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) {Var. % anual)
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Diciembre = US$ 965 mill. - var. % anual = 9%
Enero = US$ 821 mill. - var. % anual = 18%

Fuente: DANE

l1l. Crecimiento interno




Ultimos indicadores del
cuarto trimestre de
2011

Indicador de obras civiles
(indice desestacionalizado y crecimiento anual)
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Construcciones para la mineria
[desestacionalizado y crecimiento anual)
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Indicador agregado® - Censo de edificaciones
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Servicios: Hoteles — DANE

Ocupacion hotelera
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Servicios: Agencias de viaje — DANE
(desestacionalizado)

Ingresos reales de las agencias de viaje
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PIB cuarto trimestre de
2011

PIB por tipo de gasto

2010 2011 2011

Afio completo I trim. Il trim. Hitrim. IV trim. Afio completo
Consumo Total 5.1% 5.0% 6.8% 5.9% 5.5% 5.8%
Consumo de Hogares 5.0% 5.5% 7.8% 6.7% 6.1% 6.5%
Bienes no durables 1.8% 2.4% 6.2% 4.9% 3.7% 4.3%
Bienes semidurables 9.8% 13.6% 19.4% 13.8% 13.7% 15.1%
Bienes durables 20.9% 36.7% 34.4% 19.6% 8.5% 23.9%
Servicios 3.5% 3.3% 4.4% 5.1% 5.3% 4.6%
Consumo Final del Gobierno 5.5% 2.4% 2.6% 2.6% 3.0% 2.6%
Formacion Bruta de Capital 7.3% 16.0% 18.3% 22.4% 12.4% 17.2%
Formacién Bruta de Capital Fijo 4.6% 12.7% 13.8% 23.7% 16.5% 16.6%
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca 5.5% 3.0% 3.1% 1.9% 1.3% 2.3%
Maquinariay equipo 20.2% 26.7% 28.9% 28.0% 20.2% 25.8%
Equipo de transporte 12.0% 51.9% 52.2% 40.5% 39.1% 45.2%
Construccion y edificaciones -2.0% 1.1% 5.2% 13.2% 2.3% 5.3%
Obras civiles -2.0% -10.8% -13.1% 22.2% 15.5% 6.7%
Servicios 9.6% 5.7% 6.3% 8.9% 1.4% 5.5%
Demandainterna 5.6% 7.9% 9.7% 9.8% 7.9% 8.8%
Exportaciones Totales 1.3% 10.1% 7.6% 12.3% 15.8% 11.4%
Importaciones Totales 10.5% 21.1% 24.7% 20.3% 20.1% 21.5%
Producto Interno Bruto || a0% || so%  sa%  75%  e1% || s59%




PIB por ramas de actividad

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica

2010 2011 2011
Rama de actividad Afio - - - - Afio

completo [ Trim 1 Trim 0 Trim 1V Trim || completo
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1.0 7.8 1.6 1.7 -2.0 2.2
Explotacién de minasy canteras 12.3 9.2 10.8 18.9 18.1 14.3
Industria manufacturera 2.9 3.8 2.0 5.6 4.1 3.9
Electricidad, gasy agua 1.2 -0.8 1.9 3.4 2.7 1.8
Construccion -1.7 -1.9 -3.4 18.4 10.7 5.7
Edificaciones 2.1 1.4 5.1 12.4 1.6 5.0
Obras Civiles -1.3 -10.6 -13.1 21.9 15.1 6.5
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 5.1 5.7 6.6 6.0 53 5.9
Transporte, almacenamiento y comunicacién 5.0 6.4 7.0 8.1 6.0 6.9
Servicios financieros, inmobiliarios y a las empresas| 2.9 4.3 5.8 6.4 6.4 5.8
Servicios sociales, comunalesy personales 4.8 2.4 2.9 3.7 3.2 3.1
[Subtotal Valor agregado |38 || 44 4.4 7.3 59 || 55
[Impuestos menos subsidios || 64 [ 105 13.5 10.3 9.0 || 108
[PRODUCTO INTERNO BRUTO I 40 | 50 5.1 7.5 61 || 59

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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Demanda interna privada*

(crecimiento anual)

14.0%

12.8%

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

- -2.0%

-4.0%

*Célculo Banco de la Republica. Corresponde a la demanda interna menos la inversion en obras civiles y el consumo del Gobierno. |

Indicadores del primer
trimestre de 2012




Crecimiento anual I gin frilia de café

del IPI mensual SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL
{serie gin desestacionalizar)
180
ene-11 6.0%
feb-11 3.3% "
mar-11  5.6% 10
abr-11 1.8% 730 { /
may-11 5.5% —
jun-11 3.0% 4
ju-1l 4.0% 10
ago-11 9.9% 100
sep-11 5.1% 80
oct-11 4.7%
nowil  6.6% — S e r -
dic-11  2.5% iiiiiiiiii;i;:{g
ene-12 2.4%

& e G Il Dato de ene. de 2012 vs. ene. de 2011
ﬁ’ Fuente: DANE

IPl sin trilla de café
{Indice desestacicnalizado, sin correqgir por dias habiles}
180 -
150 -

140 -

130

120 -

110

100

£ g Dato de ene. 2011 vs. ene. de 2010
i ﬁ" ] Fuente: DANE




Crecimiento
mensual

anualizado del

componente

tendencial

ene-11 11.3%
feb-11 9.3%
mar-11 6.7%
abr-11 4.0%
may-11 1.7%
jun-11 1.2%
jul-11 1.6%
ago-11 2.0%
sep-11 2.6%
oct-11 2.7%
now11 2.4%
dic-11 2.0%
ene-12 1.3%9

Fuente: DANE

10 Componente tendencial y crecimiento mensusl anualizedo

IP1 sin trllla de café

Sectores con mayores contribuciones POSITIVAS

carne y pescado

confecciones

minerales no metilicos

hierroy acero

bebidas

otros tipos de equipo de transporte
productos licteos

papel, cartén y sus productos

refinacién del petréleo

Fuente: DANE
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51 ™ Var. Anual

0,2 XS B Cont. Anual
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0




Mayores contribuciones y crecimientos
por sectores en ENERO

Sectores con mayores contribuciones NEGATIVAS

-1,1 -0,9 -0,7 -0,5 -0,3 0,1

s [N TR vccrios y rapiches

M Var. Anual B Cont. Anual

Muestra mensual de comercio al por menor

Total Comercio Minorista sin combustibles r25:0%

200 Desestacionalizado
20.0%
180 15.0%
160 10.0%
5.0%
140
0.0%
120
-5.0%
100 -10.0%
n 0N < T D N O O NN OWOWO OO O O O H = N
LRI RLRLRLR QY Q F A A o
§3§2353535§358353§35835§

Fuente: DANE




Muestra mensual de comercio al por menor
— 0 . . . . . r 9
180 Total Comercio Minorista sin combustibles ni 24.0%
170 vehiculos
Desestacionalizado - 19.0%
160
14.0%
150
140 9.0%
130
4.0%
120
-1.0%
110
100 -6.0%
Mn N < < N N W O INNDN OO O OO OO +H «+H N
222 ILLLIILILLLLIYTIYTI Y
. 5353535353§3535353%

Contribuciones al crecimiento anual en ENERO
Contribuciones (en pp.) al crecimiento anual en ENERO

Total comercio minorista 49

Calzado, articulos de cueroy sucedaneos del cuero
Productos textiles y prendas de vestir
Electrodomésticos y muebles parael hogar
Equipo de informatica, hogar

Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria
Productos para el aseo del hogar

Repuestos y accesorios para vehiculos

Articulosy utensilios de uso doméstico

Otras mercancias no especificadas anteriormente
Licoresy cigarrillos

Alimentos (viveres en general) y bebidas no alcohdlicas
Productos farmacéuticos

Lubricantes para vehiculos automotores

Libros, papeleria, periddicos y revistas

Articulos de ferreteria, vidriosy pinturas

ST Vehiculos automotores y motocicletas -0, 1

Fuente: DANE




34 - Ventas del segtor gutomotrlz 100%
(desestacionalizada)

80%

60%

40%

20%

Miles de unidades

0%

-20%

-40%

" i
|

Feb-07
Feb-09

Feb-10
Feb-11
Feb-12

Snuaa:iéneconbmlca aclualdelaempresa Sl 16 amil perada en los p sels
lizada) 0 meses de la empresa - comerciantes
[desestamonalraca)
60 -
50
40
0
prin
10
Q
$3885933382885888287% ggsssugsissssssgeco
SEETIIEISIERIRER3GY 25§25 i3i3§3i85833¢
—CgEnce SA — | SIEnA —Bd:'_cc_S:'\ —Tendonda
Percepcion Percepcién
g situacion actual situacion futura (6 meses)

Fuente: Fedesarrollo




Balance situacion de las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco) (Fenalco)

ga - = N fat ] - w w L -] o 'G_‘g:::s! - = N o - uwy w P~ = @© =13 'D_‘O_":":‘t!
AR e RS ARt EhE 3R N dh el
TEFEFEPERI A DEPE I DS PR DD DS & e Ira @ RO IO HE D8 S8 DB
B — D — Bal — D li =—Tandancia
Situacion de las ventas Expectativas de ventas en 6
= actuales meses

Fuente: Fedesarrollo

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

28

18

- o-12

Feb-04
Feb-05
Feb-06
Feb-07
Feb-08
Feb-09
Feb-10
Feb-11
Feb-12

Fuente: Fedesarrollo
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Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccidn en ires meses
40,
30.
20,
10
—=Balsnce_SA
= Tandanca
0 T T T T T T T T T T T T ' T T T
-0
=2 v [t ) N O © .3 [-.] -
$$388353333383385388 ¢3¢
55 28355 EES58Les5s5 2B S5 8
ST, " g @ ®« g © ®= § © " 5 O s 5

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
20 indice de produccién industrial (IPI) 20%
15%
10
10%
0 5%
0%
-10
-5%
-20 -10%
-15%
-30 —Indice de confianza industrial (comp. tendencial) 20%
¢ —Produccién industrial (comp. tendencial)
-40 -25%
2 H O O <= o™ o @ 5 uw L W = o @m @ O
2 9 966 0 0 5 oo 00 5 g o4 9 g
e e i o
23 § 8 >% 538 >% 58 >% 538 >% 5§

Fuente: Fedesarrollo y DANE




Produccion de cemento Produccién de cemento
1100 (nivel y comp. tendencial) 1,000 (promedio mavil de orden &)

g

£

Miles de toneladas
-

Miles de toneladas

g2zg32833488885588882323
5555555555555 5555585535%
Fucnta: DANE 170 mmProduccion de cemento DANE Tendencia \vwes it pe | EMPrOduCcin de cemento DANE Var % anual
Nivel sin desestamonah;ar y Promedio movil
g, COmponente tendencial de orden 6

Fuente: DANE

Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

52 -

o (] = = o wy -3 w P~ g w -3 L -] o o - - o~
2323232323333 233 8233
2 g2 g2 222222 Ppegepe e

mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM




V. Mercado Laboral y
costos salariales

Tasade Desempleo Mensua - Total Naciona
(Enero)

14.6
13.6
I 125

2010 2011 2012

18.0 1
16.0

139 142

14.0 - 131

12.0

10.0

8.0

6.0 -

4.0 -

2.0 1

0.0 - : ; :
2007 2008 2009

Fuente: GEIH-DANE

Fuente: GEIH — DANE.




Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)

15
14
13
12
11
10
9

o) o) N o o =) — — N

< < < < o - Ay - i

= EX £ = £ EX £ = g

[} [} [} (%] [}

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
ene-10
jul-10
ene-11
jul-11
ene-12

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




21,000
20,500
20,000
19,500
19,000
18,500
18,000
17,500
17,000
16,500
16,000

Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

(Trimestre mévil desestacionalizado)

10% 10,300 %
A

- b 6%

----------------------------------------------------------- H 9,800 -HY
N 5%

A
(V. [THU #
I 9,300 - 4%
A i { 4% 3%
N 1
--------------------- i VTHY 8,800 -
1 2
\I M 8,300 .
”

M ) "
2% 7,800 1%

EEEEEREEREEEREREEE 2888888888383 3373¢

2 53 86 253086 2538253062 538 53822538 L5382

s 2238582385828 35 8323 g §® 0§ ® =05 w® =065 @w® =0 §

B Ocupados ——Variacién Anual = Ocupados = Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,000

4,800

4,600

4,400

@ EMPLEO ASALARIADO 4,200
O EMPLEO NO ASALARIADO

4,000

ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10
ene-11
may-11
sep-11
ene-12

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Tasa de Subempleo Objetivo

(Desestacionalizada)
15
14
13
12
11
10
—Total Nacional
9 R
—13 Areas
8
o) o] (o)} (2] o o — — o~
N < Q@ Y i = iy = int
2 3 2 3 2 3 2 3 2
[ GJ 7 7 [

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el niimero de horas trabajadas o tener

una labor més propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estan en
disposicion de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

79

Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
r 10%
- 8%
- 6%
r 4%
Construccién Pesada: Empleados
—— Construccién Pesada: Obreros
—— Vivienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
W VW O KN N N ©® ® © @ O 6 © © o = = - o
¢ S 28 8 8 &% Qg % g g o o g G oo
o ¢ # 2 < B o2 ¢ ¥ 92 ¢ ¥ o2 ¢ B o c B o
£ 35 6 & 3 3 & 33 & 33 & 38 & 3 .6 8
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-IcCV Il - Trim 2011 IV-Trim 2011 feb-12
Cons. Pesada (obreros) 3.9% 3.8% 4.4%
Cons. Pesada (empleados) 4.0% 3.9% 4.3%
Vivienda 4.8% 4.8% 4.8%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.




IPP (costos no salariales)

IPP Total

Feb =2,72%
Ene = 3,75%
Dic =5,51%
Nov = 7,09%

(variacién porcentual (indice dic-06 = 100)
IPP Total
16% 130
14%
12% 120
10%
8%
% 110
4%
2% 100
0%
2% 90
-4%
-6% - 80

feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

{ndice (eje derecho) ==Variacién anual

Fuente: DANE.




IPP pOf PrOCEdenCia (var. porcentual anual)

IPP local
- 16%
Feb = 3,34%
Ene =4,10% 10%
Dic =5,81%
Nov = 7,49% a%
- 2%
-8%
IPP Importado
-14%
Feb =-0,14%
Ene =2,16% = -20%
Dic =4,17% feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12
Nov =5,31%

—Producidos y Consumidos —Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacion anual IPP

iImportados

35 - 20,0
25 15,0
15 10,0

5,0

% 00 %

ST -5,0
-15 7 -10,0
-25 7 -15,0
35 e -20,0

feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

— Variacion anual TRM — Importados




IPP por ramas

(var. porcentual IPP Pyc por Ramas de Actividadvar porcentual anual)

25 80
Agropecuario
Feb =4,1%
Ene =4.2% 20 60
Dic = 9,15% 15 40
Mineria 10 - 20
Feb =0,9%
Ene=1,7% 5 -0
Dic =5,0%
0 - -20
| . -5 -40
ndustria
Eeb :433,4/0/0 feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12
n =4,3%
Dic =5,0% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

(var. porcentual anual)

IPP Importado  a0%
- 30%

20%

10%

0%
- -10%
NI
- -20%
-30%

feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

—En pesos Depreciaciéon anual —En dolares

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.




VI. Variables monetarias,
financieras y precios
de activos

CREDITO




i E

Febrero 12 Endeudamiento Total (*)
Bancario:  20,4% -
Ext. Directo: 17.3% 280 - Varlaclén Anual - Promedio Mensuyal ]
Bonos: -3,0%
Total: 18,1% 260

40%
Enero 12 240
Bancario:  20,9%
Ext. Directo: 18,0% 220 30%
Bonos: 3,5%
Total: 18,5% 200 20%
Diciembre 11 £ 180
Bancario: 21,1%
Ext. Directo: 24,4% 160 10%
Bonos: -3,4%
Total: 19,5% 10

%
Septiembre 11 120
Bancario:  23,0% 100 2 2 N
Ext. Directo: 13,3% -
Bonos: 4,2% by
Total: 20,1% j

ISskdo (Ejs lzquiando]  ===End. Total ===Cridito Bancario
= % — RO EEDETIO DEstn

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

W(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2010: $1990/US$ 89

] -
Crédito Bancario (M/N y M/E)

Febrero 12 Promedio Mensual {*}
M/N : 19,6%
M/E: 33,7% 1 35%
Total: 20,4% 220

200 L
Enero 12
M/N:  19,9% 180 25%
M/E: 36,5%
Total: 20,9% 160 20%

]
Diciembre 11 10 15%
M/N : 19,8% 120
M/E: 43,5% 10%
Total: 21,1% 100
Septiembre 11 80 5%
M/N : 20,7%
M/E 69,3% w 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l “
Total: 23,0% 323%3%3%3%233
P CIMonto —Var anual

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

A _
\i‘%ﬁ&(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2010: $1990/US$ 90




Cartera Comercial (M/N y M/E)

Febrero 12 Promedioc Mensual {*)
M/N : 17,2%
M/E: 33,8%
Total: 18,8% 140 2%

130
Enero 12 120
M/N : 17,2% 24%
M/E: 36,5% 118
Total: 19,1% 100

[ ]
= 80 16%

Diciembre 11 :
Tl R i
Total: 19:5% s n %

80
Septiembre 11 50 [ ]
M/N : 18,3%
M;E 69’700 “ 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l m
Total: 22,2% zaz%;%;%g%;%;
— CMonto ==Var anual

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Vi

Dic 2010: $1990/US$

Cartera Moneda Extranjera USS$

Promedio mensual
200%
150%
2
3 100%
g
5 50%
3
%

dis-11 |
feb-12

SEERREEERNE

L_USS Saldo —Var Anual




Variacion Anual
Feb 12 : 24,7%
Ene 12: 24,8%

Dic 11: 25,0%
Sept 11: 25,8%
Jun 11: 24,0%

Billones de Pesos

En3hB8EBRBRER

Cartera Consumo
Promadio Mensual

- w
RREEERERING

$3333080313333

CIMonto =—Var anual

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Cartera Consumo

Variaclones anualizadas

Se¥¥EREE

CREFEREE




CARTERA DE CONSUMO

B s 8 ¥ § 8 § 8
>
>

5 # % B § § § B

prad
g1
mp1

RERERERREERE R R RN

S dgy meiiam Dy ———jrualOewry  ———fmol =13 wm o arherior

Cartera Hipotecaria

Promedio Mensual
23 r 20%
28 15%
19 }
Variacién Anual z 105
Feb12:  17,4%
4 17
Ene 12 ,s 5%
17,4% 8
Dicll:  17,2% 15 r
Sept11l:  17,3% %
Jun 11 17,1% 13
5%
-10%

R
gé IMonto —Var anual

§ Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Repuiblica




TASAS DE INTERES

Tasas de Interés Hogares
Reales{*)

Consumo Feb/12: 15,8%
Prom. desde 1998: 19,4%
Prom. desde 2000: 18,5%

Tarjeta Feb/12: 25,2%
Prom. desde 1998: 22,2%
Prom. desde 2000: 21,6%

Usura Feb/12:  26,1%
Prom. desde 2001: 22,8%

¥ 8 & § &
B 8 F % %

Hipotecaria Feb/12: 10,1%
Prom. desde 2002: 11,7%

ra —Hipotecaria

T

2 %
a 3§ Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

£

“4a® (%) pC sin Alimentos -




Tasas de Interés Comerciales
Reales {*)

Preferencial Feb/12: 5,8%
Prom. desde 1998:  7,4%
Prom. desde 2000:  6,0%

Tesoreria Feb/12: 5,3%
Prom. desde 1998: 6,5%
Prom. desde 2000: 5,0%

Const. Feb/12: 7,9%
Prom. desde 2002: 9,9%

# ® ® § §F 3

Ordinaria Ene/12: 8,7%
Prom. desde 1998: 11,6%

et RRREERREARERETEES

“
o i Al
(*) IPC Sin Alimentos 99

¥ 2 8 2 § ¥ &

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
feb-11 dic-11 ene-12 feb-12 M Feb 11- feb-11  dic-11 ene-12 feb-12 M Feb 11 -
e | Feb12 e | Feb12

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 20 2.6 23 2.6 38 68 -0.7 -0.6 -0.7 -0.4 27 27
CDT 3.9 55 5.8 6.0 21 211 11 2.3 2.7 2.8 10 165
DTF 35 51 5.1 4.2 -92 75 0.7 1.9 21 1.1] -100 33
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 10.3 12.0 12.7 128 10 259 7.4 8.6 9.5 95 -1 210
Consumo 175 190 204 194 -102 186 144 154 169 15.8| -111 135
Ordinario 9.8 11.6 121 121 -4 228 6.9 8.2 8.8 8.7 -15 179
Hipotecaria 12.8 13.0 135 135 0 67 9.9 9.6 10.2 101 -11 22
Preferencial 6.6 9.0 9.1 9.1 6 251 3.8 5.7 5.9 58 -4 203
Tarjeta 229 283 291 290 -3 619 196 244 253 252 -16 554
Tesoreria 5.6 8.2 8.4 8.5 13 298 2.8 4.9 53 53 2 249
TIB 3.0 4.8 4.8 5.0 27 200 0.3 16 1.7 19 16 155
Subasta de Expansion 3.0 4.8 4.8 5.0 27 202 0.3 1.6 1.7 1.9 16 157
Tasa Usura 234 291 299 299 0 647 202 252 261 26.0 -13 580

100




VIl. La Inflacidn en febrero

101

Feb 12 = 3,55%
Ene 12 = 3,54%
Dic11=3,73%
Nov 11 = 3,96%
Oct 11=4,02%

Inflacion total al consumidor

r 9,0
- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0

~ 4.0
- 3,0

2,0

Feb-07

1 1 1 1 1 1 1 1 1,0
Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12

— Total —Rango Meta

102




El comportamiento por componentes del IPC

Indicadores de inflacién al consumidor

A febrero de 2012

Descripcion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-10 mar-11 jun-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11 ene-12 feb-12 en puntos porcentuales en porcentajel
en la aceleracion del mes|en la desaceleracion afio corridol
Total 317 319 323 373 4,02 39 373 354 355 0,01 100,00
Sin alimentos 2,82 29 291 298 303 303 313 300 3,10 0,07 15,81
Transables -029 -017 -013 016 040 060 080 072 073 0,00 10,93
No transables 352 340 383 349 349 357 364 364 370 0,03 -11,23
Regulados 664 691 59 645 629 581 581 527 558 0,05 16,12
Alimentos 4,09 393 408 571 663 642 527 494 470 -0,07 84,19
Perecederos 1096 3,09 527 1354 17,58 1459 773 639 569 -0,02 39,51
Procesados 232 348 330 409 483 497 450 405 394 -0,02 49,73
Comidas fuera del hogar 4,52 517 497 526 529 560 559 593 5,65 -0,02 -5,06
Alimentos 4,09 393 408 571 663 642 527 494 470 -0,07 84,19
Transables importados 341 436 617 627 646 512 355 326 297 -0,02 19,57
Transables no importados 311 279 164 429 621 704 708 672 638 -0,02 24,10
No transables clima 8,44 249 577 12,16 1514 1310 757 660 575 -0,03 38,49
No transables resto 091 394 045 062 102 181 166 049 130 0,03 7,09
No transables cfh 452 517 497 526 529 560 559 593 565 -0,02 -5,06
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,82 29 291 298 303 303 313 300 3,10
Nucleo 20 317 312 343 340 361 378 392 378 376
IPC sin perecederos, ni comb. niserv. pubs| 2,65 279 305 302 316 321 318 301 294
Inflacién sin alimentos ni regulados 179 180 206 201 212 225 238 235 239
Inflacion Bésica Réplica USA 217 220 241 244 250 260 2,76 253 259
Promedio primeros 3 indicadores 2,88 294 313 313 327 334 341 326 327
Promedio todos los indicadores 252 256 277 277 288 298 307 293 296

Fuente: DANE. Calculos Banco de a Repiblica.
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La inflacion basica
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Promedio de 3 Indicadores de Inflacién Basica

Febl12=32706 e
Ene 12 = 3,26%
Dic 11 =3,41%

r 6,0

Nov 11 = 3,34% r 5,0
%
Promedio de5 4,0
= 0,

Feb 12 = 2,96% 30
Ene12=2.93%

Dic 11 =3,07% r T T T T 2,0
Nov 11= 2,98% Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12

—Promediode3 —Promedio de b5

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

105

Indicadores de Inflacion Basica

r T T T T T 1,0
Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12
—Sin alimentos
—Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
——Basicareplica USA
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¢ Qué paso con Transables y No
Transables?
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Inflacion anual de Transables y
No Transables

- 9,0
- 7,0
r 5,0 %
- 3,0

- 1,0

- -1,0
feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion Transable y No Transable sin
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA alimentos g,
r 7,0
r 6,0
r 5,0
- 4,0
r 3,0
r 2,0
150
0,0
--1,0
feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

%

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Transables y No Transables
Transables : - -
sin alimentos ni regulados
Feb 12 =0,73% - 6.0
Ene 12=0,72% L 5.0
Dic 11 =0,80% 4,0
Nov 11 = 0,60% 3,0
%
F2,0

No transables L 10
Feb 12 = 3,70% 0.0
Ene 12= 3,64% L-1,0
Dic 11 = 3,64% feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

Nov 11 = 3,57% —Transables —No transables

gy
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Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

- 3,0

2.0

1,0 %

feb-07 feb-08 ~ feb-09 feb-10 feb-11 feb-12
— Variacion anual TRM — Transables

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacidn anual No transables

feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

113

Inflacion anual de Regulados

Regulados

Feb 12 =5,58%
Ene 12=527%
Dic 11=5,81%

Nov 11 = 5.81% Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12
— Regulados —Servicios publicos
— Combustible —Transporte

§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflaciéon anual Alimentos

Feb 12 = 4,70%
Ene 12 = 4,94%
Dic 11=527%
Nov 11=6,42%
Oct 11=6,63%

%

Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos (%)

-5
-10
-15

Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de alimentos

Feb-07 Feb-08 Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12
— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VIIl. Expectativas de
Inflacion
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
-50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

— A dic. de cada ano — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 50

- 4,5

- 4,0

%

- 3,5

- 3,0

T T T T T T 2,5
Mar-09 Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11 Mar-12
—A dic. de cada afo — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.




Prondéstico de inflacién anual de alimentos

bancos y comisionistas de bolsa

- 10,0
- 8,0

- 6,0

- 2,0

0,0

- -2,0

Mar-09 Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11 Mar-12
—Doce meses adelante

— A dic. de cada afio

- 4,0 %

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afnos
Promedio mensual (*)

8% 1 8%
6% 6%
4% 4%
2% 1 2%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 L 1 1 1 1 0%

10 10 o ) ~ ~ © ® = =) =) = - - o

T 2 92 2 2 2 ¢ 2 9 < T I I T v

s $ & & 8 & 8 & 8 % 8 & 8 & =

E & £ & £ & £ & £ & £ & £ & E

2 afios 3 afios 5 afios 10 anos Encuestaa 12 meses «---:- rango meta

Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la Republica




FIN




