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1. Motivacion

La literatura econdmica reconoce que la labor de investigacion
que adelantan los bancos centrales tiene por objeto:

1. Brindar soporte oportuno y de alta calidad para apoyar las
decisiones que debe adoptar la autoridad monetaria en cada pais
(Skreb, 2005).

2. Contribuir en el desarrollo de las principales funciones del
banco central (e.g. estabilidad de precios y del sistema financiero)
(Mester, 2007).

3. Propender por ser de alta calidad con el fin de asegurar su
relevancia en el pais y en el exterior, asi como aportar
conocimiento especializado a la literatura econdmica (Berk,
2007).



1. Motivacion

La experiencia reciente del Banco de la Republica (BR) muestra
que la labor de investigacion apoya la toma de decisiones de la
Junta Directiva y ademas contribuye de forma importante al
debate econdmico en el pais, razéon por la cual se considera un
bien publico.

En este contexto surgen varias cuestiones:

1. ¢, Como esta la investigacion econdmica en el BR frente a la
gue realizan otros bancos centrales?

2. ; Como medir el desempeio de la investigacion de un
banco central?

3. ¢ Cuales son las principales areas de investigacion para un
banco central?



2. Evidencia Internacional

Los estudios comparativos se han convertido en un mecanismo
ampliamente reconocido para identificar las mejores practicas en
diversas funciones de los bancos centrales (e.g. politica monetaria,
supervision del sistema financiero, operacion de los sistemas de
pagos) (Bech y Hobijn, 2007; Galan y Sarmiento, 2007).

En el caso de la investigacion, se han adelantado estudios para
evaluar la productividad, calidad y relevancia de las publicaciones
de los bancos centrales

Jordeau y Pagés (2003) estudia una muestra de 14 bancos
centrales de Europa para el periodo 1990-2002 y encuentran que
los bancos centrales de Italia, Inglaterra, Francia y Espafa exhiben
el mejor desempeno en términos de produccion de documentos.



2. Evidencia Internacional

St-Amant et. al (2005) evaluan 34 bancos centrales de la OECD
para 1990-2003 y encuentran que: i) bancos centrales con una
agenda de investigacion centrada en temas de alta relevancia
producen publicaciones de mayor calidad; ii) durante el periodo
1999-2003 se presentd un incremento importante en términos de
productividad (los investigadores aumentaron 19% y Ilas
publicaciones 49%)

Ochoa y Schmidt-Hebbel (2006) calculan una medida de oferta
(publicaciones de DT) y demanda (descargas de DT en LogEc) para
34 bancos centrales entre 1997 y 2005. Los resultados muestran
que los bancos centrales de Chile y Colombia ocupan las primeras
posiciones en términos de oferta y demanda de investigacion a
nivel Latinoamericano y en la muestra total, se ubican entre las
primeras cinco posiciones.



Principales aportes del estudio

Este estudio hace aportes metodologicos y presenta nueva
evidencia sobre la medicion del desempeino de la investigacion en
la banca central:

I) Formalizacion de las medidas de oferta y demanda de
investigacion propuestas por Ochoa y Schmidt-Hebbel (20006).

i) Construccion de una medida de relevancia de la investigacion a
partir de la clasificacion de los DT de los bancos centrales que
realiza el (BIS).

i) Evaluacion de 30 bancos centrales de la OECD y Latinoamérica
durante el periodo 2000-2007, bajo cuatro medidas alternativas:
oferta, demanda, productividad y relevancia de la investigacion.

Iv) Profundizacion en tres caracteristicas de la investigacion:
concentracion de la agenda, organizacion y estrategias para su
desarrollo, en cinco bancos centrales referentes.



3. Metodologia

Los indicadores de oferta, demanda, productividad y relevancia se
plantean como sigue:

. Oferta (0): cuantifica el volumen de DT (¢*) publicados por cada
banco central i, durante el periodo T :

Oi(T):qu ™)

2. Demanda (D). esta dada por la cantidad de descargas de los DT
(d*) a traves del sistema electrénico de LogEc, para cada banco

central i en el periodo T':

D,(T)=.d" (2)



3. Metodologia

3. Indice de productividad (/P): Cantidad total de DT (¢*) de cada
bancc?c central i, sobre el numero de autores que participan en cada
DT (n"):

<4
IP. (T) _kz—" (3)

4. indice _de productividad y relevancia (IPR): Pondera los DT
publicados por una medida de relevancia (w¥), y luego corrige por
el numero de autores de cada DT (#):

La medida de relevancia se fundamenta en la clasificacion de los
DT de los bancos centrales que efectua el BIS, siguiendo las
categorias establecidas por el Journal of Economic Literature (JEL).



Escala de relevancia para valorar los DT

Categoria Temas Participacion %| Calificacion
JEL 1/ 2/
E Macroeconomia y economia monetaria 32,68 5,00
G Economia financiera 18,14 3,78
C Métodos matematicos y cuantitativos 12,98 2,99
F Economia internacional 12,03 2,84
D Microeconomia 6,39 1,98
J Economia laboral y demografica 3,67 1,56
O Desarrollo econémico, c. tecnoldgicos y crecimiento 3,10 1,47
L Organizacion industrial 2,74 1,42
R Economia urbana, rural y regional 2,65 1,41
H Economia publica 2,61 1,40
N Historia econémica 1,05 1,16
I Salud, educacién y bienestar 0,38 1,06
K Leyes y economia 0,38 1,06
M Administracion de empresas y negocios 0,32 1,05
B Escuelas de pensamiento econémico y metodologia 0,21 1,03
P Sistemas econdémicos 0,21 1,03
Q Economia agricola y de recursos naturales 0,19 1,03
Z Otros tépicos especiales 0,15 1,02
A Economia General 0,12 1,02
Total 100

1/ Corresponde a la participacion de cada categoria JEL sobre el total de DT clasificados por el BIS durante el periodo 2000-2007.
2/ Transformacion en una escala de 1 a 5 puntos de la participacion de los DT seleccionados por el BIS.
Fuente: BIS Research Hub y célculos del autor.



Algunas diferencias metodologicas

La medida de relevancia sugerida aqui se considera mas incluyente
que la propuesta por St-Amant et. al. (2005), la cual esta
corresponde a las citas de los DT en publicaciones del BIS y la Fed.

La calidad académica de los documentos, medida por un ranking de
revistas especializadas, escapa al alcance del presente estudio (Ver
Combes y Linnemer, 2002; Kodrzycki y Yu, 2006)

Se asume que los bancos centrales propenden por mantener un
nivel minimo de calidad en sus DT, que se asegura mediante el
proceso de arbitraje que realizan.

En este contexto, las diferencias entre los bancos centrales radican
en que el proceso de arbitraje puede ser efectuado internamente,
donde el evaluador es un miembro de alto nivel en el banco central
(e.g. Chile y Colombia); un consultor externo (e.g. Inglaterra,
Espana y Brasil); o combinada (e.g. Canada, BCE y Fed-BG).



4. Resultados

* Los indicadores mencionados se calcularon para 30 bancos
centrales con informacién del periodo 2000-2007.

1) Oferta

2) Demanda

3) Productividad
4) Relevancia



1. Oferta de Investigacion

()
Puesto |[Banco Centrales 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Total | Promedio (20\;352(/;07)
1 BCE 1/ 33 72 93 96 139 166 149 164 912 114 397
2 FED-Board of G 2/ 92 84 95 107 103 96 84 96 757 95 4
3 Chile 30 43 62 59 53 50 54 47 398 50 57
4 Finlandia 3/ 38 43 45 52 53 47 52 55 385 48 45
5 Colombia 28 27 32 46 48 40 69 49 339 42 75
6 Canada 23 27 42 44 49 45 49 58 337 42 152
7 Alemania 4/ 10 20 31 20 47 58 60 53 299 37 430
8 Italia 27 46 28 21 54 28 43 42 289 36 56
9 San Luis Fed 10 6 7 45 32 76 62 54 292 37 440
10 Atlanta Fed 28 27 33 43 39 30 30 27 257 32 -4
11 Holanda 18 11 24 29 38 53 41 35 249 31 94
12 Espafa 19 21 29 22 23 42 39 41 236 30 116
13 San Francisco Fed 19 23 24 24 35 26 50 33 234 29 74
14 Inglaterra 19 27 20 39 35 40 32 19 231 29 0
15 Chicago Fed 31 24 31 35 30 24 29 24 228 29 -23
16 New York Fed 19 28 15 19 21 39 35 33 209 26 74
17 Philadelphia Fed 14 16 22 24 24 28 22 34 184 23 143
18 Brasil 9 26 26 19 11 9 28 29 157 20 222
19 Cleveland Fed 15 19 15 21 16 15 24 25 150 19 67
20 Minneapolis Fed 25 13 19 16 22 14 17 18 144 18 -28
21 Francia 6 9 11 5 17 18 23 30 119 15 400
22 Kansas City Fed 11 15 12 13 12 13 16 13 105 13 18
23 Austria 3 13 25 6 8 12 28 4 99 12 33
24 Peru 12 15 9 16 8 8 10 19 97 12 58
25 Boston Fed 5 6 8 8 8 18 19 16 88 11 220
26 Richmond Fed 12 9 4 19 10 13 13 8 88 11 -33
27 México 8 8 12 5 7 5 15 15 75 9 88
28 Irlanda 5 6 6 9 10 10 17 10 73 9 100
29 Dallas Fed 6 17 7 1 6 11 6 9 73 9 50
30 Venezuela 6 5 6 14 14 4 8 15 72 9 150
Total 581 706 793 887 972 1038 1124 1075 7176 897 85
Promedio 19 24 26 30 32 35 37 36 239 30 85

1/ Incluye: Occasional Papers; 2/ International Finance Discussion Papers; 3/ BOFIT series; 4/ Banking and Financial Studies.

Fuente: BIS Research Hub y sitios web de los bancos centrales. Calculos del autor
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Oferta de Investigacion en la Banca Central

Crecimiento permanente de la produccion de DT por parte de los
bancos centrales estudiados (85% durante el periodo).

BCE y Fed-BG lideran la produccion con 912 y 757, y un promedio
anual de 114 y 95, respectivamente. En el indice les siguen los
bancos centrales de Chile, Finlandia, Colombia y Canada con mas
de 300 DT en el periodo y 40 al ano, cifra superior al promedio de la
muestra que se ubica en 239 y 30.

Al comparar la produccion de DT entre 2000 y 2007 se observa que
la mayoria de los bancos centrales incrementaron su produccion de
DT en estos anos.

Se destaca el crecimiento en mas de cuatro veces de los DT en los
bancos centrales de Alemania, Francia y San Luis-Fed, asi como
del BCE, lo cual se explica por la consolidacion del banco central
en la Union Europea.
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Demanda y Oferta de Investigacion en la
Banca Central

Se presentd un aumento importante en el numero de descargas de

DT para la mayoria de los bancos centrales estudiados. El promedio

paso de 4.079 en 2000 a 7.010 en 2007, lo cual representa un

E:éeg/ir)niento de la demanda del 42%, muy inferior al de la oferta
5%).

Bajo este indice, la Fed-BG ocupa el primer lugar desplazando al
BCE. El tercer lugar es para el Banco de Canada, seguido de San
Luis-Fed, New York-Fed y el Banco de ltalia.

Por su parte, los bancos centrales de Colombia y Chile con 11.258 y
11.250 descargas, descienden al septimo y octavo lugar en el
indice.

Llama la atencion que la demanda por los DT de los bancos
centrales de Finlandia, Alemania y Espana es relativamente baja,
para el nivel de produccion que presentaron durante el periodo.
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Productividad y relevancia de la investigacion

Los bancos centrales con mayor produccion también ocupan las
primeras posiciones en términos de productividad. En efecto, el IP
es liderado por el BCE, la Fed-BG y los bancos centrales de
Finlandia, Canada y Alemania. A nivel regional se destacan los
bancos centrales de Colombia, Chile y Peru.

En cuanto a la relevancia, se destaca el ascenso de los bancos
centrales de Peru, Brasil y Kansas Citi-Fed en el IPR, lo cual
sugiere que pese a tener una menor produccion, los temas
estudiados son de alta relevancia en la banca central.

Por el contrario, Philadelphia-Fed, Atlanta-Fed y Boston-Fed
descendieron varias posiciones en el IPR, debido al estudio de
temas complementarios a los estudiados por la Fed-BG y otras
regionales (e.g. San Luis-Fed y New York-Fed).



Productividad y relevancia de la investigacion

Entre 2000 y 2007 el IP presentd un crecimiento del 68%, producto
del incremento en productividad exhibido por el 77% de bancos
centrales evaluados; mientras que el IPR crecié un 64%, explicado
en su mayoria por el incremento realizado en los bancos centrales
de Francia, BCE, San Luis-Fed, Alemania y Espana.

Se destaca que los primeros cinco bancos centrales mantienen sus
posiciones en el IP y el IPR, lo cual sugiere que en la agenda de
iInvestigacion de estos bancos predominan las areas mas relevantes
de estudio para la banca central.



5. Bancos Centrales Referentes

Para profundizar el analisis, se seleccionaron cinco bancos
centrales como referentes de comparacion para el Banco de la
Republica: BCE, Fed-BG, Canada, Alemania y Chile.

Estos bancos centrales tienen una reconocida trayectoria en
materia de investigacion economica y a su vez, ocuparon las
mejores posiciones bajo los indices calculados anteriormente.

Para este grupo de bancos se examinaron tres aspectos esenciales
de la investigacion:

1) Concentracion de la agenda
2) Organizacion
3) Estrategias recientes para desarrollar la investigacion.



1. Concentracion de la agenda de investigacion

BCE FED-BG CANADA ALEMANIA CHILE COLOMBIA | PROMEDIO
JEL Tema DT % DT % DT % DT % DT % DT % DT %
Macroeconomia y Economia Monetaria 71 43% 17 18% 22 38% 15 28% 16 34% 12 24% | 26 | 31%
Economia Internacional 32 20% 12 13% 10 17% 6 11% 20 43% 5 10% | 14 | 19%
Economia Financiera 21 13% 27 28% 11 19% 15 28% 3 6% 9 18% | 14 | 19%
Métodos Cuantitativos 14 9% 25 26% 7 12% 6 11% 3 6% 6 12% | 10 | 13%
Desarrollo Econémico, Crecimiento y
Productividad 7 4% 3 3% 1 2% 2 4% 3 6% 4 8% 3 5%
Finanzas Publicas 5 3% 2 3% 5 9% 3 6% 3 4%
Mercado Laboral 7 4% 4 4% 1 2% 2 4% 3 6% 3 3%
Microeconomia 4 2% 4 4% 1 2% 2 4% 2 4% 2 3%
Historia Econdmica 1 1% 2 3% 3 6% 1 2%
Organizacién Industrial 2 1% 2 4% 1 2% 1 1%
Salud, Educacion y Bienestar 3 3% 1 1%
Leyes y Economia 1 2% 0 0%
Economia Urbana, Rural y Regional 1 2% 0 0%
Economia de la Agricultura y los Recursos
Naturales 1 1% 0 0%
DT publicados 164 96 58 53 47 49 78
Coeficiente de concentracion (E,G,F y C) 84% 84% 86% 79% 89% 65% 81%

Fuente: BIS Research Hub y sitios web de los bancos centrales. Calculos del autor



1. Concentracion de la agenda de investigacion

El 81% de la investigacion realizada por estos bancos centrales se
centrd en las 4 categorias de mayor relevancia.

Se destaca el predominé del area de economia internacional en
Chile (43%) y de macroeconomia y economia monetaria en Canada
(38%).

Los bancos centrales de Alemania y Colombia obtuvieron un
coeficiente inferior al promedio. En Colombia fue del 65% y ademas
se ubica por debajo del promedio en las cuatro principales
categorias.



2. Organizacion de la investigacion

La mayoria de los bancos centrales organiza la investigacion bajo
tres esquemas:

1) Centralizado: donde la investigacion esta concentrada en una
sola area o departamento que se encarga de adelantar de forma
exclusiva la agenda de investigacion (e.g. Alemania);

2) Descentralizado: bajo el cual varias dependencias participan
activamente en el desarrollo de la agenda de investigacion y

prevalece el estudio de las funciones principales del banco central
(e.g. Fed-BG y Canada).

3) Intermedio: Se caracteriza porque la investigacion es liderada
por un departamento, el cual se apoya de otras areas para
desarrollar parte de los estudios que comprende la agenda (e.g.
BCE, Chile y Colombia).




Centro de Investigacion del Banco Central de Alemania

Grupos / Temas Clasificacién Miembros” | A 3 | Investigadores
p (JEL)1/ iembros sesores Visitantes”
1. Dinero y Politica Monetaria. E4, E5, G1 15 3
2. Implementacion de la Politica Monetaria y
Sistemas de Pagos. ES, D4 10
3. Politica Monetaria y Precios de Activos E4, ES 9 7
4. Finanzas Corporativas, Finanzas familiares y
Transmisiéon Monetaria D1, D2, E2, G3 4 4 5
5. Interaccion entre Politica Fiscal y Politica
Monetaria, Mercado de Capitales y Sector Real. E6, G1 7 2
6. El rol de las Fricciones en los mercados de
Bienes, Trabajo y Financiero para los Ciclos
Economicos y la Politica Monetaria. D5, E2, E3 10 5
7. Pronosticos de Corto Plazo. Cl1, C3,C5,E3 5 3
8. Integracion Internacional. F2,F3, F4 12 1
9. Estabilidad Financiera G2, G3 15 4
10. Modelacion de riesgos y Mercados
Financieros. Gl1, G2, G3 7
11. El sistema financiero: Aspectos
estructurales y sus cambios. E4, ES5, G1, G2 17 1 5
Total 111 26 14

1/Clasificacion por categoria del Journal of Economic Literature (JEL): C: Métodos Matematicos y Cuantitativos; D: Microeconomia;
E: Macroeconomia y Economia Monetaria; F: Economia Internacional; G: Economia Financiera. 2/ Los grupos tienen un investigador
-coordinador del equipo. Un investigador puede pertenecer a varios grupos. 3/ Investigadores de Universidades Europeas, OECD y
otros bancos centrales (BCE y Fed), asi como del Banco Mundial y el FMI. Fuente: Deutsche Bundesbank (2008), calculos del autor.



El caso del Banco de la Republica

En el BR opera un enfoque similar al empleado por el Banco
Central de Chile y el BCE, ya que cuenta con una Unidad de
Investigaciones que lidera la agenda de investigacion sobre temas
de largo plazo, que se apoyan principalmente en la SG-EE para
adelantarla.

En la SG-EE, se elaboran los prondsticos de inflacion, crecimiento,
balanza de pagos y otras variables macroeconomicas. Asi mismo,
se desarrollan modelos para el diseno y evaluacion de la politica
monetaria y cambiaria; se producen estadisticas sobre los
agregados monetarios, cambiarios, crediticios y se efectua un
seguimiento periddico de las finanzas publicas.

Por su parte, en la SG-MR se realiza la administracion de las
reservas internacionales y se ejecutan las medidas de politica
monetaria y cambiaria definidas por la Junta Directiva. Asi mismo,
se elaboran estudios sobre la estabilidad del sistema financiero y
economia internacional.



Evolucion de la investigacion en el BR
(1994-2008)
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Coordinacion del la agenda de investigacion en el

BR: el papel del COSI

El BR estableci6 el Comité de Seguimiento a la Investigacion
(COSI) cuya funcion principal es concertar los temas de
investigacion entre la Junta Directiva y los investigadores.

El COSI ha venido definiendo un tema central de estudio, en torno
al cual se desarrollan diferentes trabajos de investigacion. En 2007,
por ejemplo, el tema central fue el estudio de las variables
inobservables y en 2008 se profundizd en los mecanismos de
transmision de la politica monetaria y en la formacion de precios y
salarios.

De igual forma, se mantiene una agenda de investigacion de largo
plazo en 7 areas: politica monetaria, cambiaria y crediticia;
crecimiento y productividad; consumo-ahorro-inversion; finanzas
publicas; mercado laboral; comercio exterior y economia
internacional; sector financiero e historia econdmica.



La Investigacion Regional en el BR

La investigacion regional tiene un papel importante dentro de la
agenda de investigacion del BR, ya que permite conocer la
evolucion de la actividad economica nacional e identificar el impacto
de las medidas de politica econdmica en el pais.

El BR se cuenta con siete Centros Regionales de Estudios
Econdmicos (CREE) que monitorean el desempeino econémico de
las regiones y realizan investigacion sobre temas coyunturales.

El CREE de Cartagena, adelanta investigacion sobre la economia
regional y del caribe colombiano; historia econdmica y empresarial
del pais. Por su parte, en Medellin se encuentra el Grupo de
Analisis de Microeconomia Aplicada (GAMA) que desarrolla una
agenda de investigacion sobre mercado laboral y pobreza,
desigualdad y gasto social.



2. Estrategias para desarrollar la investigacion

Los bancos centrales referentes han empleado diferentes
estrategias para focalizar y mejorar la investigacion economica.

El Centro de Investigaciones del banco central de Alemania ha sido
una de las estrategias con mayor acogida en la comunidad
academica de Europa, debido a la integracion con investigadores
de otras instituciones, principalmente bancos centrales vy
universidades.

La focalizacion de los temas que comprenden la agenda ha
permitido que se desarrolle una investigacion especializada y que
ademas se genere una sinergia con la Junta Directiva, lo que
contribuye a la toma de decisiones oportuna y eficiente.

Con el fin de brindar mayor transparencia y aumentar la divulgacion
de la investigacion, la agenda se estipula publicamente cada dos
anos (Deutsche Bundesbank, 2008).



2. Estrategias para desarrollar la investigacion

La estrategia de la Fed-BG ha sido mantener programas de
pasantias para desarrollar tesis doctorales en temas relacionados
con macroeconomia, economia internacional, finanzas, banca y
econometria. A su vez, cuenta con un programa de pasantias de
verano, disenado para estudiantes de pregrado en economia y
finanzas (Bordo y Schwartz, 2008).

El Banco de Canada contrata estudiantes de pregrado y postgrado
como asistentes de investigacion y mantiene una activa alianza con
instituciones academicas para adelantar trabajos de investigacion
conjunta, consultorias, cursos y seminarios. Cuenta ademas con un
programa de becas con profesores universitarios para promover la
investigacion en economia monetaria y macroeconomia (Bank of
Canada, 2008; encuesta-BR).



2. Estrategias para desarrollar la investigacion

« En el BCE se destacan las redes de investigacion con los bancos
centrales nacionales de Europa, universidades y varios centros de
investigacion, instituciones con las cuales adelanta programas de
investigadores y/o profesores visitantes. (Goodfriend, Konig, v R.
Repullo, 2004)

 El Banco Central de Chile ha optado por realizar visitas a otros
bancos centrales de economias desarrolladas para realizar trabajos
conjuntos de investigacion, participar en foros y seminarios (BCCH,
2008; encuesta-BR).



El caso del Banco de la Republica

En el BR se han adoptado varias estrategias para incrementar vy
mejorar la investigacion:

1) Participacion en la red de investigacion del CEMLA: donde se
lideran y coordinan diferentes temas (e.g. variables inobservables;
mecanismos de transmision; modelos DSGE). Esto ha permitido
trabajar conjuntamente con equipos de investigacion de los
principales bancos centrales de Ameérica Latina y brindar asesoria a
bancos mas pequenos.

2) Desarrollo de investigacion con profesores de universidades de
E.E.U.U: Busca profundizar en temas especificos y de especial
interés para la Junta Directiva (e.g. biocombustibles; remesas de
trabajadores; mercado de exportaciones; etc.).

3) Esquema de investigador asociado: Consiste en que un
investigador de la Unidad trabaja de forma conjunta con un area
técnica (e.e. DPI) para desarrollar estudios sobre temas particulares
y de esta forma, propiciar una sinergia del conocimiento y mayor
descentralizacion de la investigacion.




4. Consideraciones finales

Los resultados de la comparacion internacional muestran que el BR
ocupa una destacada posicion entre los 30 bancos centrales
evaluados, en términos de oferta (publicacion) y demanda
(descargas) de los DT durante el periodo estudiado.

De igual forma, el indice de productividad (IP) ubica al BR en una
buena posicion frente a sus referentes. Al corregir los DT por la
relevancia de la investigacion (mediante el IPR) se presenta un leve
descenso en el ranking, debido que la agenda esta menos
concentrada en los temas de relevancia frente a sus referentes.

En la mayoria de los bancos centrales, la agenda de investigacion
responde a las principales funciones que desempenan y a su vez, a
las condiciones de la economia de cada pais.

En efecto, los bancos centrales que realizan la supervision del
sistema financiero, el area de economia financiera tiene una
participacion importante en la agenda (Fed-BG y Alemania). En el
caso de Chile, el permanente estudio de la economia internacional
responde en parte, a la gran cantidad de tratados comerciales que
tiene ese pais, lo cual exige un analisis permanente del entorno
internacional.



4. Consideraciones finales

El BR adelanta una amplia agenda de investigacion que le ha
permitido cubrir los temas centrales para la toma de decisiones de
politica econdmica y otros temas menos explorados, debido al papel
estratégico del Banco para el desarrollo de la investigacion en
Colombia.

El analisis comparativo con los bancos centrales referentes permitid
identificar algunas estrategias que pueden ser aplicadas al BR para
mejorar el desempefio de su investigacion (e.g. redes de
investigacion, profesores Vvisitantes, pasantias internacionales,
evaluacion externa de los DT, entre otras).

Ante la evolucion permanente de la economia y de los bancos
centrales, los cuatro indices se calcularan de forma periddica para
hacer un seguimiento comparativo del desempeino de Ila
iInvestigacion en el BR.

Asi mismo, se trabajara en la medicion de calidad de las
publicaciones, por ser un aspecto esencial para evaluar el
desempefio de la investigacion.



GRACIAS



