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COMPOSICION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES




1. Comportamiento de las tasas de interés

a. Resumen

Tasas (e.a) 1/ Fecha Monto semanal Monto Promedio Semanal Variacion (pb)
7-jun-24 MM de pesos afio 2023 Corrido 2024 1 semana 1mes 13 semanas afio corrido afo completo
Intervencién BR 11,75 n.a n.a n.a 0 0] -100 -125 -150
IBR Overnight 11,75 n.a n.a n.a 1 (0] -97 -123 -151
IBR 1 mes (Tasa fija de OIS) 11,61 n.a n.a n.a -13 -13 -91 -134 -164
IBR 3 meses (Tasa fija de OIS) 11,08 n.a n.a n.a -9 -43 -98 -164 -217
IBR 6 meses (Tasa fija de OIS) 10,53 n.a n.a n.a -9 -36 -89 -167 -257
Pasivas
TIB 2/ 11,75 3.398 3.178 3.543 -1 0] -98 -122 -152
DTF 3/ 10,09 1.642 1.463 1.822 -14 -17 -79 -226 -292
Captaciodn < 90 dias 4/ 9,20 879 740 925 24 -14 -31 -245 -414
Captacién a 90 dias 4/ 10,08 1.784 1.492 1.861 -17 -17 -81 -212 -296
Captacién 91-179 dias 4/ 10,42 1.366 755 853 2 -4 -60 -181 -297
Captacioén a 180 dias 4/ 10,24 1.288 1.230 1.328 [0] -23 -69 -238 -309
Captacion a 181-360 dias 4/ 10,69 1.488 2.010 1.743 19 8 -40 -180 -346
Captacién > 360 dias 4/ 11,62 732 1.395 924 -8 31 -37 -16 -295
Total captacion de CDT 10,34 7.536 7.622 7.635 8 -9 -65 -186 -350
Ahorro 5/ 5,43 n.a n.a n.a 14 -19 -67 -44 -89
Monto promedio Semanal
31-may-24 Monto semanal Afo 2023 Corrido 2024 1 semana 1mes 13 semanas afo corrido ano completo
Activas*
Comercial 6/ 14,95 7.198 4.564 4.882 -21 -68 -126 -229 -380
Tesoreria 13,05 197 186 133 155 -26 17 94 -128
Preferencial /7 13,98 2.687 1.696 1.948 -18 -50 -94 -273 -388
Ordinario 7/ 15,64 4.314 2.682 2.801 -23 -81 -172 -222 -398
Consumo 8/ 21,29 2.097 1.338 1.397 -84 -81 -126 -386 -590
Consumo sin libranza 24,19 1.096 910 836 -85 -75 -186 -320 -687
Consumo a través de libranza 18,12 1.001 427 561 3 -77 -50 -131 -111
Tarjeta de crédito (Personas) 9/ 29,19 786 782 739 -41 -84 -202 -556 -1011
Vivienda No VIS 10/ 14,64 435 223 215 -1 -51 -167 -232 -317
Microcrédito - Popular productivo (hasta 6 SMMLV)/11 53,69 76 n.d. 63 -154 73 383 828 n.d.
Microcrédito - Productivo (6 a 25 SMMLV) /11 29,27 170 n.d. 119 18 -26 -15 13 n.d.
Microcrédito - Productivo de mayor monto (25 a 120 SMMLV)/1 26,78 100 n.d. 59 30 117 -77 4 n.d.
Activa Ponderada 12/ 16,44 n.a n.a n.a -56 -108 -143 -208 -429
Comercial BR 13/ 14,99 n.a n.a n.a -25 -69 -128 -241 -391
Pasivas
Pasiva Ponderada 7,54 n.a n.a n.a -192 -44 -23 -168 -218
Monto Promedio Semanal
Deuda Publica 14/ 7-jun-24 Monto semanal afo 2023 Corrido 2024 1 semana 1mes 13 semanas afio corrido ano completo
2 afios (TES Jul 2024) 8,57 394 639 365 -84 -183 -160 -140 -149
3 afios (TES Nov 2025) 9,02 433 837 430 [o] 2 71 -28 -128
6 afios (TES Abr 2028) 9,95 2.464 1.114 1.497 -25 9 85 55 -60
8 afios (TES Sep 2030) 10,18 275 756 661 -21 10 86 60 -50
10 afios (TES Jun 2032) 10,50 131 483 494 -21 19 74 62 -39
12 afios (TES Oct 2034) 10,79 368 411 524 -17 28 83 81 -13

Fuente: Banco de la Republica y Bloomberg. Célculos con informacion de >rmatos 414 (a partirde 1 de juliode 2022)y 441 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

1/La tasa de intervenciény las tasas IBR corresponden a la tasa diaria.

2/Elvalor corresponde a la tasa promedio ponderada por monto de todos los dias héabiles de la semana con corte en la fecha indicada.

3/DTF calculada en la fecha indicada, corresponde a la tasa promedio ponderada por monto captado de los CDT’s a 90 dias de Bancos, corporaciones y compafiias de financiamiento de los dias entre el viernes anterior y el jueves previo al dia de célculo (fecha indicada).
4/Las tasas de captacién corresponden a la informacién de CDT por plazos. Incluye la informacién para el total de sistema financiero.

5/Incluye el rendimiento de los depésitos de ahorro ordinarios activos y las cuentas AFC.

*Tasas promedio ponderada por monto prestado, del formato 414 de la SFC de la semana con corte en la fecha indicada.

6/Promedio ponderado por monto de las tasa de créditos ordinarios, preferenciales y de tesoreria. A partir de jul 01/2022, incluyen los créditos de construccién de proyectos de vivienda otorgados a empresas

7/No incluye créditos ordinarios entre 1y 30 dias.

8/ Noincluye tarjetas de crédito, ni consumo a empleados. Apartir de jul 01/2022, incluye los créditos con plazos entre 1y 30 dias

9/ Calculada sin tener en cuenta consumos a 1 mes ni avances en efectivo.

10/ Promedio ponderado de los créditos desembolsados para adquisicién de vivienda en pesos y en UVR (para estos Gltimos, antes de realizar el promedio ponderado a la tasa se le suma la variacién anual promedio de la UVR de la respectiva semana).
11/Apartirde abril 07/2023 corresponden a la modalidad de “ Créditos productivos” creada por el Decreto 455 de marzo 29/2023 del Ministerio de Hacienda. Incluye créditos de redescuento. Incluye rural y urbano. Datos disponibles a partir de sept. 29/2023.
12/Promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de consumo, preferencial, ordinario y tesoreria. Debido a la alta rotacién del crédito de tesoreria, su ponderacion se establecié como la quinta parte de su desembolso semanal.

13/Promedio ponderado por monto de las tasa de crédito ordinarios, preferenciales y un quinto del desembolso de tesoreria.

14/ TEStasa fija en pesos. Las tasas corresponden al promedio ponderado por monto de las negociaciones en SEN y MEC.



b. Tasas de interés del mercado monetario y tasas OIS
Tasa de intervencién del Banrep, Tasa Interbancaria (TIB), DTF, Tasa de Simultaneas e IBR
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Fuente: Banco de la Republica. Superintendencia Financiera de Colombia y SEN.

Tasas vigentes para el 07 de junio del 2024.
* La DTF corresponde a la tasa vigente para la semana entre el 04 y el 07 de junio de 2024.

Tasas IBR y OIS por plazos
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Fuente: Bloomberg, Banrep.

c. Tasas de interés pasivas
Tasas de interés pasivas: Ahorro y CDT

(Promedio semanal ponderado por monto)
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Tasa de politica * — CDT total CDT menor a 6 meses

Ahorro

CDT entre 6 y 12 meses CDT mavyor a 12 meses

*Para la tasa de politica monetaria, corresponde a la vigente del mes. Infoermacidn al 07 de junio
Fuente: Calculos Banco de la Republica, Formato 441 de la Superintendencia Financiera de Colombia.



d. Tasas de interés activas

Tasa deinterés Cartera de Consumo
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* La tasa deinterés de tarjetas de créditono incluye avances ni comprasa 1 mes.
** Promedio ponderado por monto de las tasade los créditos ordinarios, de tesoreria y preferenciales.
Fuente: SuperintendenciaFinanciera de Colombia(formato 088 hasta el 24/06/2022 yformato 414 desde el 01/07/2022) y cél culos Banco de la Republica.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacion de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las
tasas obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.



Tasa de Interés de Microcrédito* - Crédito popular productivo (Hasta 6 SMMLV)
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Tasa de Interés de Microcrédito* - Crédito productivo de mayor monto (Mayor a 25 SMMLV y hasta 120 SMMLV)
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*A partirdeabril07/2023 corresponde a la modalidad de “ Cré ditos productivos” creada por el Decreto 455 de marzo 29/2023 d el Ministerio de Hacienda.
Incluye créditos de redescuento. Desde ene/2024 |as tasasde usura son diferentes para los créditos rurales y urbanos hasta de 25 SMMLV (Popular productivo
y Productivo).

Fuente: SuperintendenciaFinanciera de Colombia (formato 088 hasta el 24/06/2022 yformato 414 desde el 01/07/2022) y cal culos Banco de Ia Repuiblica.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacién de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las
tasas obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.
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Tasas de interés reales

e.

Tasa de interés Cartera de Consumo (Real) *
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Tasa de interés Cartera Comercial (Real) *

Promedio Mensual
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—— COMERCIAL TOTAL ** ORDINARIO

TESORERIA

PREFERENCIAL

o
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Tasa de interés de ViviendaNo VIS (Real) *

Promedio Mensual
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VIVIENDA CONSTRUCCIO

VIVIENDA ADQUISICION
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* [PCsin alimentos. Informacion provisional.

**A partirdela publicacion con corte sep 25/2020 se reproceso la serie, incorporando | os cambios en la canasta del IPCsin alimentos utilizada porel

BR desde octubre /2020
Fuente: Superintendenciafinanciera de Colombia (formato 088 hasta el 24/06/2022 yformato 414 desdeel 01/07/2022) y calculos Banco de la Republica.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacion de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las

tasas obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.



Tasa de Interés de Microcrédito \1 - Crédito popular productivo (Hasta 6 SMMLV)(Real)*
Promedio Mensual
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Tasa de Interés de Microcrédito \1 - Crédito productivo (Mayor de 6 y hasta 25 SMMLV)(Real)*
Promedio Mensual
60 60

55 55
50 M 50
> 35 WVV/\’V _______ 35
30 R 2 30
USURA MICROCREDITO 25

25 MICRO CREDITO N _—

20 -eeee- USURA PRODUCTIVO 20
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PR RS SRS AR AR SR SS RA LR RS E R IR R LSRR RS R R I
ES S RN SRS RS R R R ES R R R RN RN

Tasa de Interés de Microcrédito \1- Crédito productivo de mayor monto (Mas de 25 y hasta 120 SMMLV)(Real)*
Promedio Mensual

60 60

55 55
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40 40

> 35 35

30 USURAMICROCREDITO —\/ e 30

25 MICROCREDITO 25

0 0 USURA PRODUCTIVO J\A/\/\ 20
PRODUCTIVO MAYOR MONTO ——

15 e USURA PRODUCTIVO MAYOR MONTO 15
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* |PCsin alimentos. Informacion provisional.

**A partirdela publicacién con corte sep 25/2020 se reproceso la serie, incorporando los cambios en la canasta del IPCsin alimentos utilizada porel BR
desde octubre /2020
1/ A partirdeabril 07/2023 corresponde a la modalidad de “ Créditos productivos” creada por el Decreto 455 de marzo 29/2023 del Ministerio de

Hacienda. Incluye créditos de redescuento.
Fuente: Superintendenciafinanciera de Colombia (formato 088 hasta el 24/06/2022 yformato 414 desde el 01/07/2022) y célculos Banco de la Republica.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las
tasas obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.
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f. Tasa ponderada de captacion y tasa de colocacion total.

Tasa activa, ponderada de captacion, de intervencion, DTFy ahorros
Promedio 4 semanas

12 4 T 20
16 1| [ 24
10 I 18
15 A + 23
9+ - 17
8 14 4 T 22
o 8 16
E 13 4 abr-05 abr-12 abr-19 abr-26 may-03 may-10 may-17 may-24 may-31 4 21
< i L
S 12 20
B 11 ~ r 19
[a] 4 L
R 10 Ponderada de captacién * 18 g
& 91 Intervencién r 17 g
s g | ——DTF* r 16 <
2 74 Ahorros 115
g —— Tasa activa
= 6 7 T 14
& 51 T 13
Q
8 49 T 12
Qo
8 3 A T 11
2 r 10
14 T9
0 - T T T T T T T T T T T 8
I I I N N N N (3¢} 3¢} ™ (3¢} < <
N N N N N N N N N N N N N
=} o =} o o =} =} =} o o o =} =}
N q N N o N o N N N q N N
[Te} oo} — N [Te) oo} - N [Te} oo} — N n
<] <] = =] <] <] = =] =] S - =] o
3 3 =] =) 3 3 S o] 3 3 =] > 3
™ ™ ™ N ™ ™ ® [ ™ ™ 1] N ™

* La DTF esta adelantada una semana, es decir no corresponde a la tasa vigente para la semana en cuestién sino a la tasa vige nte parala semana siguiente, para
gue sea comparable con la tasa ponderada de captacion de este gréafico.

Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las
tasas obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.

g. Tasas de interés de deuda publica
Tasas cero cupdn TES en pesos y tasa de politica monetaria

16,5% |13,5%
12,5% —\—\—
13,5% 1%
10,5%
9,5%
10,5% 8,5%
23feb 15mar 05abr 26abr 17may O07jun
7,5%
4,5%
1,5%
feb20 ago20 ene2l jun2l nov21l abr22 sep22 feb23 jul23 ene24 jun24

1 afo 5 afos 10 afios Tasa de politica monetaria

Fuente: SEN y Master Trader. Calculos: Departamento de Operaciones y Analisis de Mercados.
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2. Margen de intermediacion y spreads
Spread IBR, TIB y CDT a través de tesoreria frente a la tasa de referencia

Promedio 5 dias

20 TIB-TPM (pb) ----- IBR-TPM (pb) CDT Tesoreria-TPM (pb) 850
16
650

12
— 8 =
= 450 =
[=1
< 4 =
a s
= 3
o 0 = 250 E
- 3
> _4 ]
o
= 50 6

-8 Qo
-12

-150

-16

-20 -350

09/06/2023  31/07/2023  21/09/2023  12/11/2023  03/01/2024  24/02/2024  16/04/2024  07/06/2024

El IBRyla TIB corresponden al plazo de 1 dia. La tasa de CDT a través de tesoreria no se discrimina por plazo.
FUENTE: Banco de la Republica, célculos con informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia

Margen de intermediacion (puntos porcentuales)
Promedio 4 semanas

9.0
8.0
. ]/\ e

"o abiz a9 ai  maye  mayl  mayl  maya  mayal
9.3 1 - 9.3
8.8 1 - 8.8
8.3 A - 8.3
7.8 1 - 7.8
7.3 1 r 7.3
6.8 A - 6.8
6.3 1 - 6.3
5.8 5.8

31/05/2021

31/08/2021 A
30/11/2021 -
28/02/2022
31/05/2022
31/08/2022
30/11/2022
28/02/2023 A
31/05/2023 -
31/08/2023
30/11/2023 A
29/02/2024 A
31/05/2024

El margen de intermediacion secalculaasi:MI = ((1+i activa)/( 1+ pasiva))-1
Donde iyciva €s la tasa de colocacion total del sistema del BR e ip,siva €S la tasa ponderada decaptacion.

Fuentes: Bancode la Republica. Calculos coninformacidn de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas
obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.
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Margen de intermediacién de la cartera comercial (puntos porcentuales)
Promedio 4 semanas

9.0 - - 9.0
8.0 L 8.0
7.0 L 7.0
6.0 - \ L 6.0
5.0 ‘ L 5.0
4.0 L 4.0
3.0 - L 3.0
2.0 - L 2.0
1.0 - L 1.0
0.0 T T T T T T T T T T T 7 0.0

d d N N IN| N N g & Q 3 S S

o o o o o o o o o o o o o

S S S I S S & I S I & S S

[Fo) [ee] — [aN] L [ee] — N L [ee) — [aN] [Yo)

S S o S S S o S S S o S =

— — o [e o] — — o [eo) — — o D —

o o o N o o o N o o o N o

—— Comercial total Tesoreria Preferencial Ordinario

Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas
obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.

Margen de intermediacion de la cartera de consumo (puntos porcentuales)
rromeailio 4 semanas

18.0 r 18.0
17.5 F 17.5
17.0 F 17.0
16.5 r 16.5
16.0 r 16.0
15.5  15.5
15.0 - r 15.0
14.5 - r 14.5
14.0 r 14.0
13.5 r 13.5
13.0 r 13.0
12.5 r 12.5
12.0 r 12.0
11.5 r 11.5
11.0 T T T T T T T T T T T 11.0

N N N N N N N & & & & S N

o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N

Ire] oo = IN| Yo o] = I [¥e] oo = IS re]

= = = = = (=] = = = = = = Q

— — S o) — — S o) — — S > —

o o o N o o o N o o o N o

Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas
obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.
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Margen de intermediacién de la cartera de adquisicién de vivienda (Sin VIS) (puntos porcentuales)

Promedio 4 semanas

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia
obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.

8.0 -

7.5 A

7.0 ~

6.5 -

6.0 -

5.5 A

5.0 A

4.5

4.0
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3.0 A

2.5 A

2.0

31/05/2021

31/08/2021 -

30/11/2021

2810212022

31/05/2022

31/08/2022

30/11/2022 1

28102/2023

31/05/2023

31/08/2023

30/11/2023 1

29/02/2024

2.0

31/05/2024

Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Spread de las tasas de captacion a través de CDT frente a las tasas de los TES

Spread Tasa CDT por plazo vs. TES

Puntos basicos

Promedio 4 semanas
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Las tasas de CDT's incluyen inicamente CDT's desmaterializados, porlo quedifieren de las obtenidas a través del formato 441 dela

Superintendencia Financiera de Colombia. El promedio de 4 semanas secalculaconlainformacién disponible.

*A partir de las cifrasa jun 7/24,semodificaron los cortes delos distintos plazos teniendo en cuenta que el rango de dias al vencimiento
puede variar debido al efecto del calendario, asi:i.menor igual a 1 afio,ahora se toma hasta 366 dias (antes <360 dias),ii.1a 3 afios,de
367 a 1096 dias (antes 2360 y <1095 dias),iii.3a 5afios,de 1097 a 1827 dias (antes >1095 y <1825 dias). Por su parte, las operaciones a

mas de 1827 dias son poco frecuentes, por lo que no se presenta informacidn para mas de5 afios.Las series se reprocesaron.
Fuente: Banco de la Republica, calculos coninformacion de Deceval.

. Las tasas
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Spreads Tasas de captacion vs. TES y OIS

(Informacién semanal - Promedio 4 semanas)

Fecha Variacién (pb)
07-jun-24 1 semana 4semanas 13 semanas aio corrido afio completo
Spread: Tasa de interés CDT - Tasa TES (puntos basicos)
CDT*
Menorigual a 1 afio 28.89 7.86 11.32 (67.96) (96.95) (151.95)
De 1 a 3 afios 48.28 (0.39) 8.59 (31.26) (112.99) (233.88)
De 3 a 5 afios 0.04 26.03 32.21 (27.25) (321.24) (307.67)

Spread: Tasa de interés CDT - Tasa OIS (puntos basicos)**

CcDT
Menorigual a 1 afio (44.46) 7.54 17.30 34.40 (38.57) (60.75)
De 1a 3 afios 155.92 6.28 25.55 (6.77) (98.68) (147.63)
De 3 a 5afios 227.63 31.90 46.92 (5.58) (326.14) (311.25)

Memo item (Informacién semanal - Promedio 4 semanas)

Tasa de interés CDT Monto semanal Variacion (pb)
CDT mm de pesos 1 semana 4semanas 13 semanas aio corrido afio completo
Menorigual a 1 afio 10.20 2837 (o} (15) (58) (203) (315)
De 1a 3 afos 10.20 510 3 (1) 20 (138) (333)
De 3 a5afos 9.97 7.28 34 30 56 (322) (406)

Las tasas de CDT's incluyen unicamente CDT's desmaterializados, por lo que difieren de las obtenidas a partir del formato 441 de la

Superintendencia Financiera de Colombia. El promedio de 4 semanas se calcula con la informacidén disponible.

Fuente: Banco de la Republica, calculos con informacién de Deceval.

Las tasas obtenidas son tasas exante.

Los spreads son obtenidos mediante la formula ((1+I_cdt)/(1+l_ois))-1 o ((1+l_cdt)/(1+I_tes))-1 con las tasas correspondientes a cada plazo.

*A partir de las cifras a jun 7/24, se modificaron los cortes de los distintos plazos teniendo en cuenta que el rango de dias al vencimiento puede variar
debido al efecto del calendario, asi:i. menor igual a 1 afio, ahora se toma hasta 366 dias (antes <360 dias), ii. 1 a 3 afios, de 367 a 1096 dias (antes 2360
y <1095 dias), iii. 3 a 5 afios, de 1097 a 1827 dias (antes >1095 y <1825 dias). Por su parte, las operaciones a mas de 1827 dias son poco frecuentes, por
lo que no se presenta informacién para mas de 5 afios. Las series se reprocesaron

**Los plazos de las tasas OIS son 6 meses, 2 afios y 4 afios respectivamente

Spread de las tasas de colocacion frente a las tasas de los TES
Spread Tasa Cartera Comercial por plazo vs. TES

Promedio 4 semanas
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Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacién de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas
obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.
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Spread Tasa Cartera Consumo por plazo vs. TES
Promedio 4 semanas
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Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacién de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia

obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.

Spread Tasa Cartera de adquisicién de vivienda (Sin VIS) — TES 15 anos

Promedio 4 semanas
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. Las tasas
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350
300
250
200
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Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacidn de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas
obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.
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Spreads Tasas de colocacion v

s. TESy OIS

(Informaciéon semanal - Promedio 4 semanas)

Fech

Comercial
Menor a 1 mes 3
Menor 1 afo 4
De 1 - 3 afos 5
De 3 - 5 afios 5
Mayor 5 afos 4
Consumo
Menor 1 afio 1,5
De 1 - 3 aiios 1,4
De 3 - 5 afos 1,3
Mayor 5 afios 7
Vivienda
Mayor 15 afos 3

Comercial
Menor 1 afio 3
De 1 - 3 afos 6
De 3 - 5 afos 7
Mayor 5 afios 7
Consumo
Menor 1 afio 1,4
De 1 - 3 aiios 1,5
De 3 - 5 aifos 1,5
Mayor 5 afios 1,1

Tasas Comercial (%)
Menor a 1 mes
Menor 1 afio
De 1 - 3 afnos
De 3 - 5 afos
Mayor 5 afios

Tasas Consumo (%)
Menor 1 afo
De 1 - 3 afos
De 3 - 5 afios
Mayor 5 afos

Tasas Vivienda (%)
Mayor 15 aios

a

31-may-24

67.4
56.1
55.1
57.2
22.3

68.4
83.0
30.4
94.8

21.3

79.9
61.7
92.5
90.0

84.1
99.0
82.9
75.6

Monto semanal

mm de pesos

12.8 148
15.0 2,643
15.7 943
16.0 241
15.7 451
27.2 24
25.9 103
24.5 467
19.9 849
14.7 266

Variacion (pb)

Spread: tasa de interés cartera - tasa TES (puntos basicos)

Spread: tasa de interés cartera - tasa OIS* (puntos basicos)

Memo Item (Informaciéon semanal - Promedio 4 semanas)

afio
1 semana 4semanas 13semanas afo corrido completo
(61.54) (85.01) (104.41) (149.26) (153.88)
(4.46) (22.09) (115.38) (172.73) (152.55)
(8.15) (3.00) (131.15) (190.80) (213.20)
(44.01) 23.82 (164.49) (203.69) (283.14)
(36.41) (2.75) (265.57) (176.47) (263.59)
21.29 (38.87) (105.04) (348.24) (436.21)
(15.16) (62.89) (203.79) (318.62) (497.98)
(29.59) (78.29) (264.11) (328.71) (478.71)
(29.51) (55.26) (213.82) (297.35) (311.21)
(47.45) (80.23) (288.10) (295.14) (323.90)
2.40 10.57 5.44 (110.69) (51.96)
(0.58) 16.67 (115.84) (182.94) (145.14)
(36.09) 36.18 (150.11) (210.73) (304.03)
(17.77) 23.74 (233.01) (161.93) (257.34)
28.80 (2.64) 28.28 (277.44) (320.41)
(6.99) (41.98) (187.62) (311.09) (424.99)
(20.75) (67.20) (250.50) (338.83) (505.24)
(10.02) (29.56) (178.19) (286.08) (305.99)
Variacion (pb)
13 ano ano
1 semana 4 semanas semanas corrido completo

(60.88) (73.41) (61.83) (171.14) (244.80)
(13.27) (29.58) (104.19) (281.66) (315.85)
(12.09) (6.60) (90.83) (227.98) (347.76)
(46.19) 19.30 (86.60) (196.47) (414.47)
(25.83) 6.19 (173.79) (135.35) (342.69)
14.20 (48.69) (90.43) (485.65) (647.27)
(20.05) (72.58) (165.55) (370.00) (672.94)
(30.22) (93.35) (188.45) (331.79) (638.66)
(17.72) (51.63) (112.75) (266.76) (397.48)
(15.58) (30.92) (181.54) (225.27) (341.83)

*Para el calculo del Spread se utilizaron los plazos intermedios, menor a 1 afio con OIS a 6 meses y mayor a 5afioscon OISa5

anos.

Los spreads son obtenidos mediante la formula ((1+l_colocacidn)/(1+l_ois))-1 o ((1+l_colocacidn)/(1+I_tes))-1 con las tasas

correspondientes a cada plazo.
Las tasas obtenidas son tasas exante.

Fuentes: Banco de la Republica. Calculos con informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y Bloomberg.
Nota: a partir del 01 de jul/2022 la informacién de tasas activas proviene del formato 414 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas

obtenidas con la nueva fuente no son estrictamente comparables con las anteriores obtenidas a partir del formato 88.

16




3. Liquidez primaria

Base Monetaria factores de demanda
Miles de millones de pesos y porcentajes

VARIACIONES
Concepto Saldo a
junio 07 SEMANAL ULTIMAS 4 SEM CORRIDO ANO ANUAL
2024 ABS % ABS % ABS % ABS %
BASE MONETARIA 149,453 5,487 3.8 1,331 0.9 -5,325 -3.4| 11,838 8.6
Efectivo 109,175 1,505 14 1,300 1.2 -5,895 -5.1 6,812 6.7
Reserva 40,278 3,983 11.0 32 0.1 570 14 5,026 143

Informacidn provisional

Fuente: Banco de la Republica, calculos con informacion del Banco de la Republica y del Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Base monetaria, efectivo y reserva
Promedio 13 semanas (Variacién porcentual anual)
35 -
30 A
25
20
15

10

7 de junio de 2024
-10 1 Base Monetaria : 4.13%

Efectivo : 3.71%
Reserva : 5.29%

RESERVA

BASE MONETARIA  ===-== EFECTIVO
Informacién provisional

Fuente: Banco de la Republica, cadlculos coninformacién del Banco dela Republicaydel Formato 281 de la Superintendencia Fi nanciera de
Colombia.
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Base monetaria factores de oferta
Saldo de Repos* y DRNCE**

75000 | Repos 11-jun: $18.693 | 75000
20000 epos -jun: . mm REDOS ——DRNCE 20000
- | DRNCE 11-jun:$7.989 mm | -
|
‘g‘ 25.000 25.000
=
5 20.000 20.000
=
© 15.000 15.000
(5]
10.000 g I r 10.000
b
5.000 * (i AL 5.000
o] o]
jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24
* Los repos incluyen las operaciones de la ventanilla de expansién.
** Depodsitos Remunerados No Constitutivos de Encaje. Incluye las operaciones de contraccion por ventanilla a 1 dia.
Saldo disponible de la TGN en el BR*
60.000 60.000
11-jun: $15.045 mm
50.000 50.000
w 40.000 40.000
=
=
S 30.000 30.000
=}
b
& 20.000 20.000
10.000 10.000
0 0
jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24
*Noincluye el saldo de los TES de Control Monetario.
*Incluye los depésitos remunerados y los no remunerados de la TGN en el BR..
Saldo de TES a precios de mercado en poder del BR
50.000 50.000
45.000 31-may-24:521.645mm 45.000
40.000 40.000
35.000 35.000
v
§ 30.000 30.000
$ 25.000 25.000
o
% 20.000 20.000
(%5
15.000 15.000
10.000 10.000
5.000 I I I 5.000
0 0
may-21 nov-21 may-22 nov-22 may-23 nov-23 may-24

FUENTE: Banco de la Reptiblica.
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4. Depositos y agregados monetarios

Agregados monetarios
Oferta monetaria ampliada 1/

Miles de millones de pesos y porcentajes

Saldoa VARIACIONES
Concepto mayo 31 SEMANAL ULTIMAS 4 SEM ULTIMAS 13 SEM CORRIDO ANO ANUAL
2024 ABS % ABS % ABS % ABS % ABS %
OFERTA MONETARIA AMPLIADA- M3* (1+2) 819,007 | -1,040 0.1 -3,142 -0.4 2,764 0.3 -1,232 0.2 56,879 15
1. Efectivo 107,671 1,749 1.7 -862 -0.8 -1,198 -11 -7,399 6.4 4,566 44
2. Depdsitos* 711,337 -2,789 0.4 -2,280 0.3 3,962 0.6 6,168 0.9 52,313 19
2.1. Cuenta Corriente 65,327 -1,144 -1.7 -2,215 33 -707 1.1 -4,439 6.4 -141 -0.2
2.2. Ahorros 291,195 4,615 1.6 3,222 -1.1 1,372 0.5 4,641 1.6 25,122 9.4
2.3.CDT +Bonos* 332,213 129 0.0 1,604 0.5 3,370 1.0 8,963 2.8 25,422 83
2.3.1CDT menor a 18 meses* 192,518 731 0.4 2,025 1.1 4,940 26 8,627 47 14,857 8.4
2.3.2 CDT mayor a 18 meses* 113,224 -451 0.4 523 0.5 14 0.0 2,667 24 14,821 15.1
2.3.3 Bonos* 26,471 -150 -0.6 -944 -3.4 -1,583 5.6 -2,331 8.1 -4,257 -13.9
2.4. Depositos fiduciarios (impuestos y otros conceptos) 11,121 -7,864 414 471 44 1,429 14.7 1,561 16.3 122 11
2.5. Otros depdsitos a la Vista 11,481 1,474 14.7 1,081 104 1,241 121 -4,559 -28.4 1,788 184
2.6 Repos con el Sector Real -
3. CDT+ Bonos en poder del Banco de la Republica - - - -
TOTAL DEPOSITOS (2 +3)** 711,337 -2,789 0.4 -2,280 0.3 3,962 0.6 6,168 0.9 52,313 79
4.M1(1+2.) 172,997 606 04 -3,077 -1.7 -1,905 -11 -11,838 -6.4 4,425 26
5.M2(2.2+23.1+2.3.2+4) 769,935 5,500 0.7 -3,751 0.5 1,677 0.2 4,097 0.5 59,226 83
ITEM DE MEMORANDO
M1 + Ahorros 464,193 5,221 1.1 6,299 -13 -3,271 0.7 -7,197 -1.5 29,548 6.8
Depdsitos en poder del publico sin fiduciarios* 700,216 5,075 0.7 -2,752 -0.4 2,532 0.4 4,606 0.7 52,191 8.1
M3 sin fiduciarios* 807,887 6,824 0.9 -3,614 -0.4 1,334 0.2 -2,793 0.3 56,757 7.6
Variaciones anualizadas Semanal Ultimas 4 semanas Ultimas 13 semanas
M3* -6.4 -49 14
Efectivo 1344 98 43
Depdsitos* -184 4.1 23
M1 200 205 43
M1 + Ahorros 80.1 -16.1 28
Dep.sin Fiduciarios* 46.0 5.0 15
M3 sin Fiduciarios* 55.4 5.6 0.7

1/ Incluye FDN a partir del corte del 2 de octubre de 2020, tras la emisién de bonos por parte de dicha entidad dirigida al publico en general. No contiene los CDT emitidos por Findeter en el marco del Decreto 581 yla Resolucién 1357 de 2020 del MHCP.
* Apartir de |as estadisticas con corte a ago 28 /2020 se excluyeron los CDT y los bonos en poder del Banco de |a Republica, y se reproces |a serie desde mar 27/2020 hasta |a fecha.

*¥ncluyelos CDTs y bonos en poder del Banco de la Repblica

Fuente: Banco de la Repuiblica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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M3, Depdsitos, M1+Ahorro y Efectivo

Variaciones anuales (%) de datos semanales

35 1
02 de junio de 2023 31 de mayo de 2024
30 A
M3: 8.6 % M3: 7.5 %
25 4 Depdsitos: 10.5 % Depésitos: 79 %
M1+Ahorro: -7.3% M1+Ahorro: 6.8 %
Efectivo: 2.3 % Efectivo: 4.4 %
20 A
15 1
10 1
5
o] = \_—-\\- AV
_5 - — M1+Ahorro
— Efectivo
— Depésitos
-10 1 — M3
-15 1
S & S & EN S 8 & Q S 8 &
= 5 = ' 5 2 = 5 5
s g 3 g = g S £ =1 3 3 g
3 o 8 p= 8 [y 8 pied S s S b=

Incluye FDN a partir del 2 de octubre de 2020, tras la emision de bonos por parte de la entidad dirigida al publico general. No contiene los CDTs emitidos por Findeter en el

marco del decreto 581 y la Resolucion 1357 de 2020 del MHCP.

*A partir de las estadisticas con corte al 28 de agosto de 2020 se excluyeron los CDTs y bonos en poder del Banco de la Replublica, y se reproceso la serie desde el 27 de
marzo de 2020 hasta la fecha.
Fuente: Banco de la Replblica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

M3, Depdsitos, M1+Ahorro y Efectivo serie desestacionalizada*®

Variaciones (%) anualizadas ultimas 13 semanas

401 02 de junio de 2023 31 de mayo de 2024
M3: 4.4 % M3: 3.8%
Depdsitos: -3.5% Depositos: 4 %
301 M1+Ahorro: 7.9 % M1+Ahorro: 1.7 %
Efectivo: 9.9% Efectivo: 25 %
20
10 1
0
% V7
-10
— M1+Ahorro
— Efectivo
-20 1 — Depésitos
— M3
-30
5 & 5 8 8 & N S X S b S
p=3 s 3 b= 3 N S e} = s =y S

Incluye FDN a partir del 2 de octubre de 2020, traas la emision de bonos por parte de la entidad dirigida al publico general.No contiene los CDTs emitidos por Findeter en el

marco del decreto 581 y la Resolucion 1357 de 2020 del MHCP.

*A partir de las estadisticas con corte al 28 de agosto de 2020 se excluyeron los CDTs y bonos en poder del Banco de la Republica, y se reproceso la serie desde el
27 de marzo de 2020 hasta la fecha.

Fuente: Banco de la Republica. Calculos con informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

*Desestacionalizacion a partir de la descomposicion por el método ST
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Variacion anual real de los agregados monetarios

Variacion % real anual del efectivoy M3 **

35
30
25
20
15
® 10
5
0 r T T T T T
-5
-10
-15
— — — o~ ()] o~ o~ (12] on o o < <
o~ o o o o (V] o o~ o o o o o
> o > o > [e) > o) > [e] > 0 >
© oo [e] (0] (3] oo (e} (] [} [T) e} (] ]
£ ® = Y £ ® < o £ ® < Y £
o - 2 & - - 2 & - = 2 Q -
—— M3 real — Efectivo real
Variacion % real anual de los depdsitos** y sus componentes
40
35
30
25
20
15
10
X 5
0 r T T T T T 1
-5
-10
-15
20
-25
— — — o~ (o)) (o] o~ o™ [45] o ™ < <
o o (o] o o o o o o o (o] o o
+ S 1 P N S 1 & N S 1 & +
© o) (o] [0] m© a0 o [J] © (] [e] [J] ©
£ ® < oy € ? < “ £ © < o £
T 00 [ o0 T [e)) T
= = @ ~ = - @ N o - o N o

—— Depésitos real ——A la vista real — A plazo real

*IPC sinalimentos. Informacion provisional.
*A partir de la publicacién con corte sep 25/2020 se reprocesd la serie, incorporando los cambios en la canastadel IPC sin dimentos utilizada por el BR

desde octubre /2020
**Noincluye CDTy bonos en poderdel Banco de la Republica.
Fuentes:Banco de la Republicay Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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5. Cartera
Cartera de los establecimientos de crédito

Cartera bruta de los establecimientos de crédito*

(Miles de millones de pesos y porcentajes)

Saldoa Variaciones
Moneda mayo 31 Participacion Semanal Ultimas 4 semanas Ultimas 13 semanas Aiio corrido Anual
2024 % Absoluta % Absoluta % Absoluta % Absoluta % Absoluta %
Cartera ajustada 654,503 100.0 1,316 0.2 2,363 0.4 2,505 0.4 2,847 04| 12,149 1.9
Comercial 1/ 326,162 49.8 1,112 03 1,882 0.6 3,259 1.0 5,345 17( 11,835 38
Consumo ajustada 2/ 201,924 309 -188 0.1 277 01 -2,380 12| 5817 28 9,439 45
Adquisicion de vivienda ajustada 2/ 106,934 16.3 340 03 591 06 1,385 13 2,428 23 7,857 79
Microcrédito 3/ 19,484 3.0 52 03 167 0.9 241 13 890 48 1,897 10.8
Memo Item
[ Consumo 201,698 309 -198 0.1 272 0.1 -2,359 12| 5791 28 9,665 -4.6
3 Adguisicion de vivienda 104,647 16.1 340 03 645 0.6 1,184 11 2,249 2.2 7,876 8.1
Variaciones Anualizadas Semanal  Ultimas 4 semanas Ultimas 13 semanas Aiio Corrido
Total cart. ajustada m/| 11.0 4.8 15 1.0
Comerecial 19.4 78 41 40
Consumo 4.7 -18 -4.6 6.5
Adquisicién de vivienda 18.0 75 5.4 5.6
Microcredito 15.0 119 5.1 117
Total cartera en M. E. 15,119 21 0.1 268 18 376 2.6 758 53 -4,253 220
E Total cartera en M. E. Mill. US$ 3,916 23 0.6 104 2.7 166 44 158 42 531 -119
§ Variaciones Anualizadas m/e Semanal  Ultimas 4 semanas Ultimas 13 semanas Ao Corrido
& Expresada en pesos 74 26.2 10.6 129
Expresada en ddlares 353 41.7 189 103
Cartera total ajustada 669,623 100.0 1,337 0.2 2,631 0.4 2,881 0.4 3,605 0.5 7,896 1.2
Comercial 340,459 50.8 1,132 03 2,130 0.6 3,603 11 6,045 18 7,520 23
Consumo ajustada 2/ 202,746 303 -187 0.1 -257 -0.1 -2,348 -1.1 -5,759 2.8 -9,377 4.4
Adquisicion de vivienda ajustada 2/ 106,934 16.0 340 0.3 591 0.6 1,385 13 2,428 23 7,857 79
= Microcrédito 3/ 19,484 29 52 03 167 0.9 241 13 890 438 1,897 10.8
E Variaciones Anualizadas Semanal  Ultimas 4 semanas Ultimas 13 semanas Aiio Corrido
Total cart. ajustada m/t 11.0 5.3 17 1.3
Comercial 189 85 43 43
Consumo 4.7 -1.6 -4.5 6.4
Adquisicion de vivienda 18.0 75 54 5.6
Microcredito 15.0 119 5.1 117
Cartera neta M/T de los establecimientos de crédito*
(Miles de millones de pesos y porcentajes)
Total cartera neta ml ajustada 3/ 614,144 1,646 03 2,716 0.4 2,346 0.4 2,155 04| 11,910 20
Total carteraen M. E. 15,112 21 0.1 269 18 377 2.6 761 53 -4,245 219
Cartera Neta Ajustada Moneda Total 629,256 1,667 0.3 2,985 0.5 2,723 0.4 2,916 0.5 7,665 12

* Noincluye la cartera de las entidades financieras especiales.

1/ Incluye ventas de cartera para manejo a través de derechos fiduciarios y ajustes por leasing operativo.
2/ Incluye ajuste por titularizacién de cartera.

3/ A partir de abril 07/2023 corresponde a la modalidad de “ Créditos productivos” creada por el Decreto 455 de marzo 29/2023 del Ministerio de Hacienda.
4/ A partir de las estadisticas con corte dic 4/2020 no se desagrega la cartera neta por modalidad debido a la inclusién en el formato 281 de la cuenta de provision general (creada a
partir de la C.E 022/2020 de la Superintendencia Financiera de Colombia).
Fuentes: Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia, Titularizadora Colombia y calculos Banco de la Republica.
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Cartera bruta en moneda legal por modalidad de crédito
Variaciones anuales (%) de datos semanales

30 A - 30
02 de junio de 2023 31 de mayo de 2024
25 Comercial: 11.5 % Comercial: 3.8% 25
Consumo ajustada™: 7.6 % Consumo ajustada™: -4.5 %
Vivienda ajustada*: 10.3 % Vivienda ajustada*: 7.9 %
20 1 Microcrédito**: 14.8 % Microcrédito**: 10.8 % - 20
Total ajustada*: 10.1 % Total ajustada**: 1.9 %

15 15
104 \’-\\_\ - 10
N \,\’/\\’\’_ 5
-5 -5

S & S § 8 § & g Q g Q S S
] " = ) = ' = ) ] ' = =
5 8 3 £ > 3 3 £ 3 3 3 g g
3 3 S 3 S 8 S 3 S 5 5 5 5
— Comercial — Consumo ajustada*® Vivienda ajustada* Microcrédito** — Total ajustada*
*Incluye ajuste por titularizacion de cartera.
**A partir de abril 07/2023 corresponde a la modalidad de Créditos productivos creada por el Decreto 455 de marzo 29/2023 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.
No incluye la cartera de las entidades financieras especiales.
Fuente: Banco de la Republica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Cartera bruta desestacionalizada en moneda legal por modalidad de crédito
Variaciones anualizadas ultimas 13 semanas (%)
35 1 35
02 de junio de 2023
30 Comercial: 49 % 31 de mayo de 2024 - 30
Consumo ajustada*: 0.8 % .
- . Comercial: 0.7 %
*. 0,
25 A VI.VIende,‘ a_quitlada D 81% Consumo ajustada*: -4.2 % - 25
Microcrédito**: o . . o
N - Vivienda ajustada*: 6.4 %
Total ajustada*: Mi PR o
20 icrocrédito**: 6.3 % L 50
Total ajustada**: 0.2 %

15 1 15
10 1 10
i LN
0 =) /VJ\ 0

J Yl NS

-5 1 - -5
-10 F-10

L] L] L] L] L] L] L] T L] L]

5 & 5 § N § N g Q & Q S S
] L o ! = ' o ! = '- = =

> 8 3 E > 8 3 £ > 8 3 £ g

S 3 8 3 8 g S 3 S 5 5 5 5

*

— Comercial Consumo ajustada* Vivienda ajustada

*Incluye ajuste por titularizacion de cartera.

Microcrédito** Total ajustada*

**A partir de abril 07/2023 corresponde a la modalidad de Créditos productivos creada por el Decreto 455 de marzo 29/2023 del Ministerio de

Hacienda y Crédito Publico.
No incluye la cartera de las entidades financieras especiales.

Fuente: Banco de la Republica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

*Desestacionalizacion a partir de la descomposicion por el método STL
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Carter

a moneda extranjera en délares (%)

60 1 31 de mayo de 2024 - 60
50 1 Variacion anual: -11.95 % | 50
40 4 Variacion anualizada 13 semanas: 19.32 % | 40
30 A - 30
20 - 20
10 4 /- 10
o 0 SO A e
S = S
-10 A \’\/\ - -10
-20 A - -20
-30 A - -30
-40 1 02 de junio de 2023 - -40
-50 1 Variacion anual: 7.63 % - -50
60 4 Variacién anualizada 13 semanas: -14.99 % - -60
S & S N ] § § ] Q ] b S S
) - ! = N P ' o N P ' o =
2 8 3 2 2 g Z g 2 5 2 g g
3 8 8 2 8 8 8 8 S 5 S 5 s
=== Variacion anual === Variacion anualizada 13 semanas
Desestacionalizacion a partir de la descomposicion por el método STL.
No incluye la cartera de las entidades financieras especiales.
Fuentes: Banco de la Republica y Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Bonos emitidos por el sector real
Saldo y variacion (%) anual
20% Saldo (Billones) - eje derecho 45
—— Variacién anual
15%
10% 31 de mayo de 2024 40
Saldo= $38.74B
@«
5% Var: -3.6% 5
a.
@
o
0% 35 8
S
&
-5%
-10% 30
" " " 92 v v 92 > %] el % D e
'zﬁﬁ/ ooof\r 0451/ Q:Qfl« ,8\1\/ %05\' Y Q‘,O”\' ’S\f\/ v o\‘g’ éof\« '8\:»
<& 2 N & <& 2 N & N b S o <
oy oS o 2 S ¥ o 2 o Y s v Y

*No incluyeemisiones de bonos de extranjeros en el mercado local, TES u otros titulos de deuda publica emitidos por el gobierno nacional.
Fuente: Banco de la Republica, cdlculosconinformaciéndela Bolsa deValores de Colombia.

Cartera comercial de los establecimientos de crédito en ml* + saldo de bonos emitidos por el sector

real
Variaciones (%) anuales
18 A 18
02 de junio de 2023
16 Variacion anual cartera comercial: 11.5 % - 16
Variacién anual cartera comercial + bonos: 9 %
14 A - 14
12 A - 12
10 ] - 10
o
X 8- - 8
6 -6
4 1 -4
31 de mayo de 2024
21 Variacién anual cartera comercial: 38% -2
Variacion anual cartera comercial + bonos: 2.9 %
[o] / (o]
-2 -2
T T T T T T T T T T
5 & 5 & § & § ] g & 8 J g
= s g <] = s S s < s S 5 &
T ¢ 3 £ = 2 3 £ T 2 3 £ £
S b o p=N o S o 3 o s S S s
== Variacion anual cartera comercial == Variacion anual cartel

*No incluye la cartera de las entidades financieras especiales.

Fuentes: Banco de la Republica y Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ra comercial + bonos



Variacion anual real de la cartera

Variaciéon % anual real* de la cartera bruta** en moneda nacional y por

modalidades
15 15
12 12
9 9
6 6
X 3 3
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Consumo real Vivienda ajustada real Total moneda legal real Comercial + Microc. ml real

Variaciéon % anual real (R)* de la cartera bruta** en moneda nacional y
total

%

31-may-21
31-ago-21
30-nov-21
28-feh-22
31-may-22
31-ago-22
30-nov-22
28-feb-23
31-may-23
31-ago-23
30-nov-23
29-feb-24
31-may-24

Total en M /T Real
Ajustada con tc

Total moneda legal real

Variaciéon % anual real del M3** y la cartera brutaen ml
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M3 real Cartera ml real

* IPCsin alimentos. Informacién provisional.
*A partirde la publicacién con corte sep 25/2020 se reproceso la serie, incorporando los cambios enla canasta del IPCsin

alimentos utilizada porel BR desde octubre /2020

La cartera en moneda extranjera se ajusté portasa de cambio.
** No incluye la cartera de las entidades financieras especiales (EFE)

Fuentes: Banco de la Republicay Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A partir del 07 de abril de 2023 la informacion de microcrédito corresponde a la modalidad de “Créditos productivos” creada por el Decreto 455 del 29
de marzo de 2023 del Ministerio de Hacienda.
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6. Inversiones

a. Inversiones de los establecimientos de crédito

(Miles de mill de pesos y porc jes)
VARIACIONES
Saldo a
(Miles de milllones de pesos) mayo 31 SEMANAL ULTIMAS 4 SEMANAS ULTIMAS 13 SEMANAS| ANO CORRIDO ANUAL
2024 ABS % ABS % ABS % ABS % ABS %
A. Moneda Legal 173,333 -1,645 -0.9 3,042 1.8 6,339 3.8| 13,666 8.6| 25,169 17.0
B. Moneda Extranjera 37,435 176 0.5 309 0.8 588 1.6 -211 -0.6| -6,091 -14.0
C. TOTAL (A+B=C) 210,768 -1,469 -0.7 3,351 1.6 6,927 3.4 13,455 6.8 19,078 10.0
ITEM DE MEMORANDO
Moneda Extranjera - En millones US$ 2/ 9,696 88 0.9 165 1.7 323 3.4 -154 -1.6 -297 -3.0
TASA REPRESENTATIVA DE MERCADO 3,861 -17 -0.4 -34 -0.9 -70 -1.8 39 1.0 -495 -11.4
Inversiones de los Establecimientos de Crédito en ML 1/
VARIACIONES
Saldo a
(Miles de milllones de pesos) mayo 31 SEMANAL ULTIMAS 4 SEMANAS ULTIMAS 13 SEMANAS| ANO CORRIDO ANUAL
2024 ABS % ABS % ABS % ABS % ABS
INVERSIONES NETAS 173,333 -1,645 -0.9 3,042 1.8 6,339 3.8/ 13,666 8.6 25,169 17.0
A. Establecimientos de crédito 173,669 -1,645 -0.9 3,017 1.8 6,310 3.8| 13,641 8.5| 25,351 17.1
Inversiones Brutas 173,669 -1,645 -0.9 3,017 1.8 6,310 3.8/ 13,641 8.5 25,351 17.1
a) Titulos de deuda: 123,209 -1,355 -1.1 2,777 23 6,514 5.6 12,493 11.3| 22,659 225
Titulo de Tesoreria - TES 85,652 -302 -0.4 4,140 5.1 8,251 10.7 13,525 18.8 20,510 315
Otros Titulos de deuda publica 18,755 -1,017 -5.1 -930 -4.7 -953 -4.8 -417 -2.2 923 5.2
Otros emisores Nacionales 18,803 -36 -0.2 -433 -2.3 -785 -4.0 -616 -3.2 1,228 7.0
Emisores Extranjeros 0 0 - 0 -- 0 - 0 - -2 -
b) Instrumentos de patrimonio 7,474 -462 -5.8 -387 -4.9 -73 -1.0 154 21 509 73
c) Otras inversiones 2/ 42,986 172 0.4 628 1.5 -130 -0.3 994 24 2,183 5.3
Deterioro 336 0 0.1 -25 -6.8 -29 -7.8 -25 -7.0 182 117.5
Inversiones de los Establecimientos de Crédito en ME 1/
VARIACIONES
Saldo a
(Miles de milllones de pesos) mayo 31 SEMANAL ULTIMAS 4 SEMANAS ULTIMAS 13 SEMANAS| ANO CORRIDO ANUAL
2024 ABS % ABS % ABS % ABS % ABS
INVERSIONES NETAS 37,435 176 0.5 309 0.8 588 1.6 -211 -0.6| -6,091 -14.0
A. Establecimientos de crédito 37,506 176 0.5 309 0.8 658 1.8 -141 -0.4| -6,104 -14.0
Inversiones Brutas 37,506 176 05 309 0.8 658 18| -4 04| -6104  -140
a) Titulos de deuda: 5,925 187 33 -74 -1.2 120 2.1 -615 -9.4| -1,845 -23.7
Titulo de Tesoreria - TES 0 0 - 0 - 0 - 0 - 0 -
Otros Titulos de deuda publica 3,276 190 6.2 -37 -1.1 63 2.0 263 8.7 604 22.6
Otros emisores Nacionales 403 4 1.0 28 7.6 -34 -7.9 36 9.8 178 79.1
Emisores Extranjeros 2,246 -6 -0.3 -65 -2.8 91 4.2 -914 -28.9| -2,627 -53.9
b) Instrumentos de patrimonio 154 1 0.6 -1 -0.5 13 9.2 50 48.3 88 1343
c) Otras inversiones 2/ 31,427 -12 0.0 384 1.2 526 1.7 424 14| -4,347 -12.2
Deterioro 71 0 - 1 - 70 - 70 - -13 -

1/ Incluye FDN, a partir de octubre 2 de 2020

2/ Incluye inversiones en subsidiarias y filiales, en asociadas, en negocios y operaciones conjuntas y en derechos fiduciarios. Incluye ajustes por reclasificacion entre monedas nacional y extranjera.

Fuentes: Formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia y célculos Banco de la Republica.
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8. Activos externos
a. Reservas Internacionales

(Millones de délares) 2023 2024
Concepto 2l Acum Afio Acum Ao Acum Afo Acum mes
dic 29 abr 30 may 31 may 31
SALDO
I. Reservas Internacionales Brutas * 59,639 59,847 60,600
Il. Pasivos de Corto Plazo 31 41 18
Ill. Reservas Internacionales Netas (I-Il) * 59,608 59,806 60,582
VARIACION
I.  Reservas Internacionales Brutas 2,349 208 961 753
Pasivos de Corto Plazo 10 10 -13 -23
Il. Reservas Internacionales Netas 2,339 198 974 776
Causaciones, Valuaciones y Provisiones (deterioro) 1,977 -1,097 -504 593
Pasivos con Residentes -1 0 0 0
Opciones call por ejercer 0 0 0 0
MEMO - ITEM
Saldo Reservas internacionales brutas sin FLAR * 59,069 59,243 59,997
Saldo Causaciones, Valuaciones y Provisiones (deterioro) 474 -623 -30
Saldo Pasivos con Residentes 0 0 0
0 0 0

Saldo Opciones call por ejercer

* Para efectos de reporte al FMI se excluyen los aportes al Fondo Latinoamericano de Reservas FLAR del saldo de reservas internacionales, sin embargo, en la informacién contable
del Banco de la Republica los aportes al FLAR contintan formando parte de los activos de reservas.
1/ Apartir del 4 de junio de 2019 los recursos en délares del Gobierno en el Banco de la Republica se registran en cuentas diferentes a las de las reservas internacionales, y a partir

del 17 de diciembre de 2019, |a totalidad de los recursos en moneda extranjera del Gobierno en el Banco de la Republica se contabilizan por fuera del balance del Banco, por tanto no

hacen parte de las reservas internacionales.

2/ Apartir del 24 de mayo de 2024 la informacion sobre reservas internacionales estard disponible con un rezago de siete dias héabiles debido a ajustes propios del proceso.

** Cifras provisionales
Fuente: Banco de la Republica.
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9. Endeudamiento externo de los establecimientos de crédito

a. Endeudamiento externo de los establecimientos de crédito 1/ — Saldo por plazos
(Millones de ddlares y porcentajes)

SALDO VARIACIONES
SEMANAL ANO CORRIDO ANUAL
31-may-24 | ABS. % ABS. % ABS. %
l. TOTAL 16.050,4 57,0 0,4/ (1.289,6) (7,4)| (2309,9)  (12,6)
A. CORTO PLAZO 3.341,7 66,5 2,00  (727,8)  (17,9)| (1.476,1)  (30,6)
B. LARGO PLAZO 12.708,7 (9,5) (0,1)|  (561,8) 4,2)]  (833,8) (6,2)

1/ No incluyeBanco de la Republica e ICETEX.
Nota: Los saldos dela Ultima semana son preliminares y sujetos a revision.

Fuente: Informes semanales de los establecimientos decrédito. Subgerencia de Politica Monetaria eInformacion Econdmica del

Bancode la Republica.

Endeudamiento externo de los establecimientos de crédito — saldo por plazos
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Fuente: Informes semanales de los establecimientos de crédito. Subgerencia de Politica Monetaria e Informacién Econémica

del Banco de la Republica.
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11. Mercados Financieros Internacionales

a. Principales noticias de la semana

Durante la semana, la percepcion de riesgo medida a través del VIX disminuyd 0,7 puntos a 12,2. Por su
parte, los precios del crudo presentaron disminuciones explicadas por la decisién de la OPEP+ de iniciar
el retiro de los recortes de suministro en el 4724, la decision de Emiratos Arabes Unidos de aumentar en
300 mil barriles diarios su objetivo de produccién para el 2025, el aumento de los inventarios de crudo
en Estados Unidos en 1,23 millones de barriles durante la semana terminada el 31 de mayo, y las
expectativas de una politica monetaria restrictiva por mayor tiempo en Estados Unidos después de la
publicacién de los datos de empleo de mayo. La referencia Brent cerré en USD 79,6 y el WTI en USD
75,5, presentando reducciones de 2,4% y 1,9%, respectivamente.

Estados Unidos

Europa

De acuerdo con el reporte de empleo de mayo, el empleo no agricola aumentdé en 272 mil
puestos de trabajo (esp: 180 mil; ant: 165 mil). Por su parte, la tasa de desempleo se ubicé en
4,0% (esp: 3,9%; ant: 3,9%), mientras que los salarios crecieron 4,1% a/a (esp: 3,9%; ant: 4,0%).
Las peticiones iniciales por subsidio de desempleo se ubicaron en 229 mil durante la ultima
semana (esp: 220 mil; ant: 221 mil).

El ISM manufacturero se ubicé en 48,7 en mayo (esp: 49,5; ant: 49,2). Por su parte, el ISM de
servicios se ubico en 53,8 (esp: 51,0; ant: 49,4).

De acuerdo con el reporte de empleo ADP, las ndminas privadas crecieron en 152 mil en mayo
(esp: 175 mil; ant: 188 mil).

En China, el PMI de servicios (estimado por Caixin) se ubicé en 54,0 en mayo (esp: 52,5; ant:
52,5). Asi, el compuesto se ubicé en 54,1 (ant: 52,8).

En Japdn, la lectura final de la variacion del PIB t/t anualizado durante el 1724 fue de -1,8%
(lectura ant: -2,0%).

En Japdn, el indicador lider econémico se ubicd en 111,6 en abril (esp: 111,6; ant: 111,7).

El Banco de Reserva de India mantuvo su tasa de politica monetaria en 6,50%, en linea con lo
esperado por el mercado.

El Banco Central Europeo redujo sus tasas de politica monetaria en 25 pb, en linea con lo
esperado por el mercado. Asi, los tipos de interés de las operaciones principales de
refinanciacion, de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito se ubican en 4,25%,
4,50% y 3,75%, respectivamente. Por otro lado, el Banco aumento sus proyecciones de inflacion
promedio para 2024 de 2,3% a 2,5%, para 2025 de 2,0% a 2,2%, mientras que para 2026 la redujo
de 2,0% a 1,9%. En cuanto a la inflacion nucleo, el Banco también aumentd sus proyecciones para
2024 de 2,6% a 2,8%, para 2025 de 2,1% a 2,2%, mientras que para 2026 la mantuvo en 2,0%.
Frente al crecimiento, el Banco aumentd su proyeccién para 2024 de 0,6% a 0,9%, pero la redujo
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para 2025 de 1,5% a 1,4%, mientras que para 2026 la mantuvo en 1,6%. Por ultimo, el Banco
anuncié una reduccion en las tenencias de valores adquiridos en el marco del Programa de
Compras de Emergencia frente a la Pandemia (PEPP, por sus siglas en inglés) en EUR 7,5 mm
mensuales en promedio en el segundo semestre del afio.

En la eurozona, las ventas minoristas no presentaron variacion anual en abril (esp: 0,2%; ant:
0,7%).

En la eurozona, el IPP presentd una variacion de -5,7% a/a en abril (esp: -5,3%; ant: -7,8%).

En Reino Unido, el PMI de construccién se ubicé en 54,7 en mayo (esp: 52,5; ant: 53,0).

América

En Colombia, el PMI manufacturero (estimado por Davivienda) se ubicé en 49,8 en mayo (ant:
49,2).

En Colombia, el IPP presentd una variacion de -0,58% a/a en mayo (ant: -1,48%).

En Brasil, el PIB aumentd 2,5% a/a durante el 1T24 (esp: 2,3%; ant: 2,1%).

En Brasil, el PMI manufacturero se ubicd en 52,1 en mayo (ant: 55,9). Por su parte, el PMI de
servicios se ubicé en 55,3 (ant: 53,7). Asi, el PMI compuesto se ubicé en 54,0 (ant: 54,8).

En Brasil, la produccién industrial aumenté 8,4% a/a en abril (esp: 8,7%; ant: -2,8%).

En México, la inflacidn se ubicd en 4,69% a/a en mayo (esp: 4,82%; ant: 4,65%). Por su parte, la
inflacion nucleo se ubicé en 4,21% (esp: 4,29%; ant: 4,37%).

En México, el PMI manufacturero se ubicé en 51,2 en mayo (ant: 51,0).

En México, la confianza del consumidor se ubico en 46,7 en mayo (esp: 47,7; ant: 47,2).

En Chile, la actividad econdmica presentd una variacion de 3,5% a/a en abril (esp: 3,8%; ant:
0,5%).

En Chile, la inflacion se ubico en 4,1% a/a en mayo (esp: 4,1%; ant: 4,0%).

En Pery, la inflacidn se ubicé en 2,00% a/a en mayo (ant: 2,42%).
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b. Tasas de interés de Bancos Centrales

Tasa de interés vigente (%)

Actual (a) Semana anterior 4 sem atras Un afio atras
07 de junio 31 de mayo 07 de mayo
Estados Unidos 5.25-55 5.25-55 5.25-5.5 5-5.25

Zona Euro - 4.25 4.5 4.50 3.75
Japén -0.10 -0.10 -0.10 -0.10
Reino Unido 5.25 5.25 5.25 4.50
Canada -J 4.75 5 5.00 4.75
Brasil 10.50 10.50 10.75 13.75
Meéxico 11.00 11.00 11.00 11.25
Colombia 11.75 11.75 11.75 13.25
Chile 6.00 6.00 6.50 11.25
Argentina 40.00 40.00 50.00 97.00
Peru 5.75 5.75 6.00 7.75
Australia 4.35 4.35 4.35 4.10
Nueva Zelanda 5.50 5.50 5.50 5.50
Malasia 3.0 3.00 3.00 3.00
Sudafrica 8.25 8.25 8.25 8.25
Turquia 50.00 50.00 50.00 8.50
India = 6.5 6.5 6.50 6.50
Rusia = 16 16 16.00 7.50
China 3.45 3.45 3.45 3.65

Suiza 1.50-1.75 1.50-1.75 1.50-1.75 -0.25-0.00
Indonesia 6.25 6.3 6.25 5.75
Noruega 4.50 4.50 4.50 3.25

Fuente: Bloomberg.
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c. Inflacion observada y sus expectativas

Tasa actual y meta de inflacion (%) Encuesta de expectativas de inflacién anual a diciembre del 2024
07 de junio BLOOMBERG BANCOS CENTRALES®
Inflaciéon (b) Tasa de interés real | Meta de Inflacidn Fecha de la encuesta Resultado (%) Fecha realizacién de la encuesta Resultado (%)
[(1+a)/(1+b)]-1 2023

Estados Unidos (abr) 3.40 2.03 2.00 7/06/2024 3.20 - -
Zona Euro (may) 2.60 1.61 <2 7/06/2024 2.40 jun-24 2.40
Japén (abr) 2.50 -2.54 2.00 7/06/2024 2.40 - -
Reino Unido (abr) 2.30 2.88 2.00 7/06/2024 2.50 feb-24 3.00
Canadd (abr) 2.70 2.00 1.00- 3.00 7/06/2024 2.50 - -
Brasil (abr) 3.69 6.57 1.75-4.75 7/06/2024 3.99 may-24 3.88
México (may) T 4.69 6.03 2.00 - 4.00 7/06/2024 4.40 may-24 4.27
Colombia (abr) 7.16 428 2.00 - 4.00 7/06/2024 6.50 may-24 5.62
Chile (may) 1 413 1.80 2.00 - 4.00 7/06/2024 3.80 may-24 3.80
Argentina (abr) 289.40 -64.05 12.00- 17.00 7/06/2024 258.30 mar-24 189.40
Pert (may) 2.00 3.68 1.00-3.00 7/06/2024 2.70 may-24 2.60
Australia (mar) 3.60 0.72 2.00-3.00 7/06/2024 3.40 mar-24 4.35
Nueva Zelanda (mar) 4.00 1.44 1.00 - 3.00 7/06/2024 3.20 jun-24 2.73
Malasia (abr) 1.80 1.18 - 7/06/2024 2.50 - -
Sudéfrica (abr) 5.20 2.90 3.00-6.00 7/06/2024 5.00 mar-24 5.40
Turquia (may) 75.45 -14.51 3.00-7.00 7/06/2024 57.90 may-24 44.50
India (abr) 4.83 1.59 2.00 - 6.00 7/06/2024 - -
Rusia (abr) 7.84 7.57 4.00 7/06/2024 6.65 - -
China (abr) 0.30 3.14 3.00 7/06/2024 0.70 - -
Irlanda (abr) 2.60 1.61 <2 7/06/2024 2.00 - -
Portugal (may) 3.10 1.12 <2 7/06/2024 - -
Grecia (may) 2.39 1.82 <2 7/06/2024 - -
Suiza (may) 1.40 -1.63 <2 7/06/2024 - -
Indonesia (may) 2.84 3.32 2.00-4.00 7/06/2024 2.90 - -
Noruega (may) | 3.00 1.46 2.00 7/06/2024 3.50 - -

Fuente: Bloomberg y paginas web de bancos centrales.

1\ Varias autoridades monetarias no hacen encuestas sobre expectativas de inflacién.

d. Principales tasas de los mercados monetarios internacionales

Tasa actual (%) (a) Semana anterior , 29 de diciembre de 2023 . , Variacion p.b. dltima
Plazo (%) (b) 4 sem atras (%) Un afio atras (%)
07 de junio 31 de mayo (%) semana (a-b)
FEDERAL FUND 1Dia 5.33 5.33 5.33 5.33 5.08 0.0
SOFR 1Dia 5.33 5.34 5.31 5.38 5.05 -1.0
SOFR 1 Mes 5.33 5.33 5.32 5.35 5.13 -0.2
SOFR 3 Meses 5.33 5.34 5.32 5.33 5.24 -0.9
ESTR 1 Dia 3.91 3.89 3.91 3.88 3.14 2.1
ESTR 1 Mes 3.91 3.91 3.91 3.91 3.11 0.0
ESTR 3 Meses 3.93 3.93 3.93 3.92 2.90 0.0

Fuente: Bloomberg.

Federal fund rate: Tasa interbancaria overnight a la cual los bancos miembros de sistema de |a Reserva Federal de los Estados Unidos se prestan el exceso de reservas sin exigir garantia como contrapartida. SOFR: Tasa de interés que mide el
costo del dinero en délares americanos. calculada con base en operaciones de crédito garantizadas. ESTR: Tasa de interés de referencia que 