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I. La inflacion en marzo




Inflacién Total al Consumidor

Fuente:DANE.
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A marzo de 2009

Descomposicion de la inflacion anual segun presiones alcistas

rDescripci()n

Ponderacion

crecimiento anual

Mar-03|

Participacion en %)

Participacion %

Dic-08 Ene-09 Feb-09 en la desaceleracion en la desaceleracién

del mes afio corrido

Total 100,00 7,67 7,18 6,47 6,14 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 511 4,84 5,03 4,90 28,00 10,38
Transables 26,00 2,37 2,38 2,33 2,45 -7,71 -1,55
No transables 30,52 5,24 5,08 5,39 5,36 1,92 -2,53
Regulados 15,26 9,45 8,49 9,01 8,11 33,79 14,46
Alimentos 28,21 13,17 12,24 9,50 8,67 72,00 89,62
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12 21,94 18,94 11,89 12,28 -4,68 39,23
Cereales, aceites y otros 8,03 19,02 18,63 16,11 12,89 60,40 38,97
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 7,27 7,08 717 6,71 12,48 5,15
Carne de res y sustitutos 3,47 6,45 6,42 4,64 4,17 3,80 6,26

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiiblica.
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Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de Transables y No Transables
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Inflacién Transable y No Transable sin alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Inflacién No Transabe sin alimentos

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual No Transables
sin alimentos niregulados
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Arriendos (18,6%)

Ss. Personales (4,7%)

Resto (7,2%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflaciéon anual de Regulados
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Inflacion anual Alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

Inflaciéon de Alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la RepUblica.
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Inflacién de alimentos
(Latinoamérica)
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TRIGO - PRECIOS INTERNACIONALES EN DOLARES Y EN PESOS.
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SOYA - PRECIOS INTERNACIONALES EN DOLARES Y EN PESOS.

Soya
(Enero de 2004 = 100)
240
220
200
180
160
140
120
100
80
60
i T T T T T T T ™ 40
= o ) < 0 © ~ © @
< e Q Q < e e e Q .
E é _E _E 'E E E é _E Inflaciones
Soya 120%
——endolares ——en pesos 100%
80%
60%
40%
20%
\ 0%
-20%
-40%
-60%
o « < 0 © ~ @ @
e S 2 3 e S e S
5 5 5 5 5 5 5 5
< < < < < < < <
——enddlares = en pesos
. 2
MAIZ - PRECIOS INTERNACIONALES EN DOLARES Y EN PESOS.
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ACEITE DE PALMA - PRECIOS INTERNACIONALES EN DOLARES Y
EN PESOS.

Aceite de Palma
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ACEITE DE SOYA - PRECIOS INTERNACIONALES EN DOLARES Y EN
_ PESOS.
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Precio de Fertilizantes - Amoniaco
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Precio de Fertilizantes - Urea
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El PIB de 2008

Producto Interno Bruto
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Crecimiento Anual del PIB por tipo de Gasto

| 2007 | 1-2008 1-2008 n1-2008 Iv-2008] 2008
Consumo final 6.9 3.6 2.8 1.4 1.3 23
Consumo de los Hogares 7.6 4.2 2.8 15 1.7 2.5
Consumo del Gobierno 4.5 1.4 2.9 1.2 -0.1 1.3
Formacion bruta de capital 13.7 8.1 9.9 13.1 0.0 7.7
Demanda final interna 8.5 4.7 4.5 4.1 1.0 3.5
Exportaciones totales 11.4 14.5 9.0 3.4 6.3 8.1
Importaciones totales 13.9 12.9 9.4 8.1 10.3 10.1
Producto interno bruto 7.5 4.1 3.9 2.9 -0.7 2.5
Fuente: DANE y calculos del Banco de la Republica
Producto Interno Bruto Sectorial 2008 trimestral
2007 1-2008 11 -2008 111 - 2008 IV - 2008 2008
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 3.9 3.8 5.6 2.1 -0.6 2.7
Explotacién de minas y canteras 29 4.5 8.1 10.0 6.6 7.3
Industria manufacturera 9.5 1.8 1.2 -2.6 -8.0 -2.0
Electricidad, gas y agua 3.7 0.7 1.7 1.2 1.0 1.2
Construccion 115 0.6 4.4 16.1 -8.0 2.8
Edificaciones 11 24.8 26.5 25.8 -0.6 18.7
Obras Civiles 19.1 -15.0 -8.3 9.5 -12.6 -7.1
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 8.7 2.1 29 0.2 -0.1 13
Transporte, almacenamiento y comunicacién 11.0 8.8 4.5 23 0.8 4.0
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 7.3 7.0 5.0 6.4 4.0 5.6
Servicios sociales, comunales y personales 4.7 3.2 3.2 1.6 0.5 21
Subtotal Valor agregado 7.2 3.8 3.8 29 -0.6 25
Tx-Sub 11.5 6.9 5.6 2.8 1.7 33
PRODUCTO INTERNO BRUTO 7.5 4.1 3.9 2.9 -0.7 2.5

Fuente: DANE, Calculos Banco de la Replblica
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Consumo Publico
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PIB POR SECTORES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

PIB de transables y no transables

(Var % anual)
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, PRIVADO Y PUBLICO

CONSUMO TOTAL

COMO PORCENTAJE DEL PIB

CONSUMO DE LOS HOGARES (% del PIB)

CONSUMO PUBLICO (% del PIB)

25%

Fuente: DANE, DNPy Banco delaRepiiblica.
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FBKF CONSTRUCCION (% del PIB)

18%

Fuente: DANE, DNPyBancodel
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Fuente: DANE, DNPy Banco de la Republica.
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EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y BALANCE COMERCIAL

EN PESOS REALES DE 2000 cOMO POCENTAJE DEL PIB

DEMANDA EXTERNANETA (% del PIB)

-12%

Fuente: DANE, DNP y Bai
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[Il. EXportaciones e
Importaciones

Exportaciones Totales

Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses)

Var % anual
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Var % anual

Exportaciones Tradicionales
(Acumulado 12 meses)

Millones de US$ FOB
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Composicion mensual de las exportaciones

totales por pais
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Exportaciones a EEUU
Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses) Var % anual
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Indicador de confianza del consumidor en Europa
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Ahorro personal como porcentaje del ingreso personal

disponible en Estados Unidos

4,4%

16% ~

4% -

0%

-49% -

60-03}

G0-9°;

Datastream

TO-93;

-

Fuente

16-93}

€6-09}

68-03}

G8-03}

18-034

L.-93}

€.-93}

69-03}

§9-09}

T9-094

Inflacién economias desarrolladas

. e s =
28§ 85888 8 %8
3
=]
c
<
=
S
S
k!
3
2

4%

3%

2%
1%

%
1%
2%

3

—————+———f——+——1 gp-tew

Inflacién basica economias desarrolladas
(Variacion Anual)

60-lew
g0-das
80-lew
L0-das
L0-rew
90-das
90-Tew
go-das
S0-rew
0-das
¥0-rew
g0-des
£0-1ew
z0-des
20-rew
10-des
T0-rew
00-das

00-rew

—EU

— UK

——Euro

——Jap6n

L g0-das
80-rew
10-das
20-ew
90-das
90-rew
Ggo-das
S0-rew
0-das
yO-rew
€0-das
£0-ew
20-das
20-rew
10-dos
To-rew

00-das

00-few

—— Euro —— UK —EU

—— Japon




PIB - ECONOMIAS LATINOAMERICANAS
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Devaluacién Tipos de Cambio Abril 20/09

LATAM

mes afio corrido 1 afio 2 afios 3 afios
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indices de acciones en délares de economias emergentes
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Indice de sentimento empresarial de China (PMI)
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Exportaciones de China
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V. Indicadores del

sector real
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Miles demetros
cuadrados

Licencias de construccién para otros destinos
(Acumulado 12 meses)

Crecimiento anual
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Licencias de construccién para vivienda

Miles demetros.
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(Acumulado 12 meses)
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Ventas Vehiculos y Consumo de Bienes durables

Comprade Bienes durables Fedesarrolloy
(variacién anual)
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Exportaciones Bienes Exportaciones Servicios
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VI. Indicadores de
utilizacion de la

capacidad instalada




Utilizacién de Capacidad Instalada

Fuente: Fedesarrollo

UCI de Fedesarrollo
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VIIl. IPP e indices de
costos no salariales

IPP Total
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IPP por procedencia
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- (Variacion anual)

Componente nacional

Componente importado (izquierda)

r 14%

- 12%

- 10%

- 8%

- 6%

- 4%

2%

0%

mar-04 sep-04 mar-05 sep-05 mar-06 sep-06 mar-07 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09

IPP por Ramas

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
33833 3388888385535 358883

— Agricultura (izquierda) — Industria (izquierda) — Mineria (derecha)

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%




(variacion anual)

IPP agricola: Producidoy consumido e importado
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Descomposicion de la aceleracion mensual del IPP total

o Inflacién anual Aceleracion Particip.a}cién enla
Descripcion Pond (%) mensual de | aceleracion mensual
dic-08  ene-09 feb-09  mar-09 mar - 09 de mar - 09
IPP TOTAL 100.0%| 9.0% 6.2% 6.2% 6.8% 0.6% 100.0%
IPP industrial 79.4% | 88% 75% 7.7% 6.9% -0.8% -99.1%
IPP agricola 16.2% | 9.1% 83% 4.2% 14.4% 10.2% 284.8%
Subclases que mas participaron en la
aceleraciéon mensual
Papas (patatas) 0.8% 51.2% 41.6% 11.1% 59.4% 48.2% 70.3%
Ganado bovino vivo 2.2% -20.4% -20.7% -19.6% -5.8% 13.8% 55.7%
Huevos con céscara frescos
conservados o cocidos 0.9% 0.9% 1.1% -19.0% -1.1% 17.9% 33.8%
Otras legumbres frescas o refrigeradas 0.7% 42.8% 42.9% 36.0% 72.7% 36.6% 27.9%
Frutas citricas frescas o secas 0.3% 9.4% 5.7% -2.8% 39.8% 42.6% 25.3%
IPP mineria 4.4% 11.5% -16.4% -6.6% -14.7% -8.1% -86.0%

Fuente: DANE, Calculos Banco de la RepUblica




Inflacién del IPC e IPP de hortalizas y legumbres

Inflacién del IPC e IPP de frutas
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VIIl. Mercado laboral y
costos salariales.

Creacién de Empleo Creacién de Empleo
(TOTALNACIONAL- promedio mévil de orden 3) (13 AREAS - promedio mévil de orden 3)
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Empleo en laIndustria: Total, permanentes y temporales

(variacion anual)

15%
o 10%
5%
0%
-5%
-10%
Euente: DANE-MMM ~eeeecee Temporales ~== Permanentes —Total
-15%
feb-01 feb-02 feb-03 feb-04 feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09
Industria Crecimiento anual del empleo
(MMM) IIl - Trim 2008 IV- Trim 2008 feb-09
Total -2.4% -4.1% -6.7%
Permanente -0.1% -0.8% -1.5%
Temporal -4.8% -7.8% -12.6%
Empleo en el comercio: Total, permanentes y temporales
(variacién anual)
16%
12%
8%
4%
0%
-4%
Fuente: DANE-MCMM Temporales = Permanentes Total L g0
feb-02 feb-03 feb-04 feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09
Comercio Crecimiento anual del empleo
(MMCM) Il - Trim 2008 IV - Trim 2008 feb-09
Total 2.1% -0.5% -1.2%
Permanente 1.5% -1.2% -2.5%
Temporal 4.4% 3.5% 5.2%
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Expectativas de evolucion de la planta de personal

(Encuesta trimestral Banco de la Republica)
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—Balance encuesta trimestral
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Indicadores de Seguridad Social en el Total Nacional
. Fechas de | Var. absoluta | Var. porcentual | Var. porcentual
Subsistemas 2008 2009 corte 2008 - 2009 2008 - 2009 tres meses atras
Trabaj. Afiliados - Cajas Compensacion 5,380,697 5,688,445 Marzo 307,748 5.7% 6.4%
Afiliados - ARP's 5,983,066 6,269,036 Enero 285,970 4.8% 3.7%
Cotizantes activos a pensiones (ISS + AFPs) 5,077,663 5,549,906 Febrero 472,243 9.3% 10.0%
Cotizantes al Régimen de Pensiones ISS 1,705,712 1,789,733 Febrero 84,021 4.9% 3.5%
Cotizantes a Fondos de Pensiones Obligatorias 3,371,951 3,760,173 Febrero 388,222 11.5% 13.3%
Afiliados a pensiones voluntarias 512503 522.923 Febrero 10,330 2.0% 6.0%

Fuente: Ministerio de la Proteccién Social, con datos de ISS, Superfinanciera y la Superintendencia del Subsidio Familiar
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Indicadoresdel Mercado L aboral

. Y] Trimestre movil
Trimestre (diciembre - enero - febrero) mes anterior*
Diferencia Diferencia
2005 2006 2007 2008 2009 2008 - 2009 2007 - 2008
Tasa Global de Participacion
Nacional 60.5 60.7 57.8 58.3 58.9 0.6 -0.3
Area Rural 56.8 55.9 52.3 52.1 52.9 0.8 -0.4
Cabeceras 61.8 62.3 59.5 60.2 60.8 0.6 -0.3
13 Ciudades 63.3 63.6 61.0 62.2 62.6 04 0.3
Tasa de Ocupacion
Nacional 525 53.3 50.4 515 51.6 0.1 -0.9
Area Rural 52.3 51.6 47.6 47.8 48.4 0.6 -0.9
Cabeceras 52.6 53.8 51.2 52.6 52.6 0.0 -0.9
13 Ciudades 53.8 54.8 52.9 54.9 54.4 05 -1.2
Tasa de Desempleo
Nacional 13.2 12.2 12.8 117 124 0.7 11
Area Rural 7.8 7.7 9.0 8.2 85 0.3 1.0
Cabeceras 14.8 13.6 13.9 12.6 135 0.9 11
13 Ciudades 15.0 14.0 13.4 117 13.1 1.4 1.6
*Corresponde a las variaciones anuales absolutas y porcentuales del trimestre noviembre - diciembre - enero
Fuente: DANE - GEIH, Célculos Banco de la Reptiblica
Tasade desempleo - Jefes de hogar
Diciembre - Enero - Febrero
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
20%
/\ 16%
12%
W\ . AN \’\\/WA/\\C\/\J\/\/AA 8%
V\_ 4%
Fuente: DANE- MMCM - MMM — Industria — Comercio
. : - : . . 0%
feb-02 feb-03 feb-04 feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) Il - Trim 2008 IV - Trim 2008 feb-09
Industria 5.7% 4.9% 3.2%
Comercio 5.8% 3.7% 3.9%
Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda
(Variacién Anual)
10%
{:\J"'_“\‘\F\_\/_,A POV A N
4%
— Construccion Pesada: Empleados
— Construccién Pesada: Obreros
SENESEEHENENHEEHMENEMENEMESSMENEN _SS.//Li1Ls s s P1A
< < < n n wn © ©o © ~ ~ ~ 0 @ o] [=2]
2 2 ¢ 2 % % % g 9 g 8 3 % ¢ 9
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g % 5 g = 8 8 = &8 E 2 &8 B 2 8 8
Fuente: ICCP, ICCV - DANE  Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.

Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista

Crecimiento anual de los salarios

ICCP -1ccv 1l - Trim 2008 IV - Trim 2008 mar-09
Cons. Pesada (obreros) 8.1% 7.9% 7.3%
Cons. Pesada (empleados) 6.2% 5.9% 7.0%
Vivienda 9.0% 8.1% 6.8%




Por centaj e de Beneficiados por Nivel de Incremento Salarial Pactado para el afio en curso

<5 [5.6] [6,7] [7.8] [8,9] >9
Pactado en 2008 (Cifras a Dic)* 2.18 25.09 38.91 22.18 7.64 4.00
Pactado en 2009 (Cifras a Mar)** 1.79 1.79 5.36 50.00 25.89 15.18

*275 Convenciones colectivas a nivel nacional **114 Convenciones colectivas a nivel nacional
Fuente: Ministerio de Proteccién Social, Calculos Banco de la Republica

Por centaje de Beneficiados por Nivel de Incremento Salarial Pactado para el siguiente afio

<7 >=7 IPC IPC +(0,1] IPC+(1,2] IPC+>2
Pactado en 2008 (Cifras a Dic)* 9.28 8.44 26.58 31.65 20.25 3.80
Pactado en 2009 (Cifras a Mar)** 3.16 4.21 37.89 32.63 20.00 2.11

*237 Convenciones colectivas a nivel nacional **95 Convenciones colectivas a nivel nacional
Fuente: Ministerio de Proteccién Social, Calculos Banco de la Republica

Expectativas de incrementos salariales

(Encuesta de expectativas trimestral B. de la R.)
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IX. Variables financieras




Agregados monetarios y depésitos
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales

Cartera bruta con leasing

Saldos semanales

T 150.000

T 145.000

- 140.000

- 135.000

130.000

1qe-0T
L rew-2z
L rew-¢T
I a8)-L2
F d3)-€T
I aus-0¢
I aus-9T
L aus-z0
F 9IP-6T
I 91p-S0
L AOU-TZ
L Aou-20
| 100-72
| 100-0T
L das-9z
des-z1

130.000 -

125.000 -

120.000 -

115.000 +

%

2% M\

24%

22%

20%

18%

16%

14%

110.000

60-1qe-0T
60-1eW-0T
6003401
60-3U3-0T
80-91p-0T
80-10U-0T
80-100-0T
80-das-01
80-06e-01
80-Inl-0T

80-unl-01
80-Ae w-01
80-148-0T
80-1eW-0T
80-084-0T
80-3U3-0T
10-01p-0T
L£0-A0U-0T

Anualizada 13 sem

Anual

[— Afio 2007 — Afio 2008 (eje der) |

Cartera real M/N

Variacion anual

1

40%

20%

0%

-20%

60-lew
10-lew
Go-lew
€0-lew
TO-lew
66-lew
l6-lew
G6-lew
£6-lew
T6-lew
68-lew
/8-lewl
Gg-lew
£g-lewl
T8-lew
6/-lew
l/-lewl
G/-lew
€/-lew
T/-lew

Promedio]

Cartera M/N con IPC sin alimentos




Cartera bruta comercial con leasing MN

24,0%
23,0% [

variaciones anuales de datos semanales

22,0%

21,0% '\A\\,/\/\ (
200% \]ﬁ
19,0%

35%
30%
25%
20%

Cartera bruta de consumo sin Coomeva

variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta hipotecaria ajustada sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
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Saldo TES del sistema bancario
Valor nominal
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Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector  Total  Crec. Anual
Extranjera Privado
jun-08 3781 13,157 16,938 13.2%
sep-08 3,708 13,487 17,196 10.39
dic-08 3498 13,900 17,397 7.5%
feb-09 3175 13,963 17,138 5.9%
mar-09 2,916
Var Jun-Sep -2 330 258
Var Sep-Dic 211 413 202
Var Dic-Feb 322 63 -259
Var Feb-Mar -260

US$ Mill

Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector

privado no financiero

18.000 1 r 20,0%
17.000
16.000

r 10,0%
15.000
14.000

r 0,0%
13.000
12.000
11.000 -10,0%

feb-06 ago-06 feb-07 ago-07 feb-08 ago-08 feb-09

COM/Ey End Priv —Var Anual

Cartera en riesgo

Cartera total venciday en riesgo

30% — Vencida — Riesgo

25% [

20%

15% [

10% [

0%

feb-95 r
feb-96

feb-97

feb-98

feb-99
feb-00

feb-01

feb-02
feb-03

feb-04

feb-05
feb-06

feb-07

feb-08

feb-09

30%

25%

20%

15%

10%

Cartera en riesgo

0%

Cartera comercial venciday en riesgo

M — Riesgo —Vencida

LW YN ©® 2 9 O N BT WY N RO
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Cartera vivienda venciday en riesgo
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Cartera consumo venciday en riesgo

25,0%
22.5%
20,0%
17,5%
15,0%
12,5% . L. R
10.0% Cartera microcrédito venciday en
7.5% riesgo
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Cartera leasing venciday en riesgo
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Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales

12,0%

ros b T Tasa de Interés CDT: corporativo y oficinas
a Promedio semanal
2 \ +6,5% -
£ 100% pAa\ W /\ 19-dic-08  17-abr-09 Var pb
S \ 550 Corporativo 11.20% 7.80% -340)
é 9.0% Oficinas 0T T.09% 268
" oo 5% Total 066%  74% 324
7.0% R N I I A I 5%

8 8 8 8 88 8 8 8 38 3 3
2 5 3 ¢ a g > O I é _é
= CDT total DTF == Ahorro(eje derecho)
Tasas interés nominales crédito
semanales

18% Tasas de interés crédito comercial
17%
16% " Dic-1908 * Ab-1009  Var (ph)
0, - .
19% Preferencia  1603%  1261% 342
1% T Tesoreria 15.78%  12.79% 298
13% Ordinario 1.75%  1553% 222
1 e e o |Construccion 1685%  15.34% 150

8383 3838 38 3 38 38 38 3 3 3 3
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IR EEEEE
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Consumo

Consumo y adquisiciéon vivienda

semanales
26,5% T 17,50%
26,0% [ + 17,00%
c
S
o
25,5% \ 16,50% 2
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Consum Aquisicion

33,0%
32,5%
32,0%
31,5%
31,0%

30,5%

Tasas de Interés

30,0%

29,5%

Tarjeta de crédito y Usura

semanales
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TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL

Promedio Promedio

T/ Promedio 1998-2008
2/Promedio 1989-2008
3/ Promedio 19952008

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06  dic-08 feb-09 mar-09| Men dic-08a | abr-06 dic-08 feb-09 mar-09| Men dic-08 a | 1986-2008  2001-2008
mar-09 mar-09

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 4.8 4.6 -028 -0.46 0.1 0.1 0.2 -0.3| -0.14 -0.25
coT 62 105 9.4 8.7| -0.73 25 51 4.2 3.6 -0.56 -1.52
DTF 5.9 10.1 9.0 8.2 -0.81 23 4.8 3.8 3.1] -0.64 -1.66 4.8 3.0
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 129 177 166 158| -085 -1.95 91 120 110 104| -0.67 -1.64 124 10.0
Consumo 211 256 255 253/ -020 -0.26] 17.0 195 195 195| -0.04 -0.01 204 v 195
Ordinario 15.4 17.7 16.8 16.4( -0.42 11.4 12.0 11.2 11.0| -0.27 -1.01] 12.7 v 11.6
Hipotecaria 139 174 170 16.4| -0.61 100 117 114 11.0| -0.44 -0.78
Preferencial 87 160 144 13.6( -0.86 50 104 8.9 8.2 -0.68 -2.16 81w 6.4
Tarjeta 240 31.0 302 30.2| -0.06 19.8 246 240 241( 010 -0.51
Tesoreria 7.7 15.7 14.6 13.7| -0.96 4.0 10.0 9.1 8.3| -0.78 -1.70] 71 v 5.4]
TIB 59 9.4 9.0 7.7 -1.30  -1.73 2.3 4.1 38 27| -1.11 -1.45 2.8 2 2.2
Subasta de Expansion 6.0 9.9 9.0 7.7 -1.29 -2.14] 24 45 3.8 27| -1.10 -1.83] 5.0 ¥ 23
Tasa Usura 251 315 307 307 000 -0.83 209 251 244 246( 016 -0.54 23.0




DTF real

IPC sin alimentos

Tasa de interés activa real
IPC sin alimentos

130%
5,0%
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| ==DTF (IPC sin aliment) ===+Histdrico desde 1986 ===Destle 2001 | ====ACTIVA ====Histdrico desde 1986 ====Desde 2001
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TASAS DE INTERES
Cartera de consumo Credito ordinario
22,5% 150%
20,0% 7 ~N ~ Histérico:12.66%
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Cree Usted que este es un buen momento para comprar:

% de ni bueno ni malo)

imas

(% des

r 90
r 80
r 70
r 60

50
r 40
r 30
r 20
r 10

Vo

Fuente: FEDESARROLLO

90 1

80 -
70 A
60 -
50

—Muebles o electrodomésticos Carro

—50%

Vivienda

Cree Usted que este es un buen momento para comprar vs el

desempleo en los préximos doce meses

r 80
r 70

r 60

50

- 40
- 30
L 20
- 10

Fuente: FEDESARROLLO

L 60-094
| 80-AON
| 80-00v
L 80-ken
L 80-094
L L0-nON
L L0-0By
L L0-Aey
L L0-094
| 90-AON
L 90-0by
L 90-Aen
L 90-0o4
| G0-AON
L g0-0by
L s0-ken
L S0-094
L ¥0-AON
L ¥0-0Bv
L vO-kew
L ¥0-g24
| €0-AON
| €0-00v
L €0-ken
L €0-094
| 20-nON
L ¢0-0By
L zo-Aey
L z0-0o4
TO-AON

80 -
70 ~
60 -

50 ~

40 |
30 -
20 -
10 -

Desempleo:habra menos o igual

Compra: buen momento o igual




% SI
45

35

30

25

20

15

¢Alguien en este hogar ha solicitado un préstamo en una entidad

financiera?

Fuente: FEDESARROLLO
T EEEEEEE
2 9 % % 3% ¢ % % %I S 3 S I S B 39
L a5 2 S 5 5 5 & o ¢ 2 L 4 & I 9

5 5 2 3 8 5 5 2
2 < § ¢~ 0 &6 228 3 5 2 8 ¢ A~ 08

—Entidad Financiera =—Promedio Mévil 6

% SI
50

¢Alguien en este hogar ha solicitado un préstamo a un familiar,
amigo o conocido?

Fuente: FEDESARROLLO

I A O

g5 3888353 8¢ 83385 5 8383
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— Familiar, amigo o conocido — Promedio M6vil 6

Comercio: el principal problema que afecta su negocio es:
Baja demanda

40% A

35%

30%

25%

20%

15%

10% -

5%
Fedesarrollo

0%

Ene-95

Ene-96 1
Ene-97
Ene-98 1
Ene-99 -
Ene-00 1
Ene-01
Ene-02 1

Ene-03
Ene-04 1
Ene-05
Ene-06 1
Ene-07 1
Ene-08 -
Ene-09 1




Comercio: el principal problema que afecta su negocio es:
Crédito Bancario

Comercio:

el principal problema que afecta su negocio es:
Costos Financieros

w oo o o 2 g9 o oo
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g g g 2 2 2 2 2
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Ene-03
Ene-04
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Ene-07
Ene-08
Ene-09

Fedesarrollo
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Exportadores: durante el Ultimo trimestre los

siguientes factores afectaron su actividad exportadora:
Costo y disponibilidad de Crédito

Desfavorable %

70 A
60 -
50
40 -
30
20

10 A
Fedesarrollo: Encuesta trimestral a exportadores

0

Ene-96
Jul-96
Ene-97
Jul-97
Ene-98
Jul-98
Ene-99
Jul-99
Ene-00
Jul-00
Ene-01
Jul-01
Ene-02
Jul-02
Ene-03
Jul-03
Ene-04
Jul-04 7
Ene-05
Jul-05
Ene-06 |
Jul-06
Ene-07
Jul-07
Ene-08 |
Jul-08

Ene-09




Si su entidad contara con exceso de recursos. ¢{Cuales serian los usos mas

probables de éstos?
0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

Comprar titulos de deuda ptblica

Prestar a empresas nacionales que producen para el mercado interno
Prestar a entidades financieras

Prestar para microcrédito y/o Pyme

Uevarlos al Banco de la Republica

Prestar para consumo

Prestar para vivienda

Prestar a entes territoriales o empresas publicas

Comprar titulos o bonos privados

Prestar a empresas con inversion extranjera

Prestar a empresas nacionales que producen en una alta proporcién para el mercado
externo

Comprar titulos o bonos hipotecarios

Prestar a constructores
Aumentar la posicion propia en moneda extranjera

Otro

20.0%

25.0%

Fuente: Encuesta Banco RepuUblica

La asignacion de los recursos para los usos sefialados en el

punto anterior se debe a:
0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0%

Una mayor rentabilidad

Un menor riesgo

Redireccionamiento a actividades diferentes al crédito
Ausencia de oportunidades en otros sectores

La conservacion de su nicho de mercado
Reorientacion de su negocio crediticio

Otra

80.0%

90.0%

Fuente: Encuesta Banco RepuUblica




Cambios en las exigencias en la asignacion de nuevos créditos en la

cartera comercial | Trimestre 2009
(Porcentaje de encuestados)

60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%
0.0% 1 4
Han incrementado Han disminuido Han permanecido igual
® Ultimos 3 meses @ Préximos 3 meses
Fuente: Encuesta Banco RepuUblica
Acceso al crédito nuevo segln sector ecénomico
0% (Balance de respuestas)

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

BO% — — — m o m e —
© 1% {=4 1%] 5
£ 8 2 S 2 § g g a €8 £
& S S ] 5 S S S 23 o8 o
2 : £ s 2 g g g £g¢ a5
< o q = o I £ £ g2 o}
= K S ] 5 2 5 5 ] [

5 § 5§ & B gf
o g £ &
< £ u g E
8 @
O lal

Fuente: Encuesta Banco RepuUblica




Tasas nominales de interés TES

IGBC

mercado secundario
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Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afios - Promedio

Mensual
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g80-obe
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,0-21p
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L0-iqe
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Pronéstico de inflacion
bancos y comisionistas de bolsa

’—1 afio —5 afios —— 10 afios —Encuesta a 12 meses ‘

Fuente: Banco de la Republica.
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Gréfico 2
Inflacién observada y expectativas de inflacion
(A tres, seis, nueve y doce meses)
(Inflacion anual)

40 r
35 . . . . . .
Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 Dic-08 Jun-09 Dic-09
= Observada —e—Prom. esperada
— Encuesta, Oct-08 —*— Encuesta, Ene-09
Grafico 1

Por centaj ede credibilidad en la meta de inflacion
delos afios 2002 a 2009
(Encuesta realizada en abril de cada afio)
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