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Departamento de Programacion e
. Inflacién

l. La Inflaciéon en Marzo




Inflacion total

Inflacion Total al Consumidor
Mar 10 = 1.84 9.0

Feb 10 = 2.09%
Ene 10 = 2.10%
Dic 09 = 2.00%
Nov 09 = 2.37%
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FUENTE: DANE.

Descomposicion de lainflacion anual segln presiones alcistas
A marzo de 2010

Pescripcion P crecimiento anual Participacion % Particiy
Feb-09  Jun-09  Sep-09  Dic-09 Ene-10  Feb-10  Mar-10 en la desaceleracion en la desaceleracion
del mes| afio corrido|
Total 100,00 647 381 320 2,00 210 2,09 184 100,00 100,00
Kin alimentos 7,79 5,03 421 352 291 314 2% 243 146,34 21351
Transables 26,00 233 2,78 2,68 1,36 120 1,04 0,27 79,58 174,79
No transables 30,52 539 473 4,76 441 4,40 39% 378 20,47 115,02
Regulados 15,26 9,01 585 247 258 392 415 337 46,30 76,29
hlimentos 2821 9,50 281 223 0,31 0,54 0,07 0,34 -46,34 -113,51
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 16,19 8,62 2,30 4,24 -3,69 0,64 0,62 -26,25 -153,86
Cereales, aceites y otros 8,03 9,03 6,05 -3,70 -3,93 4,12 -3,10 -2,67 -14,70 65,58
Comidas fuera del hogar y otros 1159 7,28 6,18 586 507 483 4,03 414 -4,59 63,69
Came de res y sustitutos 347 396 2,66 155 4,13 -5,60 6,20 6,17 0,79 42,23
uente: DANE. Célculos Banco de la Repubiica.




| a inflacion basica

Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Promedio de 3 T e
Mar 10 = 2.63%
Feb 10 =2.92%
Ene 10 = 3.26%

Dic 09 = 3.11%

Promedio de 5

Mar 10= 2.54%
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Indicadores de Inflacién Basica
8.0

Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.
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Sin alimentos
Nucleo 20

= Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
——Basica replica USA

Inflacion Anual al Consumidor
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= Total = Sin alimentos niregulados

= Alimentos y regulados.

Fuente:DANE.




Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC sin alimentos

Fuente: DANE.

Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC sinar
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Fuente: DANE.




Transables y No Transables

Inflacién Total

Inflacion anual de Transables y No Transables
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién sin alimentos.

Inflacién Transable y No Transable sin alimentos

i Ifuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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——Sin alimentos =——Transable sin alimentos =——No Transabe sin alimentos

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables
Mar 10 = 0.27%
Feb 10 = 1.04%
Ene 10 = 1.20%
Dic 09 =1.36%

No transables

Mar 10 = 3.78%

Feb 10 = 3.94%

Ene 10 = 4.40%

Dic 09=4.41%
SR

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

‘

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflaci6 sinar Transables
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Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacién anual No transables
8.0

7.0 Fuente:DANE.

(840) gjeaccacccecaaaacaaast|aocaonaanoan/doooonaonaonacnaasaacaaddanaaaaasf|aak ey focoooaooooooooooaqbe

5.0 oo T ST e A T\
8.0 PATTTTRC - p AEGA N A K TN AN

B0 e N
2.0 T T T T T T T T T T T T T T
LN Lo O (o] N~ N~ [0} (o) [@)] (o)}

8 3 6 8 S 6 5 5 o 838 38 8 38 5 S

L = s L = s I = s I == S I = s ¢+

o] = o o] = &) © S &) o] = o © = &) ©

= 2z =z "2z =z 2?2z =z 2?2z =z 7 z =2

—— ARRIENDOS

——— ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION




No transables sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual No Transables
sin alimentos niregulados
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Arriendos (18,6%) —8-=Ss. Personales (4,7%)

Resto (7,2%)

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

Inflacion de regulados y
alimentos




Regulados

Mar 10 = 3.37%
Feb 10 = 4.15%
Ene 10 = 3.92%
Dic 09 = 2.58%

Inflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados
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— Servicios publicos
—Transporte

Sep-07

Mar-10

— Regulados

Combustible
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Mar 10 = 0.34%
Feb 10=-0.07%
Ene 10 =-0.54%
Dic 09 =-0.321%
Nov 09 = 0.69%

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

15.0
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11:05
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

——Procesados ——Comidafueradel Hogar ——Perecederos

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual Alimentos
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——Cereales, aceites y otros (precios internacionales)
—=Comidas fuera del hogar y otros (demanda interna)
Carne de resy sustitutos (demanda externa)

= Hortalizas, frutas, tubérculosy leche (Clima)
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Precio Relativo IPC Alimentos
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Precio Relativo Leche

T T

ivo Carnes

io Relat

T T

Prec

OT-J1eN
60-1eN
80-JeN
L0-4eN
90-1enN
SO-JenN
v0-J1enN
€0-1eN
co-1eN
TO0-1eN
00-1eN
66-1BN
86-J8N
L6-4eN
96-4eN
S6-JenN
v6-1eN
€6-1BN
61N
16-1eN
06-1eN
68-18N
88-JeN
L8-4eN
98-1eN
S8-Jen
v8-1eN
€8-1eN
8-JenN

otT-Jenn
60-41eN
80-418N
£0-41eN
90-41enN
SO-41enN
ro-J1enn
€0-41eN
co-J1enN
TO-41enN
00-J1enN
661N
86-418N
61BN
96-1enN
S6-41enN
rve-1en
€6-18N
c6-41enN
T6-1enN
o6-41enN
68-418N
88-41eN
£8-1eN
98-J1enN
S8-41enN
v8-41en
€8-418N
z8-41enN

F 190,0
L 140,0
F 90,0
L 40,0
t -10,0
t -60,0
-110,0

(Var. % anual)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

(Mensual)
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IPC exportado a Venezuela/resto

=100
N
2

Base dic. 1988
=
2

Mar-93 -

Mar-89
Mar-91 -

Mar-95
Mar-97
Mar-99
Mar-01 +
Mar-03
Mar-05
Mar-07
Mar-09 -

Inflacién anual (%)

ot

Mar-90
Mar-92
Mar-94
Mar-96
Mar-98
Mar-00
Mar-02
Mar-04
Mar-06
Mar-08
Mar-10

—IPC exportado a Venezuela (30,1%) — Resto (69,9%)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Evolucion del peso de los alimentos en la Canasta Familiar sin bebidas

Subgrupos Hasta 1988 89-98 99-08 09...
Agricolas Procesados 17,8 13,3 6,2 7,0
Agricolas sin Procesar 13,8 8,7 5,7 42
Avicolas y Ganaderos 16,4 10,4 9,8 79
Otros Productos Alimenticios 0,2 15 6,8 8,1
Comidas fuera del hogar 0,0 14 6,7 8,1
Total alimentos sin bebidas i 48,2 338 ' 284 ' 273

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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35 Tipo de Cambio e Inflacion Transables

Jul-06

Mar-05
Mar-06
Nov-06
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Nov-07
Mar-08
Nov-08
Mar-09
Mar-10

= Variacion anual TRM =——Transables
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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IPC de bebidas en EEUU
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IPP de electrodomésticos en EEUU

IPP de alimentos en EEUU
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11. EIl PIB de 2009
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POR TIPO DE GASTO
2008 afio 2009 2009 aiio || Contribuciones
completo 1 Trim 11 Trim 11 Trim  IVTrim || completo || afio completo

Consumo 2.3 -0.4 0.2 1.2 2.0 0.7 0.6
Consumo de los Hogares 2.5 -0.6 -0.1 0.2 1.0 0.1 0.1
Bienes no durables 16 -0.9 -1.2 2.2 13 0.3 0.1
Bienes semidurables 1.2 -1.8 19 -0.4 3.8 0.8 0.0
Servicios 4.1 1.2 1.9 0.1 15 1.2 0.4
Bienes durables -3.9 -7.5 -7.6 -5.7 -4.6 -6.4 0.3
Consumo del Gobierno 13 0.3 11 47 5.3 2.9 0.5
Formacion bruta de capital 7.5 -3.7 -9.4 -10.0 3.0 -5.2 -1.4
Formacion bruta de capital fijo 4.7 -2.9 -1.4 -2.3 0.3 -1.6 -0.4
FBCF diferente de obras civiles 11.1 -5.9 -14.5 -15.8 -13.5 -12.4 2.3
Agropecuario,silvicultura,cazay pesca 2.2 2.8 1.9 43 7.5 4.2 0.0
Maquinaria y equipo 14.2 2.0 4190 -198  -19.6 -14.4 1.4
Equipo de transporte -8.7 -18.1 -16.5 -1.9 -7.6 -11.3 -0.3
Construccion y edificaciones 18.4 -14.5 -8.8 -17.9 -7.7 -12.4 -0.7
Servicios 2.1 2.0 -0.1 -0.4 -0.1 0.3 0.0
FBCF en obras civiles -11.8 6.9 41.9 41.0 44.7 33.9 19
Existencias 32.3 -9.7 -60.5 -53.6 26.4 -30.4 -1.0

Demanda final interna [ s [ 12 22 a7 2.2 0.7
Exportaciones 7.2 1.4 -4.9 -10.8 -18.0 -8.2 -1.5
Importaciones 9.8 -2.0 -10.6 -12.0 -11.4 -9.1 2.7
Podo inerno bruto 2.4 -0.5 -0.3 -0.2 2.5 0.4 0.4

Fuente: DANE.
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g 1 Exportaciones 200%| | 23 Importaciones BOT0%
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Fuente: DANE.

PIB POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA

2008 Afio 2009 2009 Ao || Contribucién
completo || | Trim 1l Trim 1l Trim IV Trim| | completo ||afio completo
[Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2.6 0.4 -0.4 1.4 2.8 1.0 0.1
Explotacion de minasy canteras 7.3 11.0 10.2 8.8 15.0 11.3 0.5
Industria manufacturera -1.8 -7.6 -10.2 -5.6 -1.4 -6.3
Electricidad, gasy agua 1.2 0.4 0.0 1.7 2.9 1.2
Construccion -0.3 -2.9 17.8 14.5 22.0 12.8
Edificaciones 18.2 -13.8 -10.4 -17.1 -7.6 -12.4
Obras Civiles -11.8 6.9 41.9 41.0 44.7 339
Comercio, reparacion, restaurantesy hoteles 1.7 -2.5 -4.9 -4.3 0.1 -2.9
[Transporte, almacenamiento y comunicacion 4.0 -0.4 -0.7 -3.3 -0.2 -1.2
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 5.6 4.9 4.2 0.7 2.8 3.1
Servicios sociales, comunales y personales 2.1 0.4 1.7 1.4 1.8 1.3
Subtotal Valor agregado I I 2.4 I I -0.1 0.2 0.2 3.0 I I 0.8
Tx-Sub || 32 [ 43 &3 42 37 |[ -4
PRODUCTO INTERNO BRUTO [ 24 |[ 05 03 02 25| o4

Fuente: DANE.
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PIB industria manufacturera
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B Nivel = Crecimiento anual

Anos 1998-1999: Nivel max.: Mar-98. Nivel min.: Jun-99. Caida porcentual: 16.8%
AiRos 2008-2009: Nivel max.: Sep-07. Nivel min.: Jun-09. Caida porcentual: 11.1%

Fuente: DANE.

PIB construccidn - edificaciones
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Afios 2008-2009: Nivel max.: Mar-08. Nivel min.: Dic-09 (?). Caida porcentual: 21.8%

Fuente: DANE.
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Tasa de Crecimiento del PIB
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Inflacion
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

I1l. Contexto Externo
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Evolucién del PIB y del mercado de trabajo durante las recuperaciones en Estados Unidos
(porcentajes, salvo indicacién en contrario)

Crecimiento del

Descenso del PIB| Crecimiento del PIB|
PIB durante los|
durante I3 . = .
recesion en el primer afio trimestres
de la recuperacion 3°a 6° de la|
recuperacion|
Promedio de recuperacion
sin empleo
(comienzos décadas de
los noventa y los 2000) 0.3 23 0.3
Promedio de recuperaciones
anteriores? 20 72 37
Recuperacion actual® 37 a5

Fuentes: Bureau of Economic Analysis. Bureau of Labor Statistics y expertos del BCE.

LEl primer descenso sostenido del paro se define como el trimestre en el que el desempleo cay6 por primera vez después de que el PIB registrara su
nivel minimo, sin que esa caida se revirtiera en trimestres posteriores.

2 Esta medida incluye todas las recuperaciones de la economia estadounidense desde 1954, salvo las de principios de las décadas de los noventa y lo
2000 y la primera parte de la recuperacion de 1980.

*se supone que la recesiéon mas reciente termind en el segundo trimestre de 2009, y la tasa de crecimiento del PIB en el primer afio de la recuperacic
se basa en las previsiones de Consensus Economics.

Tasas de desempeo y despidos en Estados Unidos
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——Tasa de desempleo

Fuente: Bloomberg
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CRECIMIENTO EMERGENTES

Crecimiento PIB de China
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Fuente: Bloomberg

PIB en Latinoamérica
(Variaciéon Anual)
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FUENTE: DANE, BLOOMBERG
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Participacion de Colombia en las importaciones de Venezuela
20%
18%
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2% 4
(O e e T S
§ 885556 065658838883833832838
Z5iiigigiiigigiiigzs
"pzaLo=sz"Gzo=s=z""0p2adz==s"0082
L . Cambio en la
Participaciones promedio por semestre R
participacion
| sem- 2008 Il sem- 2008 | sem- 2009 Il sem- 2009 | sem Il sem
ARGENTINA 2.6% 2.2% 2.2% 2.1% -0.5% -0.1%
BOLIVIA 0.9% 0.8% 0.6% 1.3%) -0.3% 0.4%
BRASIL 9.3% 8.9% 8.5% 8.9% -0.8%) 0.0%
CHILE 2.3% 2.8% 2.3% 2.4% 0.1% -0.4%
CHINA 9.1% 10.0% 11.3% 9.2% 2.2% -0.7%
COLOMBIA 14.8% 14.4% 14.7% 9.2%) -0.1%) -5.1%
ECUADOR 1.1% 1.2% 1.4% 1.5%) 0.3% 0.3%
ESTADOS UNIDOS 25.8% 26.7% 25.4% 27.7% -0.4% 0.9%
4.8% 4.6% 3.7% 3.9% -1.1% -0.7%
2.2% 1.9% 1.5% 1.4% -0.7%)| -0.5%)

Fuente: Banco Central de Venezuela.

INFLACION

Inflacién total - economias desarrolladas
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15 +

Inflaciéon en Latinoamérica
(Variacion % anual)
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(*) A PARTIR DE ENERO DE 2010. CAMBIO DE METODOLOGIA EN

Fuente: Bloomberg

TASAS DE CAMBIO

Comportamiento del délar afio corrido

Malasia
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Fuente: Bloomberg, célculos del Banco de la Republica.
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Monedas LAC vs Peso Colombiano
(Enero 2009 = 100)

Monedas LAC vs Peso Colombiano
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Fuente: Bloomberg, célculos del Banco de la Republica.

RIESGO SOBERANO

EMBI + Latinoamérica

Credit Default Swap (CDS) a5 afios en Latinoamérica
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V. Comercio Exterior

A. EXPORTACIONES
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2009 | 2010 var. Abs | Var. %

I. SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA
Il. SECTOR MINERO
Gas Natural
Otros
I1l. SECTOR INDUSTRIAL
Alimentos y bebidas
Carne
Otros
Productos textiles
Confecciones
Manufacturas de cuero
Vehiculos automotores
Otros
Iv. Resto

TOTAL

22 0 -22 -99,3%|
71 13 -57 -81,1%,
57 13 -45 -77,8%
13 1 -13 -95,0%

803 212 -501 -73,6%)

225 28 -197 -87,5%

179 0 2179  -100,0%
47 28 -19 -40,0%
70 14 -56 -80,0%
25 18 7 -28,3%
52 4 -49 -93,0%
15 11 -4 -27,5%

416 138 -278 -66,9%

9 1 -8 2

905 226 -679 -75,0%)

Fuente: DANE.
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Exportaciones totales

Exportaciones - Sector Industrial sin productos principales

2000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(Mill.de USD) febrero (Var. % anual) (mill de USD) febrero (Var % anual)
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Fuente: DANE.

Variacian Porcentual Anual - Expo

rtaciones segiin la CIIU - Enero - Fehrero

2009 2010

Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos

TOTAL

141 147 190 02

1, SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC. Y PESCA
Il. SECTOR MINERO
IIl. SECTOR INDUSTRIAL

238 162 145 20
94 210 65,0 13
159 267 45 33

Fuente: DANE.
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Variacion Porcentual Anual - Exportaciones segn la CIIU - Enero - Febrero

2009 2010
Valores ‘ Kilogramos Valores ‘ Kilogramos
|, SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC. Y PESCA 238 162 145 -0
Banano 354 258 -11,8 -39
Flores -48,0 -483 814 629
Resto 428 55 485 -52,5

Variacion Porcentual Anual - Exportaciones segun la CllU - Enero - Febrero

2009 2010
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
II. SECTOR MINERO 94 24,0 65,0 13
Carban, lignitico y turba 71,1 20,0 -12,6 48
Petrdleo crudo y gas natural -43,5 42,5 173,6 25,1
Petréleo crudo 419 34,0 195,1 33,0
Gas Natural -76,3 98,5
Otros -53,2 -10,5 -55,0 -69,5

£

L B Fuente: DANE.
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Variacién Porcentual Anual - Exportaciones segun la CllIU - Enero - Febrero
2009 2010
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos

Ill. SECTOR INDUSTRIAL -15,9 -26,7 -8,5 -3,3
SECTOR INDUSTRIAL SIN PRINCIPALES -11,7 -29,7 -24,1 -85
Alimentos y bebidas -1,0 7,2 -27,6 16,8
Café -17,5 -14,4 -23,9 -44,8
Carne de res 71,1 30,1 -98,5 -96,2
Alimento y bebidas sin café 17,5 7,2 -30,5 16,8
Confecciones y Productos textiles -44,5 -24,9 -37,3 -31,8
Refinacion del petréleo y otros -46,9 -26,2 88,4 7,6
Productos quimicos -1,1 29 -9,8 -11,4
Minerales no metalicos y metales basicos -21,2 -54,9 18,3 -31,2
Ferroniquel -51,7 30,7 15,3 -30,8

Oro en bruto 158,2 165,4 32,3 5,5
Minerales y metales sin ferroniquel y oro -43,7 -58,5 4,0 -31,2
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte -41,9 -33,9 13,4 -8,8
Otros 4,3 -14,9 -34,8 -24,1

Fuente: DANE.

Variacion Porcentual Anual - Exportaciones de los principales productos - En lo corrido a febrero

2009 2010
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
Total principales productos 191 19,0 53,7 15
Café -17.5 -14.4 -239 -44.8
Carbon 1 m 200 126 48
Ferroniquel 517 30,7 153 -30.8
Petroleo, derivados -44.4 11 152,0 210

o

M Fuente: DANE.
o8




(USD / Tonelada)

Precio de Referencia- Carbon

250,0
200,0
150,0
100,0
50,0
0,0

| o1-go4
| 60210 | 0T-9°4
| 600 ) y ]
60-03y &b | 60-01d w
60-unr (D]
r o) | 60-P0 <
| 60-1av = 3
60-9°4 o -09 .o
| 80-2a 9 | 60-05Y 9
| 8040 = c 60-unr 5
| 80-08y I3} o 2
sounr | 5 ‘0 60-19Y
| 0-1qv o o= r
H E Q
— % | 80-q04 e = 60-9°4
=3 £0-10 r
ored || S 8 [ z0w0 Fa 80-01d
60-21a w | Lo-08v S B ’
6040 ) _
i S o0
sot | o0 Q 80-08y
60-19v 90910 X = -
- At ©
60-934 90190 Q = 80-unf
80-910 [ oony S5 F
8000 P = -
0-03y | go-unr [V | 80-1qV
go-unf 90-av O a 80-0°4
80-1av p 90934 % i
80-9°4 299999999 o - £0-014
23338383 3s3 - !
L0210 8§R888¢8R o L
£00 -12
£0-08y | 01994 (] | L0-%0
Lo-unr [ 60-21a et e
L0-19y 60190 o | L0-0sY
coses [ o ] Lo-unt
90-21a — . le -
90190 v - 6oav
90-08y s 60924 Y | L0-qv
90-unt > [ MNHMM © £0-9°4
90-19v ' | 008y o r
%094 || @ [ so-unr 90-0ld
23 | so-uav r
v 8090 | 90-30
) h | L0210 m
= [ o0 0
o
%.n_ 3 | z0-08v | 90-05Y
£o-unt un
e [ roay L 90-unr
o [ zoqa4 ~
‘S | 90-21a | 90-4qv
] 9020
S -
-08) 90-9°4
o I NN.“:W r T T T T T T T T T
| 90-av N 1 1N 1D 1 DWW LW
S QKM A Q a
o o e o o o o A d A A A A A A A A O
2388888
S 8 8 &8 8 8
2223233 ¢
g2 g8 =8 =

42




Exportaciones Totales
(Millones de délares)
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Fuente: DANE.

Exportaciones Sector Agropecuario
(Millones de délares)

0
2010a L2 o
feb. 112
158
[ _ 22 Venzuela
2009a 3 4
122
| 55 Asia
20082 | 2 B
fab. b B Unidn Europea
e —
- W USA
| 72
2007a 4 9
feb.
“ 163
U 20 40 Bl 80 100 120 140 160 180

Fuente: DANE.

43



Exportaciones Sector Minero
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Exportaciones Sector Industrial
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Importaciones Totales
(Mensual)
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Variacion Porcentual Anual - Importaciones - A Febrero de 2010

2009 2010

Valores Ton Valores Ton

Bienes de Consumo -9,5 1,2 8,2 14

Bienes intermedios -26,9 -21,9 24,6 46,9
Bienes de Capital 4,0 21,1 -15,1 -28,0
Total 11,7 -20,4 34 29,8

Fuente: DANE.
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C. Balanza Comercial en Febrero de
2010

Millde USD X y M

Mill de USD - Balanza

Comercial
4.000 r 800
3.500 600
3,000 47 L 400
200
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2.000
§ S— -200
1.500
-400
1.000 - 500
500 - -800
0 -1.000
55 5 5 8 8 88 3888888 8 8 2
£ 555 2§58 83 2L 58
N Balanza Comercial = Exportaciones (Valor FOB) === |mportaciones (Valor FOB)

Fuente: DANE.
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V. El sector real:
Indicadores de actividad
para el primer trimestre

CONSUMO — INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
(FEDESARROLLO)

50 4
indice de Confianza del Consumidor Fedesarrollo
40 -

30 4

20 A

10 /\/\/
o+—fr—"—"—+r—+——7-v—-r—v—-v—-—-vtAfr——

Balance

Mar-03
Jul-03
Nov-03
Mar-04
Jul-04
Nov-04
Mar-05
Jul-05
Nov-05
Mar-06
Jul-06
Nov-06
Mar-07
Jul-07
Nov-07
Mar-08
Jul-08
Nov-08
Mar-09
Jul-09
Nov-09
Mar-10

Fuente: Fedesarrollo.
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CONSUMO — INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

(FEDESARROLLO)
12 r
% Consumo de los Hogares e Indicador de Fedesarrollo
10 L
= Consumo de los Hogares
8

Indice de Confianza del Consumidor
Fedesarrollo (der.)

AT |

2002 T1
2002 T3
2003 T1
2003 T3
2004 T1
2004 T3
2005 T1
2005 T3
2006 T1
2006 T3
2007 T1
2007 T3
2008 T1
2008 T3
2009 T1
2009 T3
2010 T1

Fuente: DANE y Fedesarrollo.

CONSUMO - VENTAS DEL COMERCIO AL POR MENOR (DANE)

Comercio al por menor sin combustibles - NIVEL Comercio al por menor sin combustibles

o
) (Desestacionalizadoy tendencia) cE (Var% anual)

] e > vaj\
s 13% »
150

140 A A AN VVA A
130 306 4|79 f’\l J
120 Al A .
2% V W
110 \'\/‘/
\v}
100 7%
—Ci Ci tendencia
90 -12%
§ 9883388885588 28387°2 § 83833888855 888873
22232223322 g 2 2 2 2 :
858 58 g pEpepgepe 3§58 3385835358 58258¢5s
NIVELES CRECIMIENTOS ANUALES

Fuente: DANE.
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CONSUMO - VENTAS DEL COMERCIO AL POR MENOR (DANE)
Consumointerno de los hogaresy MMCM
11% -| i
(variaciones anuales) L 1g.0%
9% -|
b 13.0%
7% |
F 8.0%
5% -|
f 3.0%
3%
o F-2.0%
2% L 7.0%
g 8 8 8 8 8 &8 & 8 8 8 8 5 5 8 8 8 8 7
: & < & ¢ & T & ¢ T T & ¢ & © & T & %
S $ 2 & 5 & 5 & 2 & 2 8 2 8 2 8 5 & =
= Consumointernode loshogares ~ ===MMCM (derecha)

Fuente: DANE.

Fuente:

.
CONSUMO - VENTAS DEL SECTOR AUTOMOTOR (ECONOMETRIA)
19000 - L. o )  80%
Ventas de automodviles, utilitarios y pick ups
(desestacionalizada)
17000 -
- 60%
15000 -
- 40%
13000 -
3
®
3 11000 - 20%
c
=1
9000 -
- 0%
7000
- -20%
5000 -
3000 - u u ? ? u u ? u ? - -40%
8883 8§38 33 383838855 883838 3
mmm Niveles ——Variaciénanual

Econometria.
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CoMERcIO — FENALCO

Balance situacion de las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco) (Fenalco)
40

-20

VENTAS ACTUALES EXPECTATIVAS DE VENTAS A

SEIS MESES

Fuente: FENALCO.

N EEEEEEEEE

388 8 883 3 888 8556 8883883873 2§ 229 2923222222222 ¢¢<eC°7

5 2 5 5 5 2% 2 8 £ 5 55 285 & 5 %% s § 3 § 5 3 5 3 8 § 5 § 3 § 5 g5 g8

£ @ £ @ £ & £ @ £ & £ 3 13 & £ 3 13 & £ E @ E 2 E “ E » E 2 E “ E » E 2 E @ E
—Balance —Desestacionalizado ==Tendencia —Balance ——Desestacionalizado =—Tendencia

INDUSTRIA — fNDlCE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (DANE)

IPI sin trilla de café IPIsin trilla de caféy tendencia
160 (Indice desestacionalizado y componente tendencial) 200 (Crecimiento anual)
%

~——Crecimiento del IPI

@ ®» 2 g3 9 =2 N ¥ T T 8 8 5 & g
@ ® 92 o g 9 N o ¥ T W © K N @ o O g 8 8 8 3 8 8§ 8 3 3 38 8 5 5 8
8 & 3 8 % 3§ 83 3 8 &5 5 &3 9 2 3 5 % 2 3 & % 2 3 & % 3 %3 @&
s 3 s 2 s 2 s 2 8 S S 3 3
8 8 5 8 8 g 8 g g B e g g s - 2 ® g = 8 ® g = 8 8 g = 2 @
e 2 g & 2 g & 2 g & 2 g 2

NIVELES

CRECIMIENTOS ANUALES

Fuente: DANE.

~— Crecimiento de latendencia

may-09

feb-10
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INDUSTRIA — EJERCICIO DE SEMAFOROS (HISTARICO)
Con Hodrick y Prescott para la tendencia

2003 | 2004 2006 | 2007 | 2008

Con X12 para el componente tendencial

1997 1998 1999 2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 | 2006 2007 2008 | 2009
|
[ | | -. *
|
-
. -
F = -
- | |
|
| |
L -
| [ |
e o . A o = 0 e Re
7 y: P
INDUSTRIA — INDICES DE DIFUSION (HISTORICO)
Indice de difusién PONDERADO - (X12) Indice de difusion PONDERADO (HODRICK -PRESCOTT)
(porcentaje de sectores cuya tendencia crece mensualmente n la industria) 100% (porcentaje de sectores cuya tendencia crece mensualmente en la industria)
100%
90% - 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0% ! ! T
$88338888383833885523383 2558335 8852888359383388558879
I - FEspF8spFEcpFEcpFEREEcREE

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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INDUSTRIA — EJERCICIO DE SEMAFOROS

Tendencia Componente
Subsector industrial Hodrick y tendencial SGEE
Prescott X12

Industria de alimentos
Industria de bebidas
Fabricacion de textiles

Fabricacién de prendas de vestir, excepto calzado

Industria del cuero y productos del cuero y sucedaneos del cuero y pieles, exc
Fabricacion de calzado y sus partes, excepto el de caucho o de plastico
Industria de la madera y productos de madera y de corcho, excepto muebles
Fabricacién de muebles y accesorios, excepto los metalicos

Fabricacidn de papel y productos de papel

Fabricacion de sustancias quimicas industriales

Fabricacién de otros productos quimicos

Refinerias de petréleo

Fabricacién de productos diversos derivados del petréleo y del carbén
Fabricacion de productos de caucho

Fabricacidn de productos pldsticos

Fabricacién de objetos de barro, loza y porcelana

Fabricacién de vidrio y productos de vidrio

Fabricacion de otros productos minerales no metdlicos

Industrias basicas de hierroy acero

Industrias basicas de metales no ferrosos

Fabricacidn de productos metélicos, exceptuando maquinaria y equipo
Construccién de maquinaria, exceptuando la eléctrica

Fabricacién de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos
Construccion de equipo y material de transporte

Otras industrias manufactureras

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

INDUSTRIA — DEMANDA DE ENERGIA NO REGULADA INDUSTRIAL
(XM)

Demanda d.e energia no regulada '"du‘smal IPly demanda de energiano regulada en la industria
v (crecimiento anual)

20%
”"n
IR}

r-y 15%
\
10%

5%

= Energia no regulada industrial -10%
-==1pI

B M E YT TN UNS S S SRR RT3 O
X2 r e e HONNMmEETNONLEEE R RS DS =
88888888588 383333888855688883  §:9729723729223323¢2¢38°T
Lo L ot &L h L AL AL 5L 5L AL S L s L oh L § 3 8 3 3 3 & 3 86 © 3 3 & 3 8 8 3 338 38 8
T 9 8 g8 QT Q98 0@ QOB OB Q8 Q0 QT QO QT g2 g =2 g =28 g =~8¢g=28g=28¢g=2¢g
E Y EYEYE®YE®E®YE®YE®YE®YE®DEYEYE

CRECIMIENTOS ANUALES
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CONSTRUCCION — LICENCIAS DE CONSTRUCCION (DANE)

Area aprobada total segun licencias de construccion Area aprobada total segln licencias de construccion
P 9 Mles de metros (Acumulado 12 meses) s demetros
(Mensuales) ma w

18000
180C

16000
160C

14000
140C

12000
b 120C

10000
100C

8000
800

6000
600

4000

00  $33883338888333888558388833
. wwoeErERR 2SS 2329232323232 222822233232¢3
§88888833588833838855883833% 2588885808888 8888¢5¢%
£ 5258258298525 258898825288s8% Fuente: DANE. Calculos del Banco de laReptblca
8985858585838 2888p8g85¢s -
- ent DANE, autos 05 Banes 40 a Repii

ACUMULADAS 12 MESES

Fuente: DANE.

CONSTRUCCION — ENCUESTA REGIONAL MENSUAL (BANCO DE LA

~
REPUBLICA)
60 Ventas de Ia.construcuon Ventas esperadas en la construccion
(encuestaregional - BanRep) 80 (encuestaregional - BanRep)
40 70
60
20 50
40
0 30
20
20 4
10
-40 0
\/\\/ -10
60 20 . . . . . .
8383388885558558838888888883 £8288885555553838888338888 9
s88558<858528s8555858552838 f855etssssetesssetesssetes

—Crecimiento de las ventas Encuesta Regional ——Crecimiento esperado de las ventas en los préximos 12 meses Encuesta Regional

VENTAS ACTUALES, TOTAL EXPECTATIVAS A 12 MESES,
NACIONAL TOTAL NACIONAL

Fuente Banco de la Republica.




z

DEMANDA DE ENERGIA TOTAL (XM)

0T-few
60-des
60-rew
80-des
80-rew
L0-des
10-tew
90-des
90-rew
go-des
S0-rew
v0-des
Y0-rew
g0-des
£0-rew
zo-des
20-rew
T0-das
TO-rew
00-das
00-rew
66-des
66-ew
86-des
= g6-rew
L6-das

16-rew
96-des

N — 96-lew

Crecimiento anual dela demandade energia

/
Fuente: Xi

oT-rew
60-des
60-1ew
go-des
80-rew
L0-des
L0-Tew
90-das
90-rew
Go-des
S0-rew
p0-des
y0-rew
g0-das
£0-lew
zo-des
20-rew
10-dos
TO-rew
00-des
00-rew
66-das
66-1ew
g6-das
g6-lew
16-das
16-Tew
96-des
96-1ew

« Derr_]anc_iade energiatotal *
esestacionalizada, componente tendencial)

CRECIMIENTOS ANUALES

NIVELES

D=
>
=
c
g
=
L

V1. INDICADORES DE
CAPACIDAD INSTALADA
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Utilizacién de Capacidad Instalada

Mar-84
Mar-86
Mar-88
Mar-90
Mar-92
Mar-94
Mar-96
Mar-98
Mar-00
Mar-02
Mar-04
Mar-06
Mar-08
Mar-10

Fuente: Fedesarrollo

UCl de Fedesarrollo

Mar Jun Sep Dec

=8=2007 =0=2008 ===2009 =—+=2010

Utilizacién de Capacidad Instalada- ANDI

o < ©o «© [=3 o < © @

2 Q@ b3 i < < 4 4 4

rs - -3 -y ry r rs rs -3

[ [ @ @ @ [ [ [ @

w w w w w w w w w
Fuente: ANDI

Feb-10

85

UCI ANDI

86

| 82

| G

80

— -y

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

[ ==2007 =8=2008 —=—2009 —#-2010 |
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% de respuestas

Demandacomo Problemadela Industria- ANDI

45
40
35
30
25
20
15
10
5

[aN] < © [ee] o [aN) < [{e] o0} o

@ P @ P < < < < < S

Q o) Q Q Q Q Q Q o) Q

[} (] (] [} [} (] [} [} (] (]

[T Lo [T [T [T [T [T [T Lo [T

Fuente: ANDI

Capacidad instalada vs. Demandaesperada

Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo

10

A wh

W

Balance

Feb-92
Feb-94
Feb-96

Fuente: Fedesarrollo

Feb-98

Feb-00

-70

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Feb-02
Feb-04
Feb-06
Feb-08
Feb-10

=8=2007 —*—2008 —C1-2009 2010 ‘
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VIl. IPP e indices de
costos no salariales

(variacién porcentual anual)

IPP Total (indice dic-06 = 100)
16% - 120
14%

12%

10% w’ | 110
8%

6% il

(I
(]
e T \ ‘

1 90

-2%

-4%

-6% - 80
S & & 1 W N VW VW VW N N N ®© ®©® 0 O O O O
? Q@ 2 2 2 Q2 2 22 2 2 2 2 Q@ <9 <9 o
53 353553553 553353;:

= -?ndice(ejedereglo) —Vargciénanual z z

Fuente: DANE.
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(var. porcentual anual) . (var. porcentual
IPP por Procedencia 2
16%
12%
8%
4%
0% U/\\\\/\/\f/ /v
-4%
-8%
-12%
-16%
-20%
S & & 1 W N VW VW W N N N ® © ®® O O O O
R Q F K K QK HFH G G H H QP HF R
5 3 3 &8 3 3 83 2 3 83 3 3 85 3 3 &8 3 3 &
= z E—Proa’ﬁcidosyConsumzldosE = A —Im%ortagos SH

Fuente: DANE.

IPP Producidos y Consumidos e Inflacién Mensual

indice Dic 06 = 100 Variacion porcentual anual

120 4,0%

115
3,0%

110
2,0%

105
100 1,0%

95
0,0%

90
-1,0%

85
80 -2,0%

Mar-06
May-06
Jul-06
Sep-06
Nov-06
Ene-07
Mar-07
May-07
Jul-07
Sep-07
Nov-07
Ene-08
Mar-08
May-08
Jul-08
Sep-08
Nov-08
Ene-09
Mar-09
May-09
Jul-09
Sep-09
Nov-09
Ene-10
Mar-10

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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(var. porcentual anual) IPP Pyc por Ramas de ACtiVidad (var. porcentual an
30% - 80%
25 - 60%
20%

- 40%
15%

- 20%
10%

- 0%
5%

0% \/ N~ 20%
-5% - -40%
S S T L W N VW VW VW N DN DN ®O® ® 0 O O O O
@ 2 2 P2 2 2 2 2 P P LA
5 3 3 83 3 3 8 3 3 8 3 3 &85 3 3 8 3 3 =&
= -zAgopecuari? E—ndgstriaE —zMir§syCante§s(eEderechoF =

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Contribucién ala
Aceleracion Trimestre Aceleracion Trimestre

Inflacién Anual

Participacion en la

| | Seccidn |

Subclase

Dic-09 Mar-10 Dic-09 - Mar-10 Dic-09 - Mar-10
IPP Producidos y Consumidos -1.1% 2.1% 3.2% 100%
AGRICULTURA 0.8% 3.8% 0.6% 19%
MINAS Y CANTERAS -7.3% 20.6% 1.8% 56%
INDUSTRIA -0.9% 0.1% 0.8% 25%
Aceites de petréleo -7.1% 36.9% 1.8% 57%
Otras legumbres frescas o refrigeradas -2.6% 32.6% 0.4% 13%
Arroz con cascara -32.7% -11.0% 0.4% 13%
Gasolina para automotores -17.2% -2.1% 0.3% 9%
Caiia de azucar 3.3% 22.0% 0.2% 6%
Gas natural -35.9% -20.0% 0.2% 5%
Raices y tubérculos 23.7% 37.5% 0.2% 5%

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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ineria

M

dos

dosy Consum

IPP de Produc

100)

60 IIII

180
160
140
120

80

100

(indice Dic/2006

< o010z/4eN ©
010Z/*N o 7 o
= o0t0z/2u3 =
010z/2u3 2 ; 2
3 600Z/0ON 3
600Z/AON w . w
—_— 6007/des
6002/das o ————————— / o
© n| ©
s002/Int H 600z/Inf H
D ———— e — Ae)
6002/Ae el e 6007/ARIN 2
6002/4eIN 4 © 600Z/4e 9
C o C
6002/5u3 g s 600z/2u3 g
7]
8002/MON < 3 800Z/MON 3
2002/das S .M 800z/das S
800z/In 3 o | 800z/Inr <}
8002/Ael 3 o 800z/he 3
] = 18 ‘©
800Z/4BN i ] 800Z/4eN 5]
800Z/3u3 T w — 800?13 h
= ] — 00Z/\ON z
L£00Z/AoN = o | /! <
L00z/das o o L00z/das a
£00z/Int = oo ooz/int 9
= A =
Lo0oz/hen [} ' Looz/ken )
= 7 =
£00z/%eN (i o £00z/%eN (g
Lo0z/5u3 T £00z/3u3
900Z/AON m 9002Z/A0N
900z/d3s m 900z/d3s
900z/Inf () 900z/Int
(&)
900z/Ae > 900z/Aen
900z/4eN M 900z/eN
900z/3u3 ] 900z/3u3
500Z/MON M 500Z/rON
d <
500z/das .M « E4 500z/das
n|
sooz/Inf W m w sooz/Inf
Ae)
sooz/Aen ) 8 m sooz/Aen
500z/%eN =)
/. T s (U] S00Z/1en
500z/2u3 a z <
o L u 500z/2u3
©00Z/AON
$00Z/rON
©00z/das
- v00z/das
vooz/inf 8
g vooz/int
v00z/Aen &
8 v00z/Aem
$00zZ/4eN <
) 002/1eN
$00z/2u3 s
£ 8 & 8§ 8 8§ 8 8 8 8 8 8
23 8§ 8 5 8 & =
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icito en Ddlares

IPP Impl

{var. parcentual anual)

o~
60-210
60-deg
6Q-unf
60-1ely
80-21Q
8g-des
sg-unf
80-Wiy
L0-210
Lo-deg
LQ-unf
Lo-e
90-21a
ag-des
9g-unf
a0-eiy
s0-210
co-deg
So-unf
SO~
¥o-21a
yo-des
o-unr
o'

=—En dolares

—=[hapreclaclén anual

=fn pesos

<
=
o
=
o
7]
o
Ay
o
°
o
1)
c
©
o)
o]
°
w
©
=
o
‘©
o
o
=2
<
(=)
4]
=
c
o
=
w

olares

IPP Importados en pesos y en d

=100)

(indice Ene - 2000

150

140

130

120
110
0

10
90
8

0T-1eN
0T-3u3
60-AON
60-das
60-Inr
60-AeIN
60-1BIN
60-3u3
80-AON
80-das
80-Inr
80-AeN
80-4eN
80-au3
LO-MON
£0-d3s
L0-Inr
L0-Aein
L0-1BIN
£0-3u3
90-NON
90-das
90-Inf
90-AeN
90-1eIN

M |PP Importado enddlares

B |PPimportados pesos

©
o
o
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o
o
o
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indices de costos no salariales a partir de la SAM

20% - (Variacion anual) - 14%
r12%

15% A
F 10%
10% - - 8%
5% - r 6%
- 4%

o
0% 2%
5% - T T T T T T T T — 0%
\ e

-10% Componente nacional
r -4%
Componente importado (izquierda)

-15% - - -6%
mar-05 sep-05 mar-06 sep-06 mar-07 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

VIIl. Mercado Laboral y
Costos Salariales




19.000

18.500

18.000

17.500

17.000

16.500

16.000

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 10% 9800 oo 10%
8% 9.200 o
6%
9.000
" N 6%
Pt
8.800 1 -
2% FIN %
8.600 1N
0% 2%
I~ 8.400
2% o
: o 8200
4 2%
I 6% 8000
-8% 7.800 4%
5555558888888888883 5555558888888888882
8 L £ 6 8 O 8 L £ 08 U6 L £ 08 OB 2 5 £ o085 & 2 5 £ 9085 Lo 5 o5 L o2
£q3r802g3p8ogg3IPsay 23 o3I Lobd g3 Fooe
= Ocupados ——Variacién Anual = Ocupados ——Variacién Anual

FUENTE: GEIH — DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.

Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)

5.000

W Empleo asalariado

@ Empleo no asalariado

Jun-06 g___l
_—

© N~ ~ ~ [e0] [e¢] (e} (o2} (o2} [e2}

z 2 § £ I T £ I T 2

3} 2] 33 3}
() S [ S () S

(e} i s o i ) O i s O

4.800
4.600
4.400
4.200
4.000
3.800
3.600
3.400

3.200

Feb-10

- 3.000

FUENTE: GEIH — DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.
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Asalariados como proporcidon de la poblacidn total e ICC

(13 areas, trimestre movil desestacionalizado)

FUENTE: GEIH — DANE, FEDESARROLLO, CALCULOS DEL BANCO

25,0%
24,5%
24,0%
23,5%
23,0%
22,5%
22,0%
21,5%
21,0%
20,5%

20,0%

DE LA

Tasa Global de Participacidon y Tasa de Ocupacion
(Variacién anual, 13 areas)

2,0

TGP —T0

FUENTE: GEIH — DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.
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Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
S R R S
19 o mmmm e e
T I - i S .. .- e i - A b=?L -
—Total Nacional
17—} - —NGanog -~ mm = mm e e mane DL RTRREEEREER R
13 Areas
16 -------m-m--d

10
m ®m o o < S &€ W M N N W W W VW N NN N 00 0 00 O o O o O O
83833833333383838388888353355838338388383833
o > 0o > Qo > o > Qo > o > Qo > 0o > Qo > 0o > Qo > o > o > o > Qo
[ © oo o [7] © oo o [T © oo o [T} © o o [ © oo o [T} © o0 o [T} © oo o [}
L S g2 %+ S 2% S <2 SILTZUESC<2ZE STz S22 -

FUENTE: GEIH — DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA

REPUBLICA.

Desocupados por Nimero de Semanas de Busqueda
(Desocupados) (Variacién anual)
250000] - -= === mm = o m oo m oo
200000 |-~ R
150000 [ ------===m ===
100000 f-----------------f R
50000 |[-----------------fb------- II- ------------------- I! ----------------
0 . I L n
50000 B - m1-13Semanas__________.
H 13-26 Semanas
2100000 [ --- === === e
26+ Semanas

“150000 b oo
Dic-07 Mar-08 Jun-08  Sep-08 Dic-08 Mar-09  Jun-09  Sep-09 Dic-09

FUENTE: GEIH — DANE

N CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.




Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda
(Variacién Anual)
10%

--------- 8%

M‘ p - *

T 4%
Construccién Pesada: Empleados k

Construccién Pesada: Obreros

. . . . . . . : : . — . . — 2%
8 8 8 8 8 8 B 5 5 8 8 38 8 8 8 3
L = IS L = < L = < - = L - = L -
< ] 3 © E] 3 © E] 3 I E] 2 I E] 2 ]
- z - z = - = = - =z = - =z =

Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios

B 1l - Trim 2009 IV - Trim 2009 Mar-10

Cons. Pesada (obreros) 6.8% 6.8% 3.1%

Cons. Pesada (empleados) 6.5% 6.5% 3.6%

Vivienda 6.2% 6.1% 3.6%

Indice de salarios nominales: Industriay Comercio
(variacion anual)
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 20%
___________________________ = Industria I 16%
Comercio
12%
8%
—————————————————— 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T 0%
o~ o o o g < L [ O o3 ~ ~ e} [eo] [e2]) [e2) o
S 2 88 &% &% &% & © 9 9 9 9 9 & T T
ey o ey o e} o ¥y o o o e} o ¥y o o o ey
2 ¢ 2 ¢ 2 ¥ 2 2 2 ¥ 2 ¥ 2 R 2B
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 11l- Trim 2009 IV- Trim 2009 Feb-10
Industria 5.9% 6.3% 4.9%
Comercio 3.9% 5.3% 2.7%




25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

indices de costos a partir de la SAM

(Variacion anual)

«\\—//

T T T T T T T T
== |ndice de costos total

Componente nacional -no salarial
«===== Componente salarial

Componente importado (izquierda)

Na

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%
-4%
6%

mar-05 sep-05 mar-06 sep-06 mar-07 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

IX. VARIABLES FINANCIERAS EN
SEPTIEMBRE
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1. AGREGADOS MONETARIOS

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales

1 1 1 1 1 1 1 WV 1 1 1 il
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Efectivo — PSE — M3 ]|
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M3 real

Variacion anual real con IPC sin alimentos
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2. CREDITO
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Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales
30% -+
~
25% A
N
20% 1§
15% A
10% A
5% +
0% -+
W 0 0 0 ® W ®W 0 W O o O O O O O O O 0O O O O o
@ @ @ @ @ 9 9 9 9 9 9 9 0 9 @ 9 g 9 9 Q O « o o o
L > £ 5 0 o # > Y @ 9 = = > £ 35 0 o ## > 9 0 a9 = =
$22337329282 5223323383980 458223
8 $43° 33838 g5 38384 3° 38838 ggc°s 3883338
— Total Crédito M/N — Comercial
—— consumo — Hipotec aiust.

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA

Carteray leasing comercial
Saldos semanales $mm

90.000 -

88.000 -

86.000 -

84.000 - /

82.000 -

80.000 T T T T T T
& ¢z g &8 0§ %
) = o o o = o

= Afio 2009 = Afio 2010

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA
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Crédito ordinario M/N
Desembolso semanal promedio mévil de orden 4

1.400 40%
1.200 20%
1.000 0%
800 + -20%
2 2 g 2 3 3 2 2 © 5 5 o
g 8§ 8 g 88 88 3 33 3
I3 2 g 2 £ 3 2 % 2% %I
P E 2 ¥F 8 8 283 5 8B
o & o o o o o o o o @
movil 4 ——var anual

Crédito de Tesoreria M/N
Desembolso semanal promedio mévil de orden 4

1.500
60%
1.250 40%
20%
S 1.000 0%
750 )
-40%
500 +—F——F—F—T—T—T—T—T—T—T— T+ -60%
o @ @ 2 @ @ @ @ @ © o o o
? 2 2 8 9 2 2 % ¢ % % 9 ¢
5 § 532 % § 8 83 5 & 8§ 5 &
® E T & & £ 9 £ % g w E O
o g5 O & @ 9 4 & D G O
COmovil 4 —var anual

Crédito Preferencial M/N
Desembolsos semanal promedio mévil de orden 4

100%
2,000
75%
3 1600 50%
E
1.200 5%
800 + + 0%
2 3 3 3 3 8 3 3 3 9 2 9 9
§1i8333888 3393
g 3 8 2
' BEEEEENEEERE
@ g © @ o O g & O @ O
I movil 4 —var anual
Crédito para construccién M/N
Desembolso semanal promedio mévil orden 4
400 60%
20%
300 20%
200 0%
20%
100 + + -40%
2 2 3 9 8 3 9 8 9 ¢ 9 o 9
¢ 8§ 3 3 8 38 3 & 8 9 o 3 g
5 # 5§ 3 & 2 8 3 £ ¢ £ 5 5
3 E 23 ¥ P Ezs e
& £ 3 A & o X @ X & 5 o
I movil 4 —var anual

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

Consumo y Tarjeta de Crédito MIN
Desembolsos semanales promedio movil orden 4

Credito adquisicion vivienda
Promedio semanal de orden 4

0 100 125%
100%
=600 80 5%

= =
*’*\/JAW = 50%
500 T5% < 60 25%
4 .15 0%
400 LN B A A A I R R B B '25% 40IIIIIIIIIIIIY'25%
9 O S A S O D D O O O o o oy O O O Oy O Oy O OO O O O o
222222 TITT ece oo oo v oy
S =222 25 =223 = 55323552228 s=a=
S ESe i ia a2 R SsT o2 =Fwe=<
- - 2s2=222z22z2:22

. =
DImovil 4 —var anual e < <

CImovil 4 adqui —var anual

Fuente: Banco de la Repiblica.
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Variacion anual

E: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.

-10%
-20%

Cartera bruta con leasing real M/N
Promedio mensual deflactado por IPC sin alimentos

40%
30%
20%
10%

0%

Mar-04
Sep-04 |

Total Cartera

Mar-05

Sep-05 |

Mar-06

Consumo y microcrédito

Sep-06 |

Mar-07

Sep-07 |

Mar-08
Sep-08 |
Mar-09
Sep-09 |

- Hipotecaria Ajustada

Comercial

Mar-10

Endeudamiento Externo
Saldo en US§ millones
Cartera  Endeudamiento
Moneda Directo Sector ~ Total ~ Crec. Anual
Extranjera Privado
Sep-09 219 13712 15908 -1,7%
Dic-09 2265 13.807 16.073 -5
Ene-10 2345 13801 16.2% 5,2
Feb-10 2388 13.965 16.353 -39
Mar-10 2532
Var Sep-Dic/09 69 ) 164
Var Dic/09-Ene/10 80 83 163
Var Ene-Feb/10 I 4 17
Var Feb-Mar/10 144

US$ Mill

Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector

18.000 1

17.000 4

16.000 4

15.000

14.000 4

13.000 4

12.000

privado no financiero

r 20,0%

r 10,0%

r 0,0%

11.000

-10,0%

Feb-07 Ago-07 Feb-08 Ago-08 Feb-09 Ago-09 Feb-10

(*) No incluye US$850 m de CEMEX

‘I:I M/E y End Priv —Var Anual

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA
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Cartera comercial MIN més deuda corporativa
Saldos en$ miles de millones

100.000

90.000

80.000 ¢

70.000 ¢

60.000 ¢

50.000 -
©o ~ ~ ™~ ™~ © ®©W w W @@ D oo oo o o 9O
o = <= o = < o = = =2 o a 3
5232303852350 §2 %

m cartera comercial m/n @Bonos

FUENTE:

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA,

CALCULOS DEL BANCO DE LA

3. TASAS DE INTERES
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Tasa de pdlitica, IBRy TIB
11,0% T 11,0%
10,0% + 10,0%
9,0% - 9,0%
8,0% + 8,0%
7,0% + 7,0%
6,0% - 6,0%
5,0% + 5,0%
4,0% - 4,0%
3,0% + 3,0%
2’0% 1 1 1 1 1 1 2,0%
[ee] [ee) [<2] (2] [*2] (2] o o
= e = e Q@ e ) <
i X s T s s 5 i
Z & § % 2 5 5 3
- 3 g g - 3 & Q
—IBR (*) —TIB Expansién

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

Tasas Nominales de Interés Pasivas

Tasas de interés pasivas

TR Datos semanales
—abr-
0, - [
CDT total 2,15% [L226 Lo
Corporativo 4,34%
Oficinas 4,03%
DTF 3,919%| g 6:5% t 3,5%
Ahorros 2,24% §
Repo BR 3,50%]| £
8 55% r 3,0%
8
8
= 45% r 2,5%
3.5% L L L L L L L L L L L 2.0%
8 & 3 8 88 8 8 8 3 3 3 3
= > c S o Q s > (8] [0} Qo =1 =
g 3 g = g
382358888z i3
CRET A R -
— CDT total — DTF ——Ahorro(eje derecho)

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.
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TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio __Promedio

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
dic-08 dic-09 feb-10 mar-10| Men dic-08 a dic-08  dic-09 feb-10 mar-10| Men dic-08 a | 1986-2010  2001-2010
mar-10 mar-10

Tasas de Captacién
Ahorro Ordinario 5,0 23 2,2 2,2| 0,01 -2,81] -0,1 -0,6 -0,7 -0,2] 0,51 -0,13
coT 10,5 4,3 4,2 4,2| -0,07 -6,35| 51 1,4 1,3 1,7 0,44 -3,45
DTF 10,1 4,1 4,0 3,9| -0,07 -6,19] 4,8 1,2 1,0 1,5 0,44 -3,30 4,7 2,8
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacién BR 17,7 9,9 9,9 98 -0,12 -7,90[ 12,0 6,8 6,8 72| 0,42 12,3 9,8
Consumo 256 204 198 19,3 -046 -6,28/ 19,5 17,0 16,3 16,5 0,14 20,2 v 19,4
Ordinario 17,7 106 106 10,5( -0,09 -7,18 12,0 75 74 79| 0,45 123 v 11,3
Hipotecaria 17,5 14,0 13,6 13,6| -0,02 -3,84 11,8 10,8 10,4 10,9 0,53
Preferencial 16,0 76 74 7,2 -020 -886[ 104 4,6 4,3 4,6| 0,33 79 v 6,3
Tarjeta 31,0 255 239 238 -007 -7,12( 246 21,9 204 20,9 054
Tesoreria 15,7 7,0 6,7 6,6 -0,16 -9,12[ 10,0 4,0 3.7 4,0 0,36 69 v 54
TIB 943 329 337 337| 0,01 -606( 411 037 041 092 051 -3,19 28 2 2,1
Subasta de Expansion 9,85 350 350 350/ 0,00 -635 451 057 0,54 1,05 051 -3,46 47 3 2,2
Tasa Usura 31,53 2592 24,21 24,21 0,00 -7,32| 25,14 22,36 20,66 21,26| 0,61 -3,87 23,1

1/ Promedio 1998-2008

2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

FUENTE: DANE, BANCO DE LA REPUBLICA.

Tasas reales activay DTF

Con IPC sin alimentos
20%

15%
10%
5%
0%

_5% 1 1 1

Mar-94
Mar-96
Mar-98
Mar-00
Mar-02
Mar-04
Mar-06
Mar-08
Mar-10

FUENTE: DANE, BANCO DE LA REPUBLICA.
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FUENTE: BVC, BANCO DE LA REPUBLICA.

Indices de precios reales la vivienday cartera
hipotecaria real

140 - 5000
120 r 4250 «
[e)]
(o))
—
100 H - 3500 S
2
=
80 | - 2750 =
60 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2000
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87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09

—IPVU (*) =—DNP Bogota_Real Vivienda Nueva = Cartera Hipotecaria (derecho)

FUENTE: DNP, DANE, BANCO DE LA REPUBLICA.
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. EXPECTATIVAS DE

X

AN

INFLACI

Pronéstico de inflaciéon anual
bancos y comisionistas de bolsa

.. Fuente: Banco de JaRepdblica. .. ... ... ..o Lol
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Pronéstico de inflacion anual sin alimentos

— A dic.de cada afio —Doce meses adelante

60 bancos y comisionistas de bolsa
55 -
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3'0 i Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos

— Adic.de cada afio ——Doce meses adelante
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Fuente: Banco de la Republica.
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FIN
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