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1. Contexto Internacional

a. Demanda por nuestras exportaciones
2
Las economias desarrolladas
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PIB 2009Q4-2010Q4
(variacion trimestral anualizada)
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Exportaciones EEUU
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Ventas al por menor en EEUU
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Crédito total al consumidor
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Ahorro de hogares como porcentaje del ingreso real disponible

(histdrica)
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Indice de sentimiento del consumidor EEUU

(U. Michigan)

Indice de confianza del consumidor EEUU
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Tasa de desempleo
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Variacién anual de las exportaciones
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I Export dependency on Japan
Biggest exporters as % of GDP, 2009 [ Exportsto |
Japan, Sbn |
0 5 10 15 20 25 0
Brunei [30]
Qatar [14.5]
United Arab Emirates [20.7]
Malaysia [15.5]
Kuwait [8.2]
Papua New Guinea [06]
Saudi Arabia [26.5]
Vietnam [63]
Singapore [12.3]
Hong Kong [14.1]
Oman [3.0]
Thailand [15.7]
Equatorial Guinea [0.7
Mauritania [04]
Philippines | 6.4 |
Sources: IMF; The Economist

Fuente: The Economist




Exportaciones de EEUU a Japén como porcentaje Exportacio.nes de Alemania a Jap6n como
de las exportaciones totales porcentaje de las exportaciones totales
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Prondsticos Crecimiento de
Analistas

Proyecciones de crecimiento econémico

2011 2012
Hace 90 Hace 60 Hace 30 Hace 60 Hace 30
dias dias dias  Consenso dias dias Consenso

Mundo 35 3.6 3.6 3.6 3.9 3.9 3.9
EEUU 2.8 3.1 3.1 3 3.1 3.2 3.2
Japén 1.3 13 1.3 0.9 1.8 1.8 2.2
Reino Unido 1.9 1.8 1.8 1.7 2 2 2

Zona Euro 1.6 1.6 1.7 1.8 1T 1.8 1.8
Francia 1.6 1.6 1.7 i 9 1.8 1.9 1.9
Alemania 2.5 2.6 2.6 2.7 2.1 2 2.1
Italia 1.1 13, 1.1 1.3 1.3 1.3 13

Fuente: Consensus Forecast, Abril 2011




[ PIB real

— crecimiento Anual

Las economias emergentes
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B. Tasas de interés, flujos de capitales,
primas de riesgo y tasas de cambio

Inflacién total - economias desarrolladas Inflacién bésica - economias desarrolladas
(Variacién Anual) (Variacién Anual)
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Prondsticos de Inflacion de
Analistas

Proyecciones de inflacién

2011 2012
Hace 90 Hace 60 Hace 30 Hace 60 Hace 30
dias dias dias Consenso dias dias Consenso

Mundo 2.6 2.8 2.9 3.2 2.7 2.7 2.8
EEUU 1.6 1.6 1.8 24 1.7 1.8 1.8
Japén -0.3 -0.2 -0.2 0.1 0.1 0.1 0.2
Reino Unido 29 3.2 3.6 3.8 1.9 2 2

Zona Euro 1.7 19 2 2.2 1.7 1.8 18
Francia 1.6 1.7 1.8 1.9 1.7 1.7 1.7
Alemania 15 1.8 1.9 2.1 1.8 1.8 19
Italia 1.8 1.9 2 2.2 1.9 19 1.9

Fuente: Consensus Forecast, Abril 2011
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Inflacién en Latinoamérica
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Prondsticos de Analistas para Postura de
Politica en Economias Desarrolladas

, . L ., Cambioenla Pronéstico
Pais Nivel actual  dltimo cambio L. R
actual postura (pb) préximo cambio
Estados unidos 0.125 16 dic 08 (-87,5 pb) T 0 En espera
Canada 1.00 8sep 10 (+25 pb) " +75 31 may 11 (+25 pb)
Zona Euro 1.25 7 abr 11 (+25 pb) +25 Jul 11 (+25 pb)
Reino Unido 0.50 5 mar 09 (-50 pb) " 0 may 11 (+25 pb)
Australia 4.75 2 nov 10(+25 pb) " +175 ago 11 (+25 pb)
Japén 0.05 5oct 10 (-5 pb) 0 En espera
Suecia 1.50 15feb 11 (+25 pb) " +125 20 Abr 11 (+25 pb)

Fuente: Bloomberg yJP Morgan
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Tasas de intervencién
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Pronosticos de Analistas para Postura de
Politica en Economias Emergentes

, i L . Cambioenla Pronéstico
Pais Nivel actual  ultimo cambio L. A
actual postura (pb) préximo cambio
Brasil 1175  2mar11(+50pb) +300 20 abr 11 (+50 pb)
México 4.50 17jul 09 (-25pb) " 0 4Q11
Peru 4.00 7 abr 11 (+25 pb) g +275 12 may 11 (+25pb)
Chile 4.00 17 mar 11 (+50 pb) g +350 12 abr 11 (+50 pb)
Republica checa 0.75 6 may 10 (-25 pb) g 0 23 jun 11 (+25 pb)
Hungria 6.00 24 ene 11 (+25 pb) g +75 4Q 11 (+25 pb)
India 6.75 17 mar 11 (+25 pb) g +200 3 may 11 (+25 pb)
China 6.31 5abr 11 (+25 pb) g +100 2Q 11 (+25 pb)

Fuente: Bloomberg yJP Morgan

EMBI + Latinoamérica
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de

mérica
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Tasa de interés de titulos de deuda publica a 10
) afos de algunos paises de Europa "
. 12
. 10
1 8
. 6
=
T T T T T T T T T T T T T T T T T 2
ggeEeEeEIREeEEeIsTTTETET
G898 8882555588 §FE2
— | —Grecia —Irdanda —Espaia —Portugal —ltalia |
ﬁ P Fuente: Bloomberg

indices de tasa de cambio nominal
{base ene 08=100)

130,0 -
125,0
120,0
15,0
10,0
105,0
100,0
85,0
90,0
85,0

abr-09
Jun-08
ago-09 -
abr-11 -

15



2. Comercio Exterior

Exportaciones e
Importaciones a Febrero

31

Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual) (var. % al)
4.000 80,0
IA\ 60,0
3.000
//\W \ | I
2.000 \\l \ “ 20,0
1 0,0
\V/\/\V‘\/ / oo
0 T -40,0
Enero =US$3.773 mill. - var. % anual =29,5%
Febrero =US$3.948 mill. - var. % anual =37,3%

Fuente: DANE
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(Café, carbén, ferroniquel, oro, petréleo y derivados)

Exportaciones Principales Productos

ST Febrero

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
3.000 200,0
2300 A |} 1500
2.000 | H

t 100,0
1500

t 50,0
1.000 \’\/ \ / i1 e

t 0,0
°00 W | |

0 P e T T e A i A -50,0

~ ~ ~ [ 0 =] 0 0 [ (o2} (<)) (=2} (=2} a D o o o o o o —

S 2 2 9 9 @ 2 @ Q @ 9 © © © @ S < o o o 9 o

= Q > Q = > =5 Q > (] = > =5 Q > [ = > = Q > Q

> 25 EE >yt g g EArEs EERETY LG
Enero

=US$2.844 mill. -

var. % anual =39,8 %
= US$2.899 mill.

- var. % anual =49,8%

Fuente: DANE

Exportaciones totales sin principales productos
(Mensual)
(Mill de USD) (Var. % anual)
2.000
50,0
1.500 \/ N\ 30,0
10,0
1.000
r -10,0
500
r -30,0
0 T T T T T T T T T T T T T T T T -50,0
5 5 5 383383 8888383833388 2 2 39 2 S & o
S & 5L 2 L £ % & 5 & L L % & 5 a £ £ 6 £ & 2
® 6 T L § 32 ¥ o T & ® 2 P o T L& w 2 ¥ o T L
Enero =US$929 mill. - var. % anual = 5,7%
.. Febrero =US$1.048 mill. - var. % anual = 11,4%

Fuente: DANE
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Exportaciones por sectores — clasificacion ClIU

Exportaciones - Sector Agropecuario

(Mensual) (Var. % anual)
500

Sector

agropecuario
Enero =41,5%

| I Febrero =13,8%

(Mill de USD)
300

5 5 5 % 2 ¥ 8 % % 3 3 3 3 g 2 9 8 98 9 =
2 2§ 8% & 8 &5 8 3% & 3 g8 o 5 9 g 9 9 I
¥ 8 5 2§ 3 ¥ 85 2 R 32 PS8 S 2R 2R3 52

Exportaciones - Sector Minero

(Mill de USD) (Mensual) (var. % anual)

\ '
Sector minero N TT) |
Enero =30%

1200 H

Febrero =52,2% - 7/\7:/\7/7\7 ,,,,,,,
J

55 5 ® % ® % ® % 2 3 33 33 9 S 9 9 9 o o
R EEEEEEEEEEE R
g T 22 I T L2 YT LT IETYEGL
g 85 2 8 5 %8s 2485 %8s 2483588 s

Exportaciones industriales por sectores
Clasificacién ClIU

Exportaciones - Sector Industrial
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)

Sector industrial
Enero = 27,6%
Febrero =25,8%

1.600

1.200

: . -40,0
R EEEEEEEEEEEEEEE
g g3 & &g 3 & &3 3 3 3 g3 I 5 9 9 g 9 3
PR A A A A S I
® 8 s 2 8 2 ¥ & v 2 8§ 32 F 3 2 8 2”3 o2

Exportaciones Industriales sin principales productos
(Mensual)

Sector industrial sin P.P f e 501 (o el

2.000
(No incluye café, refinados de crudo,
ferroniquel y oro)

Enero =-2,0%
Febrero =8,2%

1500

50,0

300

10,0

~ P 2 % 3 % 3 2 3 9 3 8 S 2 g 9 3 9
53¢ 38 8883583883882 3 3 2 3 3
gt L & L L & % L 2 L L § L L 8 5 Eooon oo
¥ o v & % 2 F 5 v & % 2 ¥ s v 2 R/ 2 P 5T
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Exportaciones por destino — Industriales sin P.P

USA - Exportaciones Industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)

e 50,0 USA
Enero =-10,5%

200

Febrero =-11,8%
10,0
100
-10,0
50 -30,0
o v v -50,0
55588388828 83888388%82S3 2823 ¢S g3
2 2 2T T ST T2 IEE LT sLIeEogo3
¥ o ™ & § 2 F o ®m & ® 2 ¥ o v & {/F 2 F o T &
Venezuela - Exportaciones industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual)
800
700
Venezuela o

Enero =-29% 5°°

(Var. % anual)

Febrero =-36,5%

160,0

110,0

Exportaciones por destino — Industriales sin P.P

Ecuador - Exportaciones industriales sin principales
(Mensual)

(il de USD) (Var. % anual)
180 60,0

R

Ecuador
Enero =49,4%
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00
\
200
0
Resto
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Febrero = 28,0%

)

f Fuente: DANE
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4.500,0

(Millones de USD)

Importaciones Totales
(Mensual)

(Var. % anual)

4.000,0

50%

Enero
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3.5000 b
3.000,0 —= A -
2.500,0 |
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o (US$ 3.775m )

15000 \/\ A f | -~

10000 U 20%
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Importaciones totales
=39,8%
=35,2%

1.

(Millones de USD)

1.000,0

35,9% w00

Importaciones Bienes de Consumo

(Mensual)
200,0

800,0
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FAAN

—32,6%) 400,0
2000 V/\
00
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60%
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(Millones de USD)
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2009 2010 2010
Afio completo | trim. 1 trim. 111 trim. IV trim. Afio completo

1.4% 4.2% 4.7% 4.2% 4.6% 4.4% iConsumo Total

0.9% 4.0% 4.2% 4.2% 4.9% 4.3% Consumo de Hogares

1.3% 1.6% 1.3% 1.4% 2.0% 1.6% Bienes no durables

-3.7% 12.9% 16.5% 16.0% 17.2% 15.7% Bienes semidurables

-5.9% 10.8% 23.5% 17.2% 34.6% 21.1% Bienes durables

2.2% 2.7% 2.4% 3.7% 4.1% 3.2% Servicios

3.5% 4.6% 5.7% 4.3% 4.1% 4.7% Consumo Final del Gobierno

-3.0% 14.5% 10.7% 11.4% 7.9% 11.0% IFormacién Bruta de Capital

-0.8% 5.3% 7.3% 5.6% 10.2% 7.1% Formacién Bruta de Capital Fijo

2.2% 1.9% 2.8% 0.0% 0.3% 1.2% Agropecuario, silvicultura, caza y pesca

-13.0% -0.8% 26.2% 26.4% 22.8% 17.9% Magquinaria y equipo

-7.2% 7.8% 16.2% 28.9% 26.7% 20.2% Equipo de transporte

-4.3% -0.4% -15.7% -5.7% 8.8% -3.7% Construccion y edificaciones

15.5% 13.0% 18.0% -5.6% 4.1% 7.2% Obras civiles

0.1% -0.5% 3.5% 10.0% 3.9% 4.2% Servicios

-124.1% -156.1% -61.8% 1152.0% -19.1% -1033.2% Variacién de Existencias

I -2.2% [ -41% 3.1% 2.4% 7.8% || 2.2% | Exportaciones Totales |
I -7.3% [ 53% 18.1% 20.5% 15.4% || 14.7% | Importaciones Totales |
I 1.5% [ 4.2% 4.9% 3.6% 4.6% | 4.3% | Producto Interno Bruto |

Fuente: DANE

PIB por ramas de actividad econdmica

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica

2010 Contribucién
Rama de actividad 2009 2010 al crecimiento
I Trim 11 Trim 111 Trim IV Trim del afio 2010
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -1.1 -3.1 0.3 -1.4 4.2 0.0 0.0
Explotaciéon de minasy canteras 11.4 12,9 14.9 9.8 7.0 11.1 0.7
Industria manufacturera -3.9 4.8 7.9 3.2 3.8 4.9 0.6
Electricidad, gasy agua 2.9 8.3 3.8 -0.7 -2.0 2.2 0.1
Construccion 8.4 9.9 -0.8 -7.1 6.7 1.9 0.1
Edificaciones -1.7 0.9 -15.2 -6.8 9.3 -3.3 -0.1
Obras Civiles 20.1 14.9 129 -1.7 6.1 6.2 0.2
Comercio, reparacion, restaurantesy hoteles -0.3 4.9 5.0 6.5 7.6 6.0 0.7
Transporte, almacenamiento y comunicacién 0.4 2.6 4.4 7.2 5.1 4.8 0.4
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresg 1.8 17 3.0 3.2 2.9 2.7 0.5
Servicios sociales, comunales y personales 2.7 4.1 4.4 3.9 3.8 4.1 0.6
[Subtotal Valor agregado [ 19 ][ 43 4.7 3.3 42 [ a1 ] 3.8 |
|Impuestos menos subisidios Il 33 || 29 6.6 7.3 80 || 62 ] 0.5 |
[PRODUCTO INTERNO BRUTO [ 15 || 42 49 36 46 |[ 43 || 4.3 |

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

Fuente: DANE




PIB transable y No Transable

PIB de los sectores transable y no transable
(crecimiento anual)
------------------------------------------------------------------------ - 10%
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-2%
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dic-07
dic-08

B N .

—PIBTRANSABLE ——PIB NO TRANSABL

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica

Participacion de las ramas de actividad a 2010

Evolucionde la participacién de las ramas de actividad en el valor agregado total
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Agropecuario, Explotacién de Industria Electricidad, gas Construccién Comercio, Transporte, Estab. Servicios
silvicultura, caza minasy canteras manufacturera yagua reparacion, almacenamiento Financieros, sociales,
y pesca restaurantesy ycomunicacion  inmueblesy comunalesy
hoteles servicios a las personales
empresas

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica

27



Tasa de inversion (% del PIB)
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2. Indicadores de
Actividad Econdmica
Primer Trimestre 2011
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mar-02

Consumo de los Hogares e Indicador de confianza de
los consumidores de Fedesarrollo
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Tasas de interés reales de los hogares
con IPC sin alimentos
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Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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Indice de produccion de HIERRO y ACERO Indice de produccién total SIN HIERRO y ACERO
(serie y anual) (Serie i faly crecimiento anual)

"m-_.
V

§ 8 5 5 8 8 8 8 & & d g & 5 5 8 &8 8 8 g & ¢

8 58 38 5 8 5 8 5 % 2 5 8 5 8 58 % 8 & 38

~ mmRivel desestacionalizado  — Tendencia - Crecimiento anual = ivel o S ° ¢ ]
Produccion de hierro y acero Produccidn industrial sin

hierro y acero

Fuente: DANE
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Ejercicio de semaforos para la industria — Métodos estadisticos

Con Hodrick y Prescott para la tendencia
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Tendencias del IPI
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Ly 69

Tendencia Componente
Hodrick y tendencial
Prescott X12

SGEE
(Artesanal)

Industria
(un color muestra coincidencia en los tres criterios)

Industria de alimentos
Industria de bebidas
Industria del tabaco
Fabricacion de textiles
Industria del cuero y productos del cuero y pieles, exc calzado

Fabricacion de calzado y sus partes, excepto el de caucho o de plastico
Industria de la madera y productos de madera y de corcho, excepto muebles
Fabricacion de muebles y accesorios, excepto los metalicos

Imprentas, editoriales e industrias conexas

Fabricacion de sustancias quimicas industriales

Fabricacion de otros productos quimicos

Refinerias de petréleo

Fabricacién de productos diversos derivados del petréleo y del carbén
Fabricacion de productos de caucho

Fabricacion de productos plasticos

Fabricacién de objetos de barro, loza y porcelana

Fabricacién de vidrio y productos de vidrio

Fabricacion de otros productos minerales no metalicos

Industrias basicas de hierro y acero

Industrias bésicas de metales no ferrosos

Fabricacion de productos metalicos, exceptuando maquinaria y equipo
Construccién de maquinaria, exceptuando la eléctrica
Fabricacién de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos
Construccion de equipo y material de transporte

Otras industrias factureras ]

Fuente: Banco de la Republica
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IVA interno real
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Area aprobada total segun licencias de construccion

Miles demetros
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Area aprobada total segtin licencias de construccion
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2222292929222
8020 H 000D 0H0H000H0L 0D
2398222392023 9808 28
- Rl - S - R - B - -

Ep8p22
ente: DANE, Calculos dd Bancode a Repibica

Acumulado 12 meses

ago-09

Miles demetros

cuadrados
000
18000
16000
14000
12000
10000
8000
6000

4000

feb-10
ago-10
feb-11

Fuente: DANE

AreaaprobadaparaVIVIENDA VIS Miles de metros
segunlicenciasde construccién (acumulado 12 meses)  cuadrados
390

340

290

240

190

140

NN MW T YT LW O QNN O ® 93 O 9 o
@ 2 9 Q@ @ 2 9 2 9 2 9@ ¢ 9 @ 9 @ g o A
2 9 4 0 5 0 8 O & 6 8 © 8 O 48 o 4 O 9
£ 2 22 22 23 28 28 28 28 9%¢°
2 22 290 282 292 2228282223
Fuente: DANE, Célculos de Banco deaRepblca

Vivienda VIS

Fuente:

Areaaprobadapara VIVIENDA NO VIS

segunlicencias de construccion (acumulado 12 meses)

NN R Y YW WO QNN R Q9 R
2 2 2 2 2 Q2 22
2 0 8 0 8 0 8 0 8 0 8 0 8 0 a o
© 2@ D ® D@ @ @ @ Qo O
s g - g = &= & - & - & - & - &
DANE, Célculos del Banco de laRepubica

Vivienda NO VIS

feb-10

Miles de metros}
cuadrados

1000

ago-10
feb-11

Fuente: DANE
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Tasa de interés hipotecaria - NOMINAL Tasa de interés hipotecaria - REAL
16%
24%
15%
2% \/\,\_‘
14%
20%
| 13%
A 18%
A - 12%
16% 1%
14% ;10%
12% 9%
e 10% T 8%
SoNNmennIIIIanas 555 gsg S 833338888888855558888888333331
23853383533558885855565088858383 550 b e b A e b S A b A
B55cE5gepSgs s s psgs 5 s 550558 E58cE B58SES8SE5yS 55 59SE5yS 55 E585E3sE
—Tasa de interés hipotecaria - NOMINAL —Tasa de interés hipotecaria - REAL ~ —Promedio
Nominal Real

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica

Cartera hipotecaria

16000 (a precios constantes de 2000) 20%
15000 15%
14000 10%
13000 5%
12000 0%
11000 -5%
10000 -10%
9000 -15%
8000 -20%
7000 | ‘ -25%
6000 | -30%

8833383338833 538833 3

SR ESEEEEEEEEEEESE

M Nivel a precios constantes —~Crec. anual

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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Tasas de interés activas comerciales

15,0% r 15,0%
12,5% r 12,5%
10,0% - 10,0%
7,5% r7,5%
5,0% r 5,0%
2,5% - 2,5%
0,0% i i 1 1 i 1 i 1 0,0%

o~ [22] < wmn o ~ =] (=)} o -

3 3 3 G G G o o < <

S S £ £ £ £ £ £ £ £

© © © © © © © © © ©

£ £ £ 3 3 3 £ £ £ £

|— Ordinaria == Preferencial Construccion Tesoreria

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica

Cartera Bruta M/N: comercial y TOTAL
Variacion anual de promedios mensuales
25% r T 25%
20% - 20%
15% - 15%
10% - 10%
5% - 5%
0% : : : : : : : 0%
mar-09  jun-09  sep-09 dic-09 mar-10  jun-10  sep-10  dic-10 mar-11
—Total Cartera con leasing ajustada M.L. —=Comercial con leasing M.L

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




Crédito Total
Datos mensuales

250 25%
20%
- AV/\ A
w
(6] 0,
o 15%
S |200 \
o 10%
“>
175 pb—————
{ 5%
150 I I N N W W N S N E— | I W R O%
I~ o 0 0 W W W oo & O O O O o O O O O O «H
S8333333838338333%35 3337333
2222229 SITITG
S 2859352859858 8523% 8

[ Monto tot (izquierdo) === Total

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Bame6ad® fia IReputitica

Encuesta Trimestral de la Situacién del Crédito aplicada a los Intermediarios
Pregunta 7: Como ha cambiado la demanda por nuevos créditos durante los ultimos 3

meses.

80%

60% -

40% A

20% -

0% A

-20% -

-40% -

-60% -

-80%
Marzo-09 Marzo-10 Septiembre-10 Diciembre-10 Marzo-11
M Hipotecaria M Empresas grandes M Consumo
M Microempresas Microcrédito B Empresas pequefias
M Empresas medianas Comercial

Fuente: Banco de la Republica
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Encuesta Trimestral de la Situacion del Crédito aplicada a los
Intermediarios.

Pregunta 3: Si se presenta un crecimiento acelerado de la actividad
econdémica y, en consecuencia, de la demanda de crédito, ¢ Cudl de las
siguientes situaciones cree usted que podrian darse?

40%

30% A

20% A

10% -

0% -
Marzo-09 Marzo-10 Septiembre-10 Diciembre-10 Marzo-11

M b. El sistema podria absorber parcialmente la demanda de crédito

M h. Se harian mas exigentes los criterios de seleccién para el otor i de crédito

M f. Existirian cuellos de botella crediticios para determinados sectores
M a. El sistema puede atender la demanda de crédito sin mayores traumatismos

Fuente: Banco de la RepuUblica

83

Encuesta Trimestral de la Situacion del Crédito aplicada a los
Intermediarios

Pregunta 4: Si en la actualidad su entidad financiera contara con
excesos de recursos, ¢ Cuales serian los usos mas probables de

estos?

30%
20% -
10% -
0% -
Marzo-09 Marzo-10 Septiembre-10 Diciembre-10 Marzo-11
M k. Prestar para vivienda
M f. Prestar a empresas con inversién extranjera
M d. Prestar a entidades financieras
M a. Comprar titulos de deuda publica
m. Prestar para microcrédito y/o Pyme
W B h. Prestar para consumo
> - M i. Prestar a empresas nacionales que producen para el mercado interno
ﬁ Fuente: Banco de la Republica
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Encuesta de Opinién Financiera BVC y Fedesarrollo
Pregunta 18. Tamafio del Portafolio
60% -
40% A
20% A
0% ) ) L] L] Ll Ll Ll L]
-20% -
-40% -
-60% -
(2] (2] (2] (2] o o o o —
s e
b c o © ] c o © b=
_ E = & = & = 4 ®
x¥)
A\ j Fuente: BVC y Fedesarrollo
‘ 85

3. Mercado Laboral

@M
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Empleo

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
20,000 10% 9,600 10%
19,500 8% 9,400 8%
18,000 6% 9,200

2

3

6%
9,000
18,500 %9
2% 8,800 %
18,000
0% 8600 2%
17,500 2% 8400
17,000 4% 8200
16,500 | ||| % 8000 || -
16,000 8% 7,800 A%
o ) o °
e - 2 = ; :
L & z
% s 2

feb-08
may-08
ago-08
nov-08
feb-09
may-09
ago-09
nov-09
feb-10
may-10
ago-10
nov-10
feb-11

s Ocupados ——Variacién Anual e Ocupados = Variacién Anual

Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica

Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio m6vil de orden 3)

5,000

4,800

4,600

4,400

4,200

4,000

3,800

3,600

@ EMPLEO ASALARIADO 3,400

|:| EMPLEO NO ASALARIADO T 3,200

HH 5 000
I~ i~ o~ @ © © @ > > = = = =
g 9 § 9 g g § g & = = £ &
5 5 % 8 5 % 3 5 % 3 35 % 8

W7

Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica




Empleo en la Industria y el Comercio

(variacion anual)

-10%

——Industria ==—Comercio -------------

LL-q®)
0L-00
OL-un(
0L-98}
60-100
60-un(
60-9°4
80100
80-un(
80-93}
L0-¥00
20-un(
/0934
90300
90-un(
90-934
G0-100
Go-un(
G0-93}
0-300
p0-un(
0-9%}
£0-300
£0-un(
£0-98}
Z0-100
Zo-un(
Z0-99}
10100
Lo-unf
10~}

Fuente: DANE-MMM-MMCM
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=
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Tasa de Subempleo Objetivo

(Desestacionalizada)

15

<
—

13

12

11

10

—Total Nacional

.

=13 Areas

TT-934
otr-o8e
0T-9°4
60-08e
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g0-08e
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L0-08e
£0-934
gp-o3e
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Ocupados Formales e Informales
(13 &reas, trimestre moévil desestacionalizado)
5,000
4,800
—Informales
4,600
——Formales
4,400
4,200
4,000
3,800
~ ~ ~ ~ [25] <] 2] 2] =1 (2] (2] (1] (=] o o o -
g @ ‘9 @ 5 @ @ g g £ g g s~ & o 4 o
-1 > [=] > -1 > (=] > £ > Q > £ > o > =
[ © " Q @ [} an Q @ [} 1) =) [ ] an =) @
.- £ @ < - £ © < Lo E © < - £ © < 9=
Trabajo informal: El conjunto de empleados y patronos en empresas de menos de
cinco trabajadores, asi como los cuenta propia e independientes sin educacion
V- S profesional, los empleados domésticos y los trabajadores sin remuneracion
1 ﬁ P Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica

Ocupados Informales por Calificacion
(13 &reas, trimestre movil desestacionalizado)
5,000 750
4,800
4,600 700
4,400
4,200 650
4,000
3,800 600
3,600
3,400 550
3,200
3,000 500
5 555 8 8 8 88 82 g 3 3 3 3§ o
——Informales sin ES - - - Informales Informales con ES (eje derecho)

Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica




Ocupados Formales por Calificacion
(13 areas, trimestre mévil desestacionalizado)

2,400 r 4,700
- 4,600
2,300
4,500
2,200 - 4,400
2,100 [ 4,300
- 4,200
2,000 I 4,100
1,900 4,000
3,900
1,800
3,800
1,700 3,700
[=] o (=] o (=] Q (=] (=] (=] - - - - —
a > o > A > o F - > 0 3 a > o > A
& g F 2 & g B 2 & g B 2 & 2 ¥ 2 &
——Formales con ES Formales sin ES - - —Formales (eje derecho)

Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica

Inactivos como proporcion de la PET
(13 areas, trimestre movil)

40%

39%

- 38%

- 37%

- 36%

- 35%

- 34%

- 33%

32%

ago-01

feb-02
ago-02 |
feb-03
ago-03 7
feb-04
ago-04
feb-05
ago-05 7
feb-06
ago-06 7
feb-07
ago-07 7
feb-08
ago-08 7
feb-09
ago-09 7
feb-10
ago-10 7

Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica
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on

Tasa de Ocupaci

ony
(Desestacionalizada, 13 areas)

.

Tasa Global de Participaci
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67
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4. Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

------------------------------------------------------------------------------------------------------ r 20%
A ,,,,,, = ndustria 16%
= COMercio
12%
8%
4%
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0%
o o m ™M < < Ln Ln o v ™~ ™~ -] QN O =2} o Q ]
© 9 2 9 9 9 2 2 2 9 9 Q2 Q9 & o o H -
L 0 £ 0 £ 0 £ 0 2 0 £ 0 £ 0 9 0 £ o X
QO W O W O W o W o W o W O W o W o W o
Y= M Y= @ Y @ Y= @ Y= @ “= @ Y @ Y= @ Y= @ 44
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 111- Trim 2010 IV- Trim 2010 feb-11 .
Industria 2.3% 5.1% 3.8% FusmiE:
Comercio 7.0% 6.2% 4.7%
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
10%
= ! o 8%
N,A A\ jj \—M 6%
Construccion Pesada: Empleados
s Construccion Pesada: Obreros
—\/ivienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
Ln Ln T8} w w w ~ ™~ ~ cQ 8] co D D [o)] o o (@] —
2§ Q@ @ g g Qe L g 6 9 o = =5 9 5
o —_ > — E— > — —_ > — —_ > —_ —_ > —_ e > —
@ 3 o ® 3 o ® 3 o w 3 @« 3 o ® 3 o ®
£ € E £ E € E & c £ € E
Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografoy cadenero.
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
} I - Trim 2010 IV - Trim 2010 | - Trim 2011
Cons. Pesada (obreros, .79 .69 .39
¢ ) 27% 26% 3.3% Fuente: DANE
Cons. Pesada (empleados) 3.4% 3.5% 3.7%
Vivienda 3.7% 3.6% 4.0% 99

5. Indicadores de
Capacidad Instalada

100
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Utilizacién de Capacidad Instalada - ANDI UCI ANDI

9
78
77

76

75

74

73

72

m

r~ @ - @ w0 ~ @ - T T T T T T T T 70
2 2 2 2 2 2 % Z Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
& &£ £ = £ £ &2 2

Fuente: ANDI ==—=2008 -—#=—2009 —=—2010 —&—2011 ----Promedio

101

Utilizacion de Capacidad Instalada UCI de Fedesarrollo

74

72

70

68

86
64
62

L N O O MW~ @ - MW~ O 80

W 0 W QDD PO OO O O % ¥

o Ak | b R CE o L T B b o & R Mar Jun Sep Dec

© © @© ® © © © © © @ © @ @ ©

£ E|E B ENE E E E E E E E E

Fuente: Fedesarrollo ——2008 —0—2009 ——2010 —e—2011 — — Promedio
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Capaci ir vs. D esperada Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo
10 2
10 4
0
5
.
: ’ R (e
. 20 25 |
8 v i
< ! -30 -30 -
) v
o} .35 |
& a0 | %
-40 4
-50
45 |
-60 50 -
-70 -55 -
o« w ~ (o2} - [w] w ~ g -
(=] D (=] (=] o o [=] (=] -
o o ) el o o ) o o a -6
L £ 2 £ 2L £ £ £ 2 £ Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Fusnte: Fedesarvollo —+—2008 —+—2000 ——2010 —=—2011 ----Promedio
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Demanda como Problema de la Industria - ANDI
45
40
35
0
i 30
2 |4
g 25
f= B
0
o 20
(] u
o 15
=
! 10
5
e} 0 I~ @ - o) To) ~ o) -
[¢)] a (o)) [8)] o o o o o ~—
ey ) o ) a ey ey a o) o
2 e 2 ] 2 o 2 2 ] 2
Fuente: ANDI
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lll. Comportamiento de
la Inflacidn

Informe sobre Inflacidn de
Marzo de 2011 |

105

1. Inflacion

@ 106
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varii=310%  INflacion total al consumidor

Feb 11 =3,17% - 9,0

Ene 11 = 3,40% - 8,0

Dic 10=3,17% - 70

Nov 10 = 2,59% - 6.0
—_— - 5,0 %

YA — 40

- 3,0

- 2,0

' ' ' ' ' ' ' ' ' ' 1,0

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

— Total —Rango Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Participacién del primer trimestre en la inflacién anual
Variacion del IPC

Trimestre 1 afo %

2001 4,49 7,64 58,70
2002 2,78 6,99 39,82
2003 3,37 6,49 51,91
2004 3,10 5,50 56,43
2005 2,64 4,85 54,42
2006 1,92 4,48 42,80
2007 3,18 5,70 55,89
2008 341 7,68 44,44
2009 1,94 2,00 96,78
2010 1,78 3,17 55,98
2011 1,79

Promedio (2001-2010) 2,86 55,72

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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A marzo de 2011

Indicadores de inflacién al consumidor

Descripcion Ponderacion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-09 dic-10 feb-11 mar-11| en puntos porcentuales en puntos porcentuales

en laaceleracion del mes| en la aceleracion afio corrido

Total 100,00 2,00 3,17 317 3,19 0,02 0,02
ISin alimentos 71,79 2,91 2,82 2,70 2,90 0,14 0,05
Transables 26,00 136 -0,29 -0,30 -0,17 0,03 0,03
No transables 30,52 4,41 3,52 342 3,40 -0,00 -0,04
Regulados 15,26 2,58 6,64 6,20 6,91 0,11 0,06
Alimentos 2821| -0,31 4,09 4,39 3,93 -0,12 -0,03
Perecederos 388| -7,03 10,96 7,35 3,09 -0,16 -0,27
Procesados 16,26 | -1,19 2,32 3,22 3,48 0,04 0,18
Comidas fuera del hogar 8,07 4,69 4,52 522 517 -0,00 0,06
Alimentos 2821| -031 4,09 4,39 3,93 -0,12 -0,03
Transables importados 6,38 | -5,58 3,41 3,89 4,36 0,03 0,05
Transables no importados 572 3,30 3,11 2,76 2,79 0,00 -0,02
No transables clima 422 -347 8,44 591 2,49 -0,14 -0,23
No transables resto 3,81| -4,03 091 4,07 3,94 -0,00 0,10
No transables cth 8,07 4,69 4,52 5,22 5,17 -0,00 0,06

JFuente: DANE. Calculos Banco de la Repiiblica.

109

— Transables
— Regulados

Contribucion a la inflacion anual

--------------------------------------------------------------------------------------- - 0,4

3,6
%]
Qo
2,6 3
c
Q
L
1,6 8
]
[e]
IS
0,6 2
mar-11

— No transables
— Alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion basica

—Promedio de3 —Promedio de5

111
Promedio de 3 Indicadores de Inflacidn Basica
MaAr 11 = 29406 ooreeree - 8,0
Feb 11 = 2,87%
Ene 11 =2.0006 T 7,0
Dic 10 = 2.88%

IC (] N 6’0
Promedio de 5 50 %
Mar 11= 2.56%

Feb 11 = 2.50% - 40
Ene 11 = 2.51% 30
Dic 10 = 2.52%
r T T T T 2,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

112

56



Indicadores de Inflacién Basica

Promedio de 5 r 8.0
Mar. 11 =2,56% - 7,0
Feb. 11 =2,50% L 6,0
Ene. 11 =2,51%
- 5,0
Dic. 10 =2,52% %
- 4,0
- 3,0
- 2,0
T T T T T 1,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

=—Sin alimentos

—Ndcleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

——Basicareplica USA

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

s 113

Transables y No
Transables
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Inflaciéon Total

Inflacion anual de Transables y

No Transables
--------------------------------------------------------------------------------------- - 11,0

- 9,0
- 7,0
- 5,0%
- 3,0
- 1,0

- -1,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

— Transables — No transables

&"—"‘4&%
{ %f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
s 115

Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
- 7,0

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

S,
% , -
3 Zf Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables
Mar 11 = -0,17% sin alimentos ni regulados
- 6,0
Feb 11 = -0,30%
- 5,0
= 0
Ene 11 =-0,23% 40
Dic 10 =-0,29% 30
%
- 2,0
No transables 10
Mar 11 = 3,40% 0,0
Feb 11 =3,42% L 10

Ene 11=3,37% mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11
Dic 10 = 3,52% — Transables — No transables

No transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

r 8,0
- 7,0
r 6,0
50 %

- 4,0

- 3,0

T T T T T 2,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

118

59



Arriendos vs Resto No Transables

Inflacion anual
--------------------------------------------------------------------------------------- - 7,0

-------------------------------------------------------------------------------------- - 6,5
---------------------------------------------------------------------------- - 6,0
-------------------------------------------------------------------------- - 5,5
---------------------------------------------------------------------------------- - 5,0 %
------------------------------------------------------------------- - 4,5
------------------------------------------------------------------------ s 4.0
------------------------------------------------------------------------------------- - 3,5

Fuente:DANE
3,0

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11
— ARRIENDOS — NO TRAN SINAR Y SIN ARRIENDOS

@ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos y
Regulados

@ 120




Inflacion Anual al Consumidor
---------------------------------------------------------------------------------------------------- - 16,0

- 14,0
- 12,0
- 10,0
- 80 %
- 6,0
- 4,0
- 2,0
. . . T T 0,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

— Sin alimentos ni regulados —Alimentos y regulados.

g ‘f-
@ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
e
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Regulados

Mar 11 = 6,91% - 19,0

Feb 11 = 6,20% 16,0

Ene 11 = 6,96% 13,0

Dic 10 = 6,64% 10,0
o
1,0
-2,0
-5,0
-8,0

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

—— Regulados —Servicios publicos
— Combustible —Transporte

v%
@ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
g
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Mar 11 = 3,93%
Feb 11 =4,39%
Ene 11=4,82%
Dic 10=4,09%

Nov 10 = 2.40%

Inflacion anual Alimentos

- 15,0

- 13,0

- 11,0

- 9,0

- 70 %
- 5,0

- 3,0

- 1,0

- -1,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

@ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

-5
-10
-15
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

9““&?’
o>
@ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion de alimentos por causas

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

——Hortalizas, frutas, tubérculosy leche (Clima)
——Cereales, aceites y otros (precios internacionales)
——Comidas fuera del hogar y otros (demanda interna)

=—=Carne de resy sustitutos (demanda externa)

SHEW 7N
2 -
A j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacién anual de alimentos
transables

— Importados — No importados

MW
6’ 4’??
@ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

63



Inflacion anual de alimentos
no transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

o 127

Indicador de abastecimiento

VAN

;

it

Miles de toneladas

>

“ A

45 YrYrYrYrrrrrTTTT T T T T T T T T T T T T T T T T

Do CoooaaEEEO DS 222000000000000000 0L bLE

223383890380038222002580 55505 883332333

RS E S8 ANREMAABRERAL I AT NI ORSER
Tonsiotales = Limsuperior = Liminferior

Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.
Calculos: Corporacion Colombia Internacional.

i Fuente: Corporacién Colombia Internacional —CCI-
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Monitoreando el clima

g
4

;B

R 129

¢, Qué dicen las agencias especializadas sobre la
Nifia?

“La Nifia se debilito por tercer mes consecutivo al reflejarse un aumento en la
temperatura de la subsuperficie del Océano Pacifico Ecuatorial... Casi todos
los modelos predicen un debilitamiento de La Nifia en los proximos meses, y
la mayoria de los modelos predicen un retorno a condiciones neutrales para
mayo-junio-julio del 2011.” Boletin NOOA a abril/2011.

«En cuanto a las lluvias, se estima mayor probabilidad de que sean
superiores a los promedios histéricos de la época, en la region Andina,
Pacifica y Caribe de Colombia...» Boletin CIIFEN a abril/2011.
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Probabilidad de ocurrencia de la Nifa

TABLE - IRI Probabilistic ENSO Prediction for NINO3.4 Region

- Made in Mar 2011

Season

'MAM 2011
AMJ 2011
MJJ 2011
JJA 2011
JAS 2011
'ASO 2011
SON 2011
'OND 2011
'NDJ 2012
DIF 2012

LaNiia |  Neutral El Niio

75% 24% 1%

49% 45% 6%

30% 54% 16%
26% 51% 23%
25% 50% 25%
25% 50% 25%
25% 50% 25%
25% 50% 25%
25% 50% 25%
25% 50% 25%

Fuente: NOAA

131

PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE Y SUR DE SUDANERICA
Probabilidades de Lluvia Mar;Ma 11
[

I  LLuvia Cerca de lo Normal
LLuvia Bajolo Normal

Los puntos re presentan las estaciones

utizadas para crear el mapa. E1 color

indica el el escenaric mas posile

Zonas con ausencia de luvias
ormal

poresmcon seca n.
Bl Zoras sn sefal dimdtca

.| Emboradeper:
Servicio Meteoralégico - Venezuela
IDEAM - Colombia

INAMHI / FChD - Ecuador &
SENAMHI - Peniz

40° SENAMHI - Bolivia

Direccién de Meteorologia - Chile  { |
SMAM - tina 4
CIFEN - Centro Intemacional para la
.| Imvestigacion del Fenomeno El Nifo
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2. IPP y Costos No
Salariales

133
(variacion porcentual IPP T (indice dic-06= 100)
otal
16% - 120
IPP Total
14%
Mar = 4,9% o
Feb = 4,6% 12%
Ene=43%  10% - 110
Dic = 4,4% /
8%
6% A 1l
o , - 100
(]
0, s
ol 11 LT
0% ' - 90
M et
2% 1
-6% - 80
NMWUMOWOWOORNNRNNRNRNNNNDNDNNNO OO O =
0O000O000000O0O0O00O0O00O0O0O0H A G®H-™
LAl iiadiiadltadiiaditadt
3 035 S U3 S U5 3 U35 S U3 R
E-—m.uE-—-vn.uE-—m.cg-—-m.uE-—-m-OE-—m-UE
= {ndice (eje derecho) === \/ariacion anual

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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IPP Produc.y

===Producidos y Consumidos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Consumidos (var. porcentual anual) IPP por Procedencia
16%
Mar = 5,5%
Feb =5,2% 12%
Ene =5,1% o
Dic =5,2% 8%
4%
0%
-4%
IPP Importado
IPP Importado 8%
Mar = 2,6% -12%
Feb =1,7% .
Ene = 1,0% -16%
Dic =0,7% -20%
N LwmuwmwmwwuwowuONNDNNRBDNNIO®WOG®OOGOOOOOO OO O OOoOOoO -
eSSy YYw
s5gSsES5gss5§s 585855
E=w E=w E=w E=w E=w E= o £

=== |mportados (eje derecho)
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(var. porcentual

IPP Importado
40%

30%

20%

-20%
-30%
n o wnwwwwwWw o ONN-BNNDNO®O®
2992000099233 0909
= c 0 QO = c o VU = c g 9 = c
© = © = ®© = ®©
£E2 8T g2 33T g2y g3
===En pesos Depreciacion anual

sep-08

1o /\/—\’W\
0% —~
’\/‘\/_/ \./\-/J
-10% AP

dic-08
mar-09
jun-09
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10
sep-10
dic-10
mar-11

==En dolares

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Adropecuario
(var. porcentual IPP Pyc por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
Mar = 6,7% 20% r 80%
Feb = 6,5%
Ene =9,2%
15% r 60%
) r 40%
Industria 10%
Mar = 4,9% r 20%
Feb = 4,4% 5%
Ene =4,1% 0%
0% \'4 v VA N L 0,
\W -20%
Mineria
-5% - -40%
Mar = 8,1% NININOOOONNRNNNNVNVOIDDDNDNO O OO
Feb = 10,4% QIR IIPRIPRLYLYRIRRRITAS A
Ene = 4,0% 58S E538558255588558855845
g E~—\m-cE-—\m-cE-ﬂm-cE-—sm-cE~—~m-cE-—\m-cE
=== Agropecuario ===Industria ===Mlinas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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(indice Dic/2006 = 100) IPP de Producidos y Consumidos: Mineria
180 Desestacionalizado
160
140
120
100
’ ||““ “‘ ““‘ |
60
S N W W WNnWwW W W W NN DNMDMN D000 00000 C 0 O O -
OOgQQQgOQDSOODSQQOgQQ!—!ﬂFIFIH
(=] o o O S © O o o O o o O S o © © © O O
NN N N N N N N N N N SN N N N8 N &8 N & N8 N N8 N8 N8 8 N
N N SN S S N YN SN S YN S YN S YN S S S YN S S S NS STSS
g 5 £ a9 g e ayg ycecayg ogcagdgcayd e aygy
T g2 3T g2 PT g2 8T g2 PT g2 YT g2 YT g
‘ { Fuente: calculos del Banco de 1a Reptiblica.
*{W
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IPP de Producidos y Consumidos: Industria y Agropecuario
(indice Dic/2006 = 100) Desestacionalizados
130
125
H [NDUSTRIA
120
115 # AGRICULTURA
110
105
100
a5
5555888888838 38838g8¢8¢8
8°Q°OQS°°QOOSQOQOQOO
gesgssggggadgsgsggaa88
T2§3i:z2g3cEz233¢g8;3
£ T v £ o £E ET w e o £ g T w0 £ g7

sep/2010
nov/2010
ene/2011
mar/2011

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Repuiblica.
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IPP TOTAL POR PRODUCTOS

‘. Contribucionala Participacion en la
Inflaciéon Anual . L.
Aceleracién Aceleracién
dic-10 mar-11 | Trimestre | Trimestre
IPP TOTAL 4.4% 4.9% 0.6% 100%

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Bienes Capital (var. porcentual

Mar = -0,7% o IPP por Destino Econémico {var. porcentual anual)
Feb =-1,5% °
Ene =-2,2% 15%
C. Intermedio 10%
Mar =7,8% o
Feb = 6,8% 5%
Ene =6,0% 0%
C. Final -5%
Mar =1,9% -10%
Feb = 2,5%
Ene = 3,2% -15%
-20%

M. Construccion

28 8888555%888388¢9¢38Sd
Mar = 2,3% 2 = S 2 = S 2 = S 2 = S 2 = S 2 = S 2
=y 5 3 3 § 3 g 3 2 5 & B 8 § 2 3 & B g &
Feb =2,5% € € £ € £ c £ c £ c £ c £
Ene=27% Consumo intermedio = =« Consumo final
)
=== Bienes de capital e« Materiales de construccién

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

141
COStoS) indices de costos no salariales a partir de la MCS
Nacignales 20% (Variacién anual) 20%
Mar = 4,7% Componente nacional

_ 15% | - 15%
Eeb - jg;f ——— Componente importado
ne = 4,6%

Dic =5,1% 10% 10%

5% m 5%
Costos 0% N\ /\'/\/

Importados
-5% -5%
Mar = 4,1%
Feb = 3,6%
Ene =2,9% = 2
Dic =2,5%
-15% - - -15%)
w el o w ~ ~ ©Q 0 (2] (2] (=} o i
Q 2 Q < =2 Q Q Q < Q@ S S s
T ¥ g § E ¥ & 8 E §¥ E § g

Fuente: Banco de la Republica.
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indices de costos a partir de la MCS
20% - (variacion anual) - 20%
Componente nacional - no salarial
15% - ——Componente salarial [15%

Componente importado

10% - 10%
5% - - 5%
0% 0%
5% -5%
-10% - -10%
-15% - - -15%

mar-05
sep-05
mar-06
sep-06
mar-07
sep-07
mar-08
sep-08
mar-09
sep-09
mar-10
sep-10
mar-11

Fuente: Banco de la Republica.
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indice de Costos a partir de la MCS
(Variacion anual)
- 10%

- 9%
8%
7%

- 6%

5%

- 4%

3%

- 2%

1%

0%

sep-05 "
dic-05
mar-06
jun-06 |
sep-06 -
dic-06
mar-07 -
jun-07
sep-07
dic-07
mar-08
jun-08
sep-08
dic-08
mar-09
jun-09
sep-09 ~
dic-09
mar-10 -
jun-10
sep-10
dic-10
mar-11

Fuente: Banco de la Republica.
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3. Expectativas de
Inflacion

145
Prondostico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0
- 3,0
T T T T T T T T T T 2.,0
© © N~ N~ [ee] [ce} (2] (<2} o o —
S ¢ 9 2 9 9 ©o & 9 9 o
5 8 5 © 5 © 5 © 3 ©S 3
[ o © o @© o © (=) © o o]

— A dic. de cada aifio — Doce meses adelante

v%
@ Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T T T T T T T
[e0] (o] (@] (o2} [*2] o o o o i —
S © ¢ 9 9 o 4 g 9 o g
+— —_ S— +— — _— - —
s 2 & 3 8§ ¢ =& 3 &g 2 =
o o) © ] ) © o ) ©

—Doce meses adelante
p! ﬁf Fuente: Banco de la Republica.
A
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Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
- 12,0
- 10,0
- 8,0
- 6,0
%
- 4,0
- 2,0
T 1 T T 1 T T 1 T 1 0,0
------------------------------------------------------------------------------------------- L 2,0
[o0] (2] (o)) (@] (@] o o o o — —
S Q@ @ 9 2 o 9 4 g o o
- () f —_— 4+ [0 —_ — +— ) —_
s 5 ® = 8 5 ® = & 5 =%
— A dic. de cadaafio n —Doce meses adelante
)\ ﬁf Fuente: Banco de la Republica.
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Inflacion observada y expectativas de inflacién
(A tres, seis, nueve y doce meses)
(Inflacion anual)

6,5

6,0

55 | .

50 | Observada Expectativas

45

S R — 375

ol g TUE L

30 B9 3,16

25

20

15 : : : :

mar-09 sep-09 mar-10 sep-10 mar-11 sep-11 mar-12
—— Observada — — Min. esperada
——Encuesta Abril-11 ~ ----- Max. esperada
—— Encuesta Oct-10 — Encuesta Ene-11

Fiiente: QaFF  Nenartamentn Técnicn v de Infamacian Frandmica Qacridn de Fetadictica

Fuente: Banco de la Republica.
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Porcentaje de credibilidad en la meta de inflacién
de los afios 2004 a 2011
(Encuesta realizada en abril de cada afio)

100,0 01 938
90,0 | ' ] 88,9
800 | 79,0
70,0
60,0
50,0 |
40,0 r
30,0
20,0
10,0

0,0

25,9

6,3

abr-04 abr-05 abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

Meta: 5,0%-6,0% 4,5%-5,5% 4,0%-5,0% 3,5%-4,5% 4,5%-5,5% 2,0%-4,0%

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios (*)
Promedio Mensual

7.0%

6,0%

5,0%

4,0% r

3,0%

2,0%

1,0%

00%»p —mt——rt=t————r 41 J
8838555888383 33 3 J
S 258235225825 8 25 2
|—1 afio —5 afios —— 10 afios — Encuesta a 12 meses |

& Metodologia Nelson & Siegel
ja
151

Macroeconomicos de
Largo Plazo

Informe de Inflacidon
Marzo de 2011
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Precios de los activos y crédito

@ 153

Precios de la vivienda
140 (base 100 =1997)
120 -
A /
100 /\ ‘ 14
80 - \d
60 - e
40 -
20 -
0' T T T T T T T T T T T T
onNS OO ANSLOVUOANSOVONSTSOVOON S OO
O OO OONNNNMNOOOWWMNWNWWOOONOOOOOOOO -
A OO OO OO OO
™ e e e AN AN NN NN
=—Precio del Suelo* ==IPVU Carrasquilla ==IPVN DNP

@ Fuente: Banco de la Republica, DNP, Fedelonjas
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IPVU de Bogota por Estratos

Nominal 1997=100
300

200
150
100

50

O = NN T L OMNOVNO A ANMST LNONRXD O
DD NOOOODOOOO0OODO0OO -
DO OO NOOO0OO0OO0O0O0O0 O OO
e e e - A NNANNNNNNNNAN
Bajo —Medio —Alto , ,
IPVU de Bogota segtin Estratos
Real 1997 = 100
130
120
110
100
90
80
70
60
O = AN M T 1N O 0O O =" AN MM T 1D OO O
DO DD OO OO0 OO0 0 0 0 0O
L I I T T - T = T - = I ) ) 0O 0O 0000 OO0 o0 o o
o e e e - N NN NN NNNNNN
g Bajo —Medio —Alto

ﬁ.— ’ Fuente: Banco de la Republica.
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= Ciclo del precio real del suelo en Bogota

200 -
150
100

50 4

Qv * 0 D A AN AX A0 4D O &V o™ g0 2 N o> oD A XD DO
O 0" 0" O LT AN AN AN RN DO D Y
FFFFFI SIS FFFFFI LI IS ELELFS

Las franjas rojas hacen referencia a las crisis econémicas

X
| ﬁ" f Fuente: Lonja de Bogota y célculos Banco de la Republica.
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INDICES DE PRECIOS DE VIVIENDA EN MONEDA LOCAL (1998=100)

250

200

150

50

(=] o < ©o o« o o < 1 [-d (=] o < o -] (=3 o < o 0 (=3 o < - «Q =]
o o -3 o o ~ ~ ~ ~ ~ [ 0 ) 0 =] -y =) -] N = (=3 (=] (=3 (=] (=3 -
a a a a a a a a a a a a a a o a a a a a o (<] o (<] o (=]
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ~ ~N ~ ~N ~ ~N
Colombia (suelo) == Chile === UK — US Peru Colombia (IPVU)

Fuente: Bancos centrales, Lonja de Bogota y calculos Banco de la Republica.
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iNDICES DE PRECIOS DE VIVIENDA EN DOLARES
(1998=100)

140
130
120
110
100
90
80
70
60
50
40

< wn o ~ -] (=] o - o o0 < wn o ~ ] [=2] (=]

& &3 &8 &8 8 &8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 =8

- - - - - - ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N

g ——Colombia (IPVU) ——Chile —Peru

Fuente: Bancos centrales, Lonja de Bogota y calculos Banco de la Republica.




{NDICES DE PRECIOS DE VIVIENDA EN DOLARES
1990=100
250

200

50

-] [+2] [=] - o (32 < wn (¥ ~ [} (<)) (=] - o o < wn -3 ~ =] (<2 o

0 [~ [ (=2 (=2 (=2 (=2 (=2 (=] [} [ (=2 (=] (=] [=] [=] (=] [=} (=3 o (=] [=] -

(2] (2] (2} ()] ()] (2] (2] (2] (2] (2} (2} ()] o o o o o o o o o o o

-l -l - - - - - - - -l -l - ~ ~ ~ ~N ~N ~ ~ ~N ~N ~N ~N
=—EEUU ===Colombia (IPVU) —UK

Fuente: Bancos centrales, calculos Banco de la Republica.
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Cartera Hipotecaria real ajustada
Con IPC sin alimentos (pesos Dic 2005)
18,0 20%
15%
16,0 10%
5%
w 14,0
o 0%
2
2 5%
12,0
-10%
10,0 =
-20%
8,0 v -25%
— [aN) [s2) < [Te) (=] ~ [c) [*2] o —
@ < < = < < = < < S o
I IS [ [ IS [ [ IS [ IS IS
€ € IS 1S IS IS 1S IS IS 1S €
| mzmsaldo ——Variacion anual |

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos Banco de la Republica.

N ¥
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Cartera Consumo real
Con IPC sin alimentos (pesos Dic 2005)
45 r 1 50%
40%
30%
4
c
2 20%
3
v+
10%
0%
-10%
o N ™ < 0 © ™~ @ o) o -
S S S < S S S < < F G
IS IS IS ] ] ] ] 5] 5] 5] IS
€ € € € £ £ £ € € € €
I} | m=Isaldo ——Variacion anual
&

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos Banco de la Republica.
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Cartera Comercial real
Con IPC sin alimentos (pesos Dic 2005)
100 ¢ 1 30%
25%
20%
15%
3
c
S 10%
3
W
5%
0%
-5%
-10%
- N [s2) <t [Te) © ~ [c0) [«2] o —
F T < S Z D < 2 G F |
] T ] T ] ] ] ] ] ] 5]
IS € € € IS € € € € € €
Py | = Saldo ——Variacion anual |

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos Banco de la Republica.
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Cartera Hogares /PIB

20% 1 20%
15% 15%
10% 10%
5% 1 5%
0% L L s L L L L s L s L L L L s L Jd 0%

< n © ~N ] a =] o [ o0 < n [ ~ ] -] o -

T 2 2 2 2 @ 2 2 2 2 <2 2 <2 <2 < ¢ T 9

s & & s & s & s s & s & s & & s & s

3 £ 3 13 3 3 £ 3 13 3 13 £ 3 £ € 13 € 3

Consumo y Microcrédito/PIB Hipotecaria Ajustada/PIB = HOGARES

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos Banco de la Republica.
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20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Deuday ahorro de los hogares como % de su ingreso disponible

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
= Deuda de los hogares*como % de su ingreso disponible ajustado** (pron)

=== Ahorro de los hogares como % de su ingreso disponible ajustado

*Cartera de consumo + cartera hipotecaria ajustada
**Ingreso disponible ajustado: Remuneracion a los asalariados + excedente bruto de explotacién + ingreso mixto + renta de
la propiedad + transfenrencias + transferencias en especie - contribuciones sociales - impuestos

ﬁ’} Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos Banco de la Republica.
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50% -
45% -
40% -

35%

30%
25% -

20%

15% -
10% -

5%
0%

Deuday ahorro de los hogares como % de sus ingresos salariales

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

. . ron
—Deuda de los hogares*como % de sus ingresos salariales** (pron)

===Ahorro delos hogares como % de sus ingresos salariales

*Cartera de consumo + cartera hipotecaria ajustada
**Ingresos salariales: Incluye sueldos, salarios, cesantias y contribuciones sociales de los empleadores.

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos Banco de la Republica.

Entorno Macroeconémico
Interno

Rentabilidad y Solvencia Sector Externo

Riesgo de Mercado

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez

——Mediana Dic-09 ——Dic-10 —Mar-11

Fuente: Banco de la Republica.
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indice de estabilidad financiera

feb-97

feb-99

feb-01 feb-03 feb-05

—VEA ZINB —CP

- -2,0

feb-07 feb-09 feb-11

Fuente: Banco de la Republica.
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(escala IFU)
20 r 2,0
1,8 | 1,8
16 | F 1,6
14 } L 14
12 k - 1,2
1,0 F 1,0
08 F 0,8
06 F F 0,6
04 | L 04
02 F = 0,2
0,0 = = = - = = = 0,0

ago-07 feb-08 ago-08 feb-09 ago-09 feb-10 ago-10 feb-11

Leasing — Cooperativas Financieras —CFC —Bancos

Fuente: Banco de la Republica.
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Apalancamiento

3,5

40%
30%
20% =
T
€t
o o
10% |5 £
e
o |
0% -gg
2
[
-10%
-20%
M T T R A S S S 30%
- o fa2) < wn o ~ 0 a o fml o [a2) < wn o ~ o] (o2} o -
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Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Banco de la Republica.
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Solvencia : Patrimonio técnico/ Activos
ponderador por riesgo
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Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Banco de la Republica.
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Carteraeinversiones sobre el total de activos
(Participacién)
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ﬁ' ‘ Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Banco de la Republica.
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Crecimiento real de la cartera bruta
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CHILE COLOMBIA === MEXICO

ARGENTINA e BRASIL

——— VENEZUELA (eje lzquierdo)

Fuente: Bloomberg, Superintendencia Financiera, calculos Banco de la Republica.
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Indicador de mora: cartera vencida/cartera bruta
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== ARGENTINA (izquierdo) == BRASIL e CHILE == COLOMBIA ——MEXICO ———PERU VENEZUELA

Fuente: Bloomberg, Superintendencia Financiera, calculos Banco de la Republica.
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