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1. Contexto Internacional

A. Demanda externa
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China

Crecimiento annual del PIB - China

13

12

10

6
Mar-06 Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13

Fuente: Bloomberg

China

Variacion anual de las exportaciones de China a la zona del

20% euro

60%
40%

20%

0%
-20%

-40%
(i Mar-04  Mar-05 Mar-06 Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11  Mar-12  Mar-13

Fuente: Datastream




Ameérica Latina

Variacion anual de los indices de actividad real para algunas
economias de América Latina
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B. Precios de commodities
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C. Tasas de interés, flujos de
capitales, primas de
riesgo y tasas de cambio
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.00 4 Dic 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 7.25 10 Oct 12 (-20 pb)
México 4 8 Mar 13 (-50 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 ph)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Polonia 3.25 6 Mar 13 (-50 pb)
Hungria 5.00 26 Mar 13 (-25 pb)
Tailandia 2.75 17 Oct 12 (-25 pb)
India 7.50 19 Mar 13 (-25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Mercados financieros
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Deuda publica europea

Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 afios
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Tasas de cambio América Latina
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2. Comercio Exteriory
Balanza de Pagos
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Comercio Exterior:

Exportaciones e
Importaciones a noviembre

35

A. Exportaciones
a febrero de 2013
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En febrero las exportaciones totales en ddlares cayeron anualmente
6,6%*.
) Exportaciones Totales
(Mill de USD) p (Mensual) (Var. % anual)
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Enero = US$ 4.784 mill - var. % anual = 0,0%
Febrero = US$ 4.668 mill - var. % anual = -6,6%
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
(Mill de USD) (Mensua[) (Var. % anual)
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Enero = USS$ 3.533 mill - var.%anual = -0,8%
w, Febrero =US$3.267 mill - var. % anual = -11,9%
b La;.

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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Enero = US$ 324 mill - var. % anual =-15,3%
.. Febrero = US$ 309 mill - var. % anual = -6,3%
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Exportaciones Industriales y otros*
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Enero =US$ 927 mill - var. % anual =10,2%
Febrero  =US$1.091mill - var. % anual =13,4%

*Sin petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 94% de este grupo.
5% No incluye reexportaciones de aeronaves
é‘ Fuente: DANE-DIAN.

Industriales y otros
(Sin petréleo ni derivados, carboén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23,4% del total)

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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(Mill de USD) (Mensual)
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Exportaciones Industriales a Venezuela
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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Variacion Porcentual Anual - Febrero 2013 / Febrero 2012
Exportaciones 2012 2013
Valores VolUimenes Valores Volumenes
Totales 26.3 7.8 -6.6 -26.2
Productos basicos 30.0 7.6 -11.4 -26.9
Agricolas -23.0 -15.9 -6.3 7.0
Café -28.7 -28.3 -8.8 30.7
Banano 71 -10.1 16 2.3
Flores -17.4 -205 5.4 -11.0
Mineros 384 8.1 -11.9 -27.4
Petréleo, derivados 42.8 8.5 13 10.1
Carbén 20.1 7.8 -51.8 -46.2
Ferroniquel 20.8 46.6 -57.9 52.1
oro 60.5 24.6 -19.2 125
Resto de exportaciones 12.9 12.8 13.4 -9.6
50
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B. Importaciones CIF a
febrero de 2013

En febrero las importaciones totales (CIF) en doélares cayeron
anualmente 1%.

Importaciones Totales
(Mill. USD) (Mensual) (Var. % Anw.)
6,000 - 60%
50%
5,000 o
4,000 : g i 0%
A 20%
3,000 | N /" 10%
I — - 0%
20001 10%
1,000 N -H-B- 20%
-30%
i _II__ ARAAACCLCCLEEEEEERRR =
‘&@ @& »“' 6@0&? a\ﬁ.@f »ﬂ\\‘«&&é&o&e&y‘y& ‘:» « Q‘_ & yo é@@ P oooo & &
Enero = US$ 5.201 mill - var. % anual = 19%
Febrero = USS$ 4.497 mill - var. % anual = -1%

(promedio 2012 = US $ 4.841 mill)
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Importaciones de Bienes de Capital
(mill. usD) (Mensual) (Var. % Anu.)
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1. PIB EN EL 2012

Producto interno bruto
515 4 r 8.0%
F 7.0%
465
F 6.0%
415 F 5.0%
F 4.0%
365 - F 3.0%
F 2.0%
315 4

F1.0%
265 + 0.0%

o s am 2 m e e e e e

j=] o o j=1 j=1 j=1 o j=3 j=3 j=1 - — —

o (=] o j=] o o o j=] o j=] o j=] o

S S S8 S8 S8 S8 S8 888 E&E&

Demanda interna
570 4 - 10.0%
F 9.0%
520 4 L 8.0%
470 b 7.0%
F 6.0%
420 F 5.0%
F 4.0%
0 4 b 3.0%
) 4 F2.0%
F 1.0%
SRy 270 4 - 0.0%
O
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410 4
390 -
370 A
350 -
330 -
310 -
290 -
270 A
250
230

2000
2001
2002

Consumo de los hogares

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

2011

2003

2012

Cosumo total

2004
2005

8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%

2006

80
75
70
65

60

2007

2000

2008

2001

2009

2002

- 8.0%
L 7.0%
b 6.0%
L 5.0%
L 4.0%
- 3.0%
L 2.0%
F1.0%
F 0.0%

2010
2011
2012

Consumo del gobierno

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

201

2012

7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%

2000

2001

Consumo semidurables

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

N
S o
S S
QR

Consumo durables

2011

2012

14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
-2.0%
-4.0%
-6.0%

105
100

2000

2001

Consumo no durables

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

Consumo servicios

2011

2012

5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%
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Formacién bruta de capital Formacion bruta de capital fijo

140 25.0% 140 20.0%
130 o 130
120 120 15.0%
110 15.0% 110
100 10.0% 100 10.0%
90 90
80 5.0% 80 5.0%
70 0.0% 70
60 . 60 0.0%
50 50% 50
40 -10.0% 40 -5.0%
S = a4 mo¥x v oY n ©® @ O = N S = &84 m % w ow N ©® R O = o
g2 5 3 83838 3 8 3% 2 £ = 8 588 3883 88 2 £ =
g 8 8 &8 8 &8 888 38 & 5 & 8 88 8 8 8 8 8 8 8 5 5 &
8§ 8 § 8 8 &8 8 8§ & 8 & R <8 8§ & 8§ 8§ 8§ 8§82 &8 8 s &8 & 8]

Agropecuario
Servicios 3 - 35.0%
2 9.0% 31 F 30.0%
2 8.0% 8 25.0%
7.0% 2 20.0%
i 6.0% 2 A t 15.0%
2 5.0% 2 4 F 10.0%
1 4.0% 2 5.0%
3.0% 2 0.0%
1
2.0% 11 F-5.0%
! 1.0% 1 = -10.0%
sz 83 28 e 5 8 35 o - o
1 0.0% e 8 8 888 & 8885z & &
s’z 2z 3w g 5 s 3 o = o S8 S S S 888888888
g 52832885 88¢2 ¢y
S 8cS s 85588885335 ¢
S &S S8 8888888 E S8
Magquinaria y equipo Equipo de transporte
48 35.0% 20 4 r 70.0%
% 30.0% 18 4 F 60.0%
25.0% 16 4
38 F 50.0%
20.0% 14
33 15.0% 40.0%
12 4
28 10.0% 10 30.0%
23 5.0% . 20.0%
0.0% 1
18 6 1 F10.0%
-5.0%
13 -10.0% 41 I @5
8 -15.0% 2+ = -10.0%
s’z 8 328 8 s 8 g o o oo S’z 8 3 2 8 85 2 g5 o - oo
8333888588 ¢gcy S s g3328s8s88g
=) o < < < =3 =3 =3 i<} i<} =3 j=3 j=3 =3 i<} i<} i<} i<} < < < < =3 =3 =3 =3
S, = S 8 8 S 8 8 8§ 2 %% S S8 S S 8888822887




Construccion y edifiaciones Obras civiles

33 30.0% 43 25.0%
25.0% 38 o
T s 20.0%
- 3 15.0
15.0% -
23 2
10.0% 10.0%
23
18 o
5.0% . 5.0%
5 0.0%
=sion 13 0.0%
8 -10.0% 8 5.0%
S - 8 m x w oo n ® @ o - o o' - & m ox 1w oe n ® o o -
85883 888588 ¢2 ¢ ¢ 8 5883 88858 882 ¢ ¢
8 8888888 8 8 35 3 & 8 88 88888 8 8¢t 3 &
S &S 8§ & & & &8 &8 8 8§ 8 8 8% S &S 8 8 S 8 &8 8 8 &8 &8 8 8

Importaciones
140 4 r 25.0%
130 20.0%
120
F 15.0%
110
100 10.0%
90 A F5.0%
80 0.0%
70
F -5.0%

60 - e
50 - -10.0%
40 £ -15.0%

s s a3z 8 sy s g e - o

i=3 =3 j=} j=} j=3 j=3 j=3 j=3 I=3 j=3 - - =

=3 =3 =3 (=} (=} =} [=} =3 =3 =3 =3 =} (=}

SSS8S8SS8&8SS8E8&E

Exportaciones

85 4 - 14.0%
80 - - 12.0%
75 4 - 10.0%
70 A 8.0%
65 F 6.0%
60 F 4.0%
55 4 r 2.0%
50 4 - 0.0%
45 4 -2.0%
40 + -4.0%




2000

Exportaciones de Bienes Basicos
20%
15%
10%
5%
0%
5%

-10%

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011p
2012 ¢

Resto de Exportaciones

20%
15%
10%
5%
0%

-5%
-10%
-15%

Producto interno bruto

© O — N M M T 1 YW W N O DD
2PIRIIPIRYeIIIIe
s U o cCc £ VU o c £ v o c = v
T 9 58 0 0528 0 o 582D
0w =209 =209 =>20

Demanda interna

135.00 4
125.00 -
115.00 -
105.00 -
95.00 -
85.00 -
75.00 -

65.00

Sep-10

Jun-11

Mar-12

r 9.0%

8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%

= 0.0%

14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
-2.0%
-4.0%
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31.00
29.00
27.00
25.00
23.00
21.00
19.00
17.00
15.00
13.00

Demanda publica

Jun-02
Sep-04
Jun-05
Mar-06
Dec-06

)
<

5
D=3

Demanda privada

Mar-00
Dec-00
Sep-01
Dec-03

r 14.0%
- 12.0%
- 10.0%
- 8.0%
- 6.0%
- 4.0%
- 2.0%
- 0.0%
- -2.0%
-4.0%

Sep-07
Jun-08
Mar-09
Dec-09
Sep-10
Jun-11
Mar-12
Dec-12 7

100
95
90
85
80
75
70
65
60
55

Consumo total

Consumo de los hogares

885838383383
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
-2.0%

Dec-06

- 8.0%
- 7.0%
- 6.0%
- 5.0%
- 4.0%
- 3.0%
- 2.0%
- 1.0%
- 0.0%

~N ® @ 9 © = &N N

S S S O = = = =

5588558

B =>00 =20

Consumo del gobierno

21

20

19

18

17

16

15

14

13

10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
-2.0%
-4.0%
-6.0%
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Consumo no durables

Consumo semi durables

el

VR R R R R
S & &8 &8 & g
K & 8 ¢ & «& = o
O Bm T MmMAa - O ®
ISP NI N IR NI A
] ® R e 5
& & & ®» ® & 2
S » S 2 <2 Z 2
& 2 2 8 5 % o5

8
7.5
6.5
4.5

4

z1-0°Q
RN
LL-un(
01-dag
60-220
60-1PW
80-un(
£0-dag
90-020
90-1PW
50-unf
y0-dag
€020
£0-1eW
zo-un(
L0-dag
00220
00-1PW

71-020
TR
LL-unf

o1-dag
60-520
60-1°W
80-un(

£0-dog
90-%2Q
90-1e
s0-unf

0-dog
€0-520
€010
zo-unf

L0-dog
00-020
00-1eW

ICIOS

Consumo serv

Consumo durables

10

Agropecuar

e

1CI0S

bl

Serv

40.0%
35.0%

0.75
0.7

30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%

0.0%

0.65

25.0%
20.0%

0.55

0.5

0.6
0.55
0.5

15.0%
10.0%
5.0%

0.45

0.4

-5.0%
-10.0%

0.45
0.4
0.35

-5.0%
-10.0%

0.0%

0.35
0.3

0.3

[qEetle]
[4REN
LL-unf
[JRCEN
60920
60-1e
80-unf
£0-dag
90920
90-1eW
so-unf
0-dog
€0-20
£0-1BW
zo-unf
10-dog
0022Q
00-1eW

71020
TL-eW
LL-un(

[JRCEN
60-0201
60-1eW
go-un(

£0-dog
90-520
90-1eW
So-un(

0-dog
€0-9°0
£0-1eW
zo-un(

L0-dag
00220
00-1eW

0.25

Equipo de transporte

inaria y equipo

Maqu

100.0%

53

50.0%

123
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iviles

Obras ¢

2 R B ® , & &
S & o o =8 d
S 9 ¢ °© 2 g2 §
§ 8 8 2 s © §
Gl B B B B M B B B
S S S %S NGB F W
) g g
238 & 8 g ]
S ¢ 9 9 95 2 2§
2§88 S s 78

1Ccaciones

fi

il

.2

Construccion y e

[45etle]
(4R
Li-unf

01-dog
60-20
60-1eW
80-un(

£0-dag
90-52Q
90BN
So-unf

p0-dog
€020
£0-teW
zo-unf

10-dog
00-22a
00-1eW

[45etle]
TL-rew
LL-unf

01-dog

60-520
60BN
80-unf

£0-dag
90-22a
90-1eW
S0-unf

p0-dog
€020
€01
zo-unf

10-dog
00-520
00-1BW

Exportaciones

Lated

Importaciones

vadl

25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
-5.0%
-10.0%

5.0%
0.0%

22
20
18
16
14
12
10

el ey b = =
3 B e ¥R 3L
DODDVVWWUM
st o222 g2
QIS 79~

34
9
4

19

14
9

71000
[N
Li-unf

ot-dog
60000
60-1eW
80-unf

£0-dog
90-5°Q
90-1eW
So-un(

y0-dog
£0-%20
£0-1eW
zo-unf

L0-dag
00920
00-1eW

71220
TLrew
LL-unf
01-dog
60920
60-1EW
g0-un(
£0-dos
90-22a
90-"ewW
so-unf
y0-dog
€022
€0-1eW
zo-unf
Lo-dog
00920
00-1eW
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2. Indicadores de
demanda para el primer
trimestre

Consumo Privado

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

- 27.0%

200
- 22.0%

F17.0%

- 12.0%

| - 7.0%
" L

)y l”l’

2.0%

-3.0%

-8.0%

|

-13.0%

1

Feb-07 e\

Feb-06

Feb-08
Feb-09
Feb-10
Feb-11
Feb.

Feb-13

Fuente: MMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Ventas sin vehiculos

Muestra mensual de comercio al por menor
180 - Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos - 24.0%
Desestacionalizado

19.0%

H 14.0%

9.0%

4.0%
H’ |H H’ ” m N
‘ ‘ ” L -6.0%

Fuente: MMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

lly

Feb-04
Feb-05
Feb-06
Feb-07
Feb-08
Feb-09

Feb-10

Feb-11
Feb-12
Feb-13

Consumo durable
Ventas del sector automotor
. . - 100%
(desestacionalizada)
29 80%
60%
$ 24
[+
] 40%
s
=
%}
C 19 20%
<
b3
0%
14
-20%
9 -40%
O ~ <=} D o — o o
< = = < w5 &7 7 w7
T = ] 5] = ] 5] =
£ £ £ £ £ £ £ £

Fuente: Econometria, calculos Banco de la Republica.
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l1anza

iveles de confi

N

Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

38

28

- 18

,8

Promedio: 15

¢-lew

1o
e
]
1%}
@

ko]
@

fing
o

i
=
@
B

g

z1-das
Z1-lew
| 1-dos
| L-rew
oL-dos
0L-lew
60-das
60-1ew
g0-dos
g0-lew
£0-das
£0-lew
90-dos
90-lew
Go-des

S0-rew

Confianza

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)

£ L-ew
z1-das
Z1-rew
LL-das
LL-Tew
0L-das
OL-rew
60-das
60-1ew
g0-dos
80-1ew
£0-doas
£0-1Bw
90-das
90-1ew
Gp-das
S0-tew
t0-das
$O-1ew
co-das

£0-1ew

€l-lew
z1-das
Z1-ew
L1-dos
| L-rew
0L-das
OL-rew
60-das
60-1ew
g0-das
g0-1ew
£0-das
£0-1ew
90-das
90-1ew
Go-das
SO-1ew
0-das
$0-1ew
¢0-das

= ¢o-lew

o
g
]
[72]
@

©
|5

(I
9]
2
=
@
-]

(IS
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Perspectiva del consumo privado

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza

9% - de los consumidores de Fedesarrollo - 40
8% F 35
7% A - 30
6% - L 25
5% - L 20
4% - L 15
3% - - 10
2% L F5
== Crecimiento Consumo
1% 1 —ICC o
0% -7 ——T——7— 17— 77— 17— —7—1 -5
N N < <t 1 N © O N N @@ O O O O O v~ — N o
PR PIRYP PRSPPI REF @ G F g G R
§ & 35 £ 38 83 & 3 s s & s T3 s
ESEZERERERE T ERERERE T E

Fuente: Fedesarrollo, DANE, célculos Banco de la Republica.

Perspectivas del consumo privado

EMEE - Ventas totales vs. Crecimiento Consumo de los

hogares

9% 40

0, \Y
8% 7 30

7% //’ ==

[
6% 1 \\\
5% )\

4%

3% = /
2% \\ I’

1
1% \/\/ A - -30

\I
0% T T T T T T T T T T T T T — -40
© O N N ® ©® O o O O = - «~N o ™
T @ € ¥ & @ @ & w w w w w H o
5 Py, 5 Py, 5 L, & L, & E, & L, & e, &
v i [ © © [ [ ©
9 9 c) [ [ c) [
€ @ € @ € @ 1S @ € @ £ @ £ @ £
S, === CN_Consumo Hogares ——Balance Ventas Nacional

Fuente: Fedesarrollo, DANE, célculos Banco de la Republica.




Perspectiva de inversion privada

Importaciones de Bienes de Capital (Reales) vs. FBKF sin
Construccion ni Obras civiles
- Variacién anual -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0%

\ 4
-10% --===Importaciones Bs.Capita Reales S
-20% - ===_FBKF.sin. OC. Ni Cons.

-30% -

© W N N ® ® @ @ O O = = & N ™o

S @ 9o 9 © 9o ©°o & = = = = = = =

5 & %5 o 5 o 5 o 5 o 5 a9 5 a g

< < < < < < < <
9] a a a a Q Q

E » E © &£ ©» g » £ ® g &® £ & £

3. Indicadores de oferta
para el primer trimestre
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Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

150 -
145 -

140 - .,—‘ . l.. -
135 - %

130
125
120
115
110
105
100

g wn [(+] B~ [+2] [« o - o~ (3]

< < < < < < < < < -

e} o o e} e} o o e} e} e}

e 2 e e e 2 & = = 2

B Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

Produccién industrial
(indice desestacionalizado v corrigiendo por dias habiles)
20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

-15.0%

-20.0%

wn © ~ o @ o - - o~
g =] 8 < S S 8 a 3 = =) - =] - ] - a
& ° a S a S & o Y ° & & & S & o &
@ -1 @ oo Q oo [ an O an [ oo [ a0 @ an @
& & 2 & 2 & & & @2 S &2 & &2 & & & &

—IPI_sa —IPI_sa_cdh
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PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
FEBRERO 2013 (Porcentaje de Empresas)

DEMANDA

COMPETENCIA

TIPO DE CAMBIO

MATERIAS PRIMAS

CONTRABANDO

RENTABILIDAD

CAPITAL DE TRABAIO

CARTERA

ALTOS IMPUESTOS

FACTORES CLIMATICOS

Fuente: ANDI

30

Demanda como principal problema de la

industria

50 -

45 -

40 -

35 -

30 -

25 -

20 -

15 -

10 -
O ~ 0 o O HA o O & 1 ow N~ 0 o O 9« oo™
2 ¢ @ 3 § © ¢ § 9 & § 9 § § = o o
L o2 o0 o0 o o o o a9 o o o o o0 o o o
9 @0 O @90 9 90w 9w v 9w 9w 9o 9w @ v w @ W
2 9 P @2 P P Q@2 QP QL Q2 P P @ P L ey

Fuente: ANDI

feb-13 -
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Bal ! ionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de
volumen actual de pedidos 40 existencias

-70 —Batance_SA —oiance_sA
—Tende:

o | —Tentenda 2 —Tancun

2 o r N O %W O R BB ST NG B S T N @m %W oE R DB O N @

2 22 29 %2%2%2 %222 ITITTT 2922 %29 2222922 T I T %

24 2 £ £ 94 £ 494 o2 O£ £ £ o2 £ o a 2 9 £ 9 £ 42 o2 L2 o2 o £ o a9 o a

g 2P PP EEY 22222 geeeeeeLeee
Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
produccion en tres meses

50
40 -+
30 -
20
10 A
=—Balance_SA
—Tendencia
0 _—
10 -
O O T ©o O € U 9O N~ 0 O O T ©™N ™
@ @ € 2 9 § 9§ § § T W T %
2 9 92 £ £ o Lo o 9 9 9 9 a9 9 9
L & & e e g g 2 g g e e g e

Fuente: Fedesarrollo
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Demanda de energia no reguladaindustrial

7.5 (desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

IPl y demanda de energia no regulada en la industria

- 20%

r 15%
10%
5%

r 0%

(crecimiento anual)

Energia no regulada

industrial

Comp. tendencial
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1a

s

Demanda de energ
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(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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©
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gg-des
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40%

Produccion de cemento
(promedio mavil de orden 6)

1,000

50%

Produccién de cemento
(nivel, comp. tendencial y crec. anual)

30%
20%
10%
%
-10%
20%
30%
40%
91
92

£1-99)
z1-08e
T1-99)
T1-08e
11-99)
ot-08e 2
01-43 2
60-08e M
60-92) =
80-ode _
80-9%

25000
20000
15000
10000
5000

ey ¢ matros
cusdrados

3%

JANE
Acum. 6 meses
Acum. 12 meses

Area aprobada total segun licencias de
construccion (Acumulado 12 meses)

=3
=3
°
3
®
[5S

Fuets: DANE, Céicuios dal Banco de a Repidica

g8 &8 8 8
sepejaucy ap s3I
g2 £ 8 2 85 3
& 8 =2 & T %

Fuente; DANE -

8
'3
E

3000
2500
2000
1500
1000

£1-9%%
71-08e
T1-93)
11-0de
T1-99
01-08e °

to anual

Maes de metros
cusdracos

cimien!

LiL-as}

60-93)

Tendencia —Cre

20-98}

(Mensual)

S0-99)

€0-99)

Mensual y tendencia

L0-go)

Area aprobada total segun licencias de construccion

icPC

66-99)

1,100
1,000
00
00 -
00
00
500
00
Fusete: DANE, Galeuios dl Banco de a Repibica

Fuents: DANE -

sepejauoy 3p sajlN
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Situacion econdmica actual de la empresa -

Situacion

en los proxil

seis

situacion actual

comerciantes (desestacionalizada) 70 meses de la empresa - comerciantes
60 ] (desestacionalizada)
40]'
20
1) N
20 | //
40 J
(=] o~ (2] w0 w0 ~ ]
g85§838gs58g2c- 32 3833588338523
-3 o o -3 o 2 - 2 2 - a2 2 - -] r-3 o o o o o a a a a a a
e & &g & g e g g e e e e g e & 2 & e e e 2 oo e
=——Balance_SA  ——Tendencia ——Balance_SA —Tendencia
a2 a2
Percepcion Percepcion

situacion futura (6 meses)

feb-10
feb-11
feb-12
feb-13
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PRODUCCION DE CRUDO:

- 30%

miles de barriles diarios en promedio
? ¢ $ 2 2 % ¢ % 3 3 9 9 ¢
E¥OEYE Y EYEEER YR
Mproduccion —var anual

20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
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Produccidn cafetera trimestral
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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4. Mercado Laboral y

costos salariales
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Indicadores del mercado
laboral

Tasa de desempleo
Diciembre-Enero-Febrero

16

®2009

02010

@2011

|2012

82013

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH - DANE
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69
68
67
66
65
64
63
62
61
60
59

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

N & & 1N o n W W N N 0 0 O O O O «H «=H &N N ™M
2 2 2 29 2 Q9 9 Q 9 QY g o o g g o o
o © o 9 O 9 o 2 o 2 o o2 o o2 o 9 o 9 o Q9
W U W U W YV W YV W OV W U w I Ww vV Ww vV w v
<< L € W g UL W Lo W W W W <

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Repiblica

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
22,000 12% 10300 12%
10% 10%
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[ Seriesl ——Variacién Anual

B Ocupados =Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Presiones del mercado laboral
sobre la inflacion

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda

(Variacién Anual)
10%
8%
;7 6%

ﬁ

\\ 4%

——— Constuceién pesada = Vivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
555 88 388838 383 = 3 8 8 g1
s 2 3 3 2 3 3 2 3 3 2 3 8 2 3 & Z 3 &
= z = z = z = z = z = z =
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1ccv Iv -Trim 2012 | -Trim 2013 Mar-13
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 3.4% 3.2%
g Cons. Pesada (empleados) 4.6% 3.3% 2.9%
& % Vivienda 4.7% 5.2% 5.8%
ﬁ Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
Orosi®
103
Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
r 20%
— Industria
Comercio
F 16%
F 12%
r 8%
r 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T ™ 0%
< < [¥a) wn o o ~ ~ o] =] [o2} D o o - - o~ o~ (2}
o o o o o (=] o (= o o o o — — — — — — —
&4 6 & 6 & 6 4 o6 & 6 & o & o6 & o & o6 4
[ an [ an [ o [ oo [ Qo [ an [ o [ oo [ Qo [
e 2 &L 2 ¢ 2 ¢ 2 ¢ 2L 2L L L ELE
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM Il - Trim 2012 IV - Trim 2012 Feb-13
Industria 4.5% 5.6% 5.3%
SThy, Comercio 5.1% 4.2% 1.1%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Ill. Variables financieras

Informe sobre Inflacidn de
Marzo de 2013

)
: 105
Crédito
)
106
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325 ¢

300

~N
~
[

S'Pillones
8

225

200

Endeudamiento Total (*)
Variacién Anual

9 30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

ene-11
mar-11

may-11

jul-11

[—JSaldo (Eje Izquierdo)

-10%

juk12

sep-11
nov-11
ene-12
mar-12
may-12
sep-12
nov-12
ene-13
mar-13

——End. Total ——Crédito Bancario ——Bonos ——Externo Directo

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$

Marzo 13

M/N : 13,2%
M/E: 31,9%
Total: 14,2%
Febrero 13
M/N : 14,4%
M/E: 26,3%
Total: 15,1%
Diciembre 12
M/N : 15,2%
M/E: 16,3%
Total: 15,2%
Septiembre
12

M/N : 16,6%
M/E: 4,1%

Total: 15,7%

Billones de Pesos

260

230

200

170

140

110

80

50

Crédito Bancario (M/N y M/E)

Promedio Mensual

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
5 &5 § # 8§ £ 8 2 2 z 58 o =
Ty £ ¥ OE ¥ OEOFOE Y OR oS OE
[—IMonto =—Var anual
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Cartera Bancaria Comercial
Variacidn Anual - Promedio Mensual (*)
160% - 40%
130% 35%
100% 30
25%
70%
20%
40%
15%
L9% 10%
-50% L 1 1 L 1 1 L 1 1 0%
] [=+] [=2] a o o - - ~ o~ (a2]
e 2 2 S = = 4 =2 o - o
E 0§ F % ¢ § § § § § ¢
9}“4% —M/E —M/N —Total

Dic 2011: $1943/US$ 109

Endeudamiento Empresas (*)
Variacion Anual

220 1 50%
Marzo 13 200 L 1 40%
Bancario:  13,3%
Ext. Directo: 17,9% e 4 30%
Bonos: 9,4%

. 160
Total: 13,8% o { 20%
o L

Febrero 13 n 140
Bancario:  13,7% 2 n 10%
Ext. Directo: 17,1% | © 80 [
Bonos: 92% | @ & 1 0%
Total: 13,9% 100

80 } 1 -10%
Diciembre 12
Bancario:  14,6% 60 L L - L = = L L L L -20%
Ext. Directo: 18,0% 8 0 & u % b 8 2 2 S0
foros: 3% i % % E % 5 5 B B 3 3 i
Total: 14,1% £ £ £ £ E E £ E E £ E E

[_1saldo (Eje Izquierdo)  =——Crédito Bancario =—Bonos
% ~Externo Directo ——End. Total

Dic 2011: $1943/US$ 110




Cartera Hogares
Variacién anual - Promedio mensual
30% 1 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 1 i A A L I 1 A G%
[==] (=a) =2 (=] (=] - — ™~ o~ on
2 & < by W by T T i \19
2 = = s 2 S = = o =
2 £ b2 £ s E b £ 2 E
SR —Hipotecaria ~—=Consumo ~——Hogares

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

ez 111

Tasas de interés

112
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TASAS DE INTERES MENSUALES

(*) No incluye Banco Agrario.

NOMINALES
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Feb3a | Julnza
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Mar/13 Mar/13

Jul/12 Dic/12 Feb/13 Mar/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 29 28 2,8 2,7 -2 -17
CcDT 6,1 55 5,0 4,7 -34 -137
DTF 54 52 4,8 4,6 -25 -87
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12,5 11,6 11,7 11,4 -29 -103
Consumo 19,7 18,3 18,4 18,0 -44 -165
Ordinario 12,3 11,7 11,2 11,2 0 -104
Hipotecaria 13,0 12,8 12,5 12,1 -35 -94
Preferencial 9,3 8,6 8,1 7.8 -32 -152
Tarjeta 30,3 30,5 29,8 29,5 -23 -73
Tesoreria 8,5 8,3 8,0 7.4 -64 -110
Construccion 11,2 10,6 10,7 10,0 -65 -124
Microcrédito (*) 37,0 359 35,3 35,2 -13 -182
TIB 5,35 4,49 3,96 3,69 -27 -166
Subasta de Expansion 5,23 4,44 3,95 3,69 -26 -153
Tasa Usura 31,29 31,34 31,13 31,13 0 -17

7%

Prom. desde 2005:  6,26%

Marl3: 4,57%

Prom. desde 2005: 6,60%

5%
Mar13: 4,70% N

AhorroMar13:
Prom. desde 2005:  3,53%

2,75% | 3%

1%

Tasas de Interés Pasivas y del Mercado
Monetario

dic-09

mar-10 |

jun-10

sep-10 |

dic-10 |

mar-11

dic-11
mar-12

jun-12

~——DTF —CDT Total =——Ahorro —TIB

7%

5%

3%

1%
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Tasa de captacién CDTs a todos los plazos

200610
200701
200704
200707

200804

200807

200810

200901

200904

200907
200910

a
w

o]
35
o
2
[

201001
201004
201007

201207

201210
201301

0.90

0.80
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0.60

0.50

0.40

0.30

0.20

0.10
2855888
§85888¢8

12
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w B~ U1 OO N 0 W

DTF por calificacion de riesgo de las entidades

oy

200205
2002
20030
2003

[a2]

10

08

o))

06
04

200401
2004
200411
2005
20050
20060
20060
20061
20070
20071
20080
2008

N

~

o

n

o

™

[o)]

08
200901
200906
200911
201004
20100

——Bajo ——Medio ——Alto

]

20110

~

20110

o~

20111

wn

20120

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia Y Banco de la Republica, calculos Banco de la Republica

o

03

20121
2013
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Tasas de Interés Hogares

Nominales
35% 1 35%
30% F 4 30%
Consumo Mari13: 18,0%
Prom. desde 2000:  24,3%
25% {1 25%

Hipotecaria Mar13: 12,1%
Prom. desde 2002:  16,3%

20% {1 20%
Tarjeta Mar13: 29,5%
Prom. desde 2000:  28,1%

15% | 1 15%
Usura Marl13: 31,1% x___ﬁm\
Prom. desde 2000:  29,0%
10% 1 1 1 1 i i i L L L L L 10%
=y =] (=] (=] [=} = - - - [a) [2) o~ ™ o
Smm e e e e e e e e e
L £ £ 2 g £ £ £ ¢ 5 £ 2o & =
—Consumo —Tarjeta —Usura —Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia Y Banco de la Republica, calculos Banco de la Republica

ez 117

rd 3
Tasas de Interés Comerciales
Nominales
14% 1 14%
Preferencial Mar 13: 7,8%
Prom. desde 2000: 11,3% 12% 1 12%
0, N 0,
Tesoreria Mar 13: 7,4% 10% 10%
Prom. desde 2000: 10,3%
8% | 8%
Construccion Mar13: 10,0% . -
Prom. desde 2002:  14,4% 6% 1 6%
4% | 1 4%
Ordinaria Mar 13:  11,2%
Prom. desde 2000: 15,9%
> 2% | 4 2%
0% L i L L i L L i L L i L 0%
o O (=] o (=} - - - - o™ o o~ o 22}
s R A s T oy s e
2 § § &2 § § & 2 § E & & %
© £ 'E\ n © £ --=-\ w ° £ -a w © £
—Preferencial ——Tesoreria
% —Construccion ——QOrdinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia Y Banco de la Republica, calculos Banco de la Republica




36%

30%

24%

18%

12%

6%

Cartera e inversiones ajustada (*)
/ total activos

- 1 72%

68%

64%

60%

56%

’ s . i : 529%
n o - o ~ o o)
L o 9 9 54 bn b
- - 8 & & & &
& & & & & & &

—Inversiones/Activo —Cartera/Activo (eje derecho)

(*) Cartera Bruta con Titularizaciones.
Inversiones sin Titularizaciones

119

30%

27%

Consumo Mar13: 15,6%
Prom. desde 2000: 18,3%

‘ 24%

21%

Hipotecaria Mar13: 9,8%
Prom. desde 2002: 11,5%

‘ 18%

15%

Tarjeta Mar13: 26,9%
Prom. desde 2000: 22,1%

‘ 12%

9%

Usura Mar13: 28,4%
Prom. desde 2000: 23,0%

w=Consumo —Tarjeta wUsura ~Hipotecaria

. (*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Hogares

) Reales(*) -~

L " M L L 1 L
D 1] o o -l - ~ o~ m
T 9 - by M iy kT iy 9
< - - i+ -
© e © . © & @ o @
E “ E w £ n £ n E

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

120
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Preferencial Mar13:
Prom. desde 2000:

Tesoreria Mar13:
Prom. desde 2000:

12%
10%
5,6%
6,0%
5,2%
5,0%

Construccién Mar13: 7,7%

Prom. desde 2002:

9,7%

2%

Ordinaria Mar13:
Prom. desde 2000:

8,9%
10,4%

Tasas de Interés Comerciales

*
) Reales (*) o 12%
A 1 10%
8%
6%
4%
i p ; i i i i 2%
g & = 2 < F I 4
© o © o = 3 © - ©
£ b E 2 £ 2 £ b £
——Preferencial ~——Tesoreria =——Construccion =—=Ordinaria

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptiblica

TASAS DE INTERES MENSUALES

REALES
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Ene/13a | Juiza
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Feb/13 Feb/13
Jul/12 Dic/12 Ene/13 Feb/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 0,2 0,4 0,7 0,7 1 49
CDT 3.3 3,1 3,2 29 -30 -35.
DTF 2,6 2,8 2,9 2,7 -26 5
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacién BR 9,5 9,0 9,8 9,4 -30 -2
Consumo 16,5 15,5 16,7 16,0 -70 -44
Ordinario 9,3 9,1 9,4 9,0 -40 -32
Hipotecaria 8,3 8,0 8,2 8,4 18 11
Preferencial 6.4 6,0 6,2 59 -24 -49
Tarjeta 26,8 27,4 27,4 27,1 -27 33
Tesoreria 5.6 5.8 58 58 1 23
Construccion 8,3 8,0 8,2 8,4 18 11
Microcrédito (*) 33,3 32,7 33,5 32,5 -93 -79
TIB 2,55 2,04 2,04 1,85 -19 -70.
Subasta de Expansién 2,42 1,99 2,05 1,83 -22 -59
Tasa Usura 27,79 28,25 28,41 28,45 5 66

(*) No incluye Banco Agrario.
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Indicadores de riesgo

123

Cartera Vencida/Cartera total

Febrero 13

Consumo: 5,2% 12% 1 12%
Comercial: 1,9%

Hipotecaria: 6,6%

Microcrédito:  5,7% 9% | 4 9y
Total: 3,4%

Enero 13

Consumo: 5,0% 6% F 4 6%

Comercial: 1,9%

Hipotecaria:  6,7% -_\‘\f

Microcrédito:  5,4% 3% — ~] 3%
Total: 3,3%

Diciembre 12
Consumo: 4,8% 0% 0%
Comercial: 1,8%

Hipotecaria: 6,5%
Microcrédito:  5,2%
Total: 3,2%

feb-10

ago-10 |
feb-11 |
ago-11 f
feb-12
ago-12 f
feb-13 |

———Hipotecaria ==Comercial ——Microcrédito ~——Total =——Consumo

124
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Crecimiento Cartera Vencida

Febrero 13 60% - Variacién Anual o 60%
Consumo: 26,6%
Comercial: 22,0%
Hipotecaria:  16,6% 45% | 45%
Microcrédito: 52,6%
Total: 23,9%
> 30% | 30%
Enero 13
Consumo: 28,4% 2
Comercial: 27,9% 15% 15%
Hipotecaria: 15,2% \
Microcrédito: 56,6% 0% AL N N 0%
Total: 26,3%
Diciembre 12
-15 - 4 -15
Consumo: 33,7% % %
Comercial: 33,8%
Hipotecaria: 18,0% -30% “ <4 -30%
Microcrédito: 55,3% o o o o - - - — o~ o~ o~ o~ on
ey T ¢ 9 o9 o o o o o o 9 o o o
: ’ E-1 > -] > r-1 > o > a > -] > o
[ © B0 o 7] ] 80 =] [ © 1] =] [
.- £ @ c = £ o c - £ © c L
—Total Cartera —Comercial —Consumo
—Microcrédito ——Hipotecaria

125

Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

Febrero 13 12% r 2 12%
Consumo: 8,0%
Comercial: 6,6%
Hipotecaria: 5,0%
Microcrédito:  8,2% 10% 10%
Total: 6,9%
Enero 13
Consumo: 7,6% 8% 8%
Comercial: 6,5%
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito:  8,0%

4 )
Total: 6,8% 6% 6%
Diciembre 12
Consumo: 7,5% 2% 4%
Comercial: 6,2% 5 - * 5 * 9
Hipotecaria: 5,1% 2 '?' : : ﬁ ﬁ ﬂ
Microcrédito:  7,8% 5 gﬂ ..‘?.' g" ﬁ g" @
Total: 6,6%

===Hipotecaria ===Comercial -——Microcrédito ===Total ===Consumo
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Enero 13

Consumo: 17,5%
Comercial: 15,5%
Hipotecaria: 13,5%
Microcrédito: 36,5%
Total: 16,7%
Diciembre 12
Consumo: 21,9%
Comercial: 6,4%
Hipotecaria: 16,2%
Microcrédito: 35,9%
Total: 12,5%
Septiembre 12
Consumo: 22,6%
Comercial: 2,2%
Hipotecaria: 10,7%
Microcrédito: 18,8%
Total: 9,4%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

Crecimiento Cartera Riesgosa
Variacién Anual

- 1 40%
30%
20%
10%
0%

1 -10%

- 4 -20%

=1 o - - ~ o~ [4]

& ) & o F-} o a

2 E 4 £ ® & o &

—Total Cartera ——Comercial —Consumo

—Microcrédito —Hipotecaria

4.400 -
4.000
3.600

= 3.200
2.800 A
2.400 A

2.000

Provisiones de las Entidades de Crédito

flujos anuales

—

JUN-09

ocT-09

FEB-10
JUN-10
ocT-10

FEB-11

JUN-11
ocT-11

FEB-12

JUN-12

ocT-12

FEB-13

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%
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Provisiones/Cartera riesgosa

100% 1 100%
80% | 4 80%
60% | 4 60%
40% |- 4 40%
20% | 4 20%
0% - . L 0%
ﬁ —Hipotecaria ——Comercial —Total Consumo
s 129
4
IV. Inflacién
Informe sobre Inflacidn de
, Marzo de 2013
; 130
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Inflacion total al consumidor

r 9,0

- 8,0

- 7,0
Mar = 1,91% 2:2 o
Feb = 1,83% 40
Ene = 2,00% o - 3,0
Dic =2,44% > = 2,0
Nov = 2.77% - o

Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13
— Total —Rango Meta

131

¢, Qué explica el leve aumento de la

inflacion anual de marzo?
» Los transables y los alimentos perecederos

Comportamiento de lainflacion
amarzo de 2013

Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13 en porcentaje| en porcentaje|
en laaceleracion del mes| en la desaceleracién afio corrido
Total 373 340 320 308 306 277 243 199 183 191 100,00 100,00
Sin alimentos 313 295 280 287 28 268 240 211 208 211 2544 40,68
Transables 080 068 101 109 106 0% 077 073 071 113 119,19 -16,04
No transables 364 371 362 402 403 397 392 394 384 385 592 3,63
Regulados 581 494 392 331 328 279 191 067 071 019 99,67 53,09
Alimentos 527 456 422 363 35 301 252 169 119 141 74,56 59,32
Perecederos 773 518 204 235 063 195 -390 500 -558 -186 17831 -15,26
Procesados 450 369 512 433 369 312 283 219 160 125 -65,04 4171
Comidas fuera del hogar 559 587 552 521 533 511 490 388 360 321 -38,72 26,88
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 313 295 280 287 28 268 240 211 208 211
Nicleo 20 392 376 35 371 358 335 323 295 278 278
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 318 299 323 333 328 315 302 276 260 251
Inflacion sin alimentos ni regulados 238 238 248 274 273 265 255 254 248 267
Promedio primeros 4 indicadores 315 302 302 316 311 296 280 259 249 252

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
(*) Lainflacion anual de diciembre de 2012 fue 2,44 yla de enero de 2013 fue 2,0%. La registrada aqui para estos meses es inferior en un punto base porque no disponemos de todos los digitos que maneja el DANE.

itz
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Inflacion basica

133
Bromledio de 4 Indicadores de Inflacion Basica
lio de 4 r 6,0
Mar = 2,52%
Feb = 2,49%
- 5,0
Ene = 2,59%
I P
Dic = 2,80% L 40 %
L 3,0
r T T U T 2,0
Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13
— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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<

Indicadores de Inflacién Basica

e Ny — N 50

r T T T T
Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13
—— Sin alimentos
— Ndcleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

135

o

Transables y No
Transables

136
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Inflacion anual de Transables y
No Transables

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

137

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

r 8,0
r 7,0
r 6,0
r 5,0

mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
Transables - 6,0
Mar = 1,13% - 5,0
Feb=0,71% < 4,0
= 0, - 3,0
Ene =0,73% %
Dic = 0,77% - 2.0
- 1,0
No transables
0,0
Mar = 3,85%
- -1,0
Feb =3,84% mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13
Ene = 3,94% —Transables —No transables
Dic = 3,92%
\ ﬁj Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
139
Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables
r 3,0
r 2,0
1,0 %
r 0,0
-1,0
mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13
— Variacion anual TRM — Transables
"f Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0

- 4,0

- 3,0

2,0
mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

- 50 %
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Inflacion de Alimentos y
Regulados

142
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r 19,0
16,0
13,0
10,0
7,0
%
Regulados 40 P
Mar =0,19% 1,0
Feb=0,71% -2:0
-5,0
Ene =0,67% 8.0
Dic =1,91% Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13
——Regulados — Servicios publicos
— Combustible —— Transporte

5 Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

\
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- : IPC Energia Eléctrica
IPC Energia Electrica &
e 30,0
140,0 %0
1200 g 20,0
100,0 T 150
800 g 100
B 50
e .g 0,0
o -5,0
§852833338885588388335353 & 8 & &8 & & 8 &5 8 & 8 & #
£ 2E8Fs28 g3 858 EFs32g e E P OE E T OE E R oE OE OE &R
—TOTALNACIONAL  —CALI —Total —Cali —Resto Ciudades
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Inflacion anual Alimentos

Mar =1,41%
Feb =1,19%
Ene = 1,69%
Dic =2,52%

%

Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13

5 Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacién de Alimentos (%)

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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3. IPP y Costos No
Salariales

147

(variacién

(indice dic-06 = 100)
14 IPP Total " 130
12
10 120
8
IPP Total 6 110
Mar = -1,90% 4 100
Feb =-2,47% 2
Ene =-2,51% 0
. 920
Dic =-2,95% )
Nov = -2,10% )
-4 - 80
mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13

indice (eje derecho) =——Variacién anual

é%ﬁ% Fuente: DANE.
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IPP por Procedencia (v, porcentua anual

IPP local

14
Mar = -2,20%
Feb =-2,61% -8
Ene =-2,29%
Dic =-2,54% 2

4
IPP Importado

- -10

Mar = -0,46%
Feb =-1,82% .16
Ene = -3,56 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13
Dic =-4,83%

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

- 20,0

- 15,0

- 10,0

r 5,0

00 %
+-50
-10,0
-15,0
-20,0
mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13

— Variacion anual TRM —Importados

@ 150
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(var. porcentual var. porcentual
anual) IPP PyC por Ramas de Actividad ™"
25
Agropecuario 20
Mar = -7,07%
Feb =-9,53% 15
Ene =-8,01% 10
5
Mineria 0oV LN
Mar = -7,25% 5 \/\/\7’ \—\0‘\:\;
Feb =-5,17%
Ene = -5,61% -10
-15
Industria mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13
Mar = 0,31%
Feb =-0,36% —Agropecuario —Industria —Mlinas y Canteras (eje derecho)
Ene =0,35%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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indices de costos no salariales a partir de la MCS
20% (Variacion anual) 20%
Costos .
N a—c ionales 15% Componente nacional 15%
o = Componente importado
10% 10%
Mar = -0,4%
Feb =0,1% 2] r 5%
= . 0,
E_ne- 0,3% o% | | ox
Dic =-0,2%
5% - -5%
Costos -10% -10%
Importados
-15% -15%
=+ 8 0 D D 8 A O 0 0 0O 3 = = = N o N N m
Mar = -1,1% P S G S i G i g
- - o - o
Feb =-2,3% e =
Ene =-3,6%
Dic =-4,8%

Fuente: DANE. Datos del Ultimo mes provisionales.




indices de costos a partir de la MCS

20% - (Variacién anual) - 20%
Componente nacional - no salarial |

15% - ) - 15%

=== (Componente salarial

10% - = Componente importado L 10%

5% - - 5%

0% = 0%

5% - - 5%

-10% - -10%

-15% -15%
W W W 0w 9 A QO C 0 0 "W =3 A A &N & & o ™M
e Q9 @ @9 9 9 4 o g o g o o g g9 gd
f5gsf3gsfigs girgsiags ¢

Fuente: DANE. Datos de los dos ultimos meses provisionales.
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indice de Costos a partir de la MCS
(Variacion anual) T

9%
8%
7%
- 6%
- 5%

3%
2%

0%

dic-08

jun-08
mar-09

sep-08 |
jun-09

mar-08
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10
sep-10
dic-10
mar-11
jun-11 "
sep-11
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12 7
dic-12
mar-13

Fuente: DANE. Datos del ultimo mes provisionales.
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4. Expectativas de
Inflacion

155
Pronostico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- 6,0
- 5,0
-4,0 %
- 3,0
T T T T 2,0
Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13

— A dic. de cada ano — Doce meses adelante

v%
@ Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa -

- 4,0

- 3,5

%

- 3,0

F 25

T T T T 2,0
Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 6,0

- 4,0
%

- 2,0

T T T T 0,0
Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
8% 1 8% Datos diarios
- 1 3,8%
4 3.6%
6% [
4 3.4%
1 3,2%
4%
3,0%
1 2,8%
2% |
2,6%
0% L L L 1 1 24%
0w 10 R © =)
qogiooclgclgo_ 2,2%
hhhhhhhhhhhhhhhhh M oh oMM oM@
S 8 = = S 5 8 S T
B8R EEEFEF 8RR 88 8] §F i s s 555555
2 af 1 an EEE E ER 2 82 % F
anos anos dddggrmoar
5 anos 10 anos
Encuesta a 12 meses  «.eeeee rango meta
~TE

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la Republica

(*) dologia Nelson y Siegel. Datos a Abril 17 de 2013. 159

V. Seguimiento a los
riesgos macroeconomicos
de largo plazo

Informe de Inflacidon
Marzo de 2013
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Cuenta corriente sectorial

Porcentaje del PIB

&
o
X

-6.0%
-8.0%
-10.0%
-12.0%

6.7%
6.7%

-3.1%

-9.5%

-9.8%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

——Resto de la economia ——Minero-energético ~——Total

Fuente: Banco de la Republica.
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Balanza comercial
0.12
0.1
0.08 9.1%
0.06
2
2 o0
x 0.02
£ o
2 -0.02
0.04
-0.06
-0.08
0.1 -B.A%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
——Total ——Restodelaeconomia ——Minero-energético
Renta factorial Transferencias
0.0% 3.5%
1.0% 3.0%
®
& -2.0% 2 25%
: 2.3% p=sd
3
2 3
Taom 5
£ 5 2.0%
14 H
2 H
4.0% ® 1.5%
4.6% 1.2%
-5.0% 1.0%
-6.0% 0.5%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

la economia

gé —Total

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Banco de la Republica.
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Posicion de inversion internacional
-15% 0
-20,000
-19%
-21% -40,000 9
2
-23% AN .}
1T 60,000 o
h o
-25% \ c
3 o
-27% i 80,000 =
-29%
-100,000
-31%
[ ] —
3% Pl PII/PIB E—
<t wn o ~ -] (=)} o - ~ m -4 w (%=} ~ =] (=] o - o~ ™M
Q@ a g o Qg Q@ Q 9 Q@ 8 9 9 0 9 o o o o
. & & ] 2 8 = = o o o o = L - L2 4 2 B -
o © © © T o © -] © -] -] © o © ©° T o o e} -]

Fuente: Banco de la Republica.
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£ Credito sobre ingreso disponible de los hogares
20%
18%
16%
14%
12%
10%
S%aagagasasgsggsgsa:a
22 2 3 38 38R KR KIIRKKRIEBIR &
]
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01 precios de la vivienda relativos al IPC
130
120
8110
g
Fi0
&
20
80
s ss0n . Variacion anual de los precios de la
T IPVNDANE  ——IPVU  ——IPVNDNP vivienda relativos al IPC
60 r 20.0% = |PVN DANE =~ ——IPVU ———IPVN DNP
49 b 3 S J
s"# as\“PP < s"‘o’h v‘pp &“9 a\"ﬁ) e s“ph a\“ﬁo b“'& o 150%
10.0%
5.0% -
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%
O v 3 o D O Qv > P Q 3
s, b\“q &Lo’ & b‘ﬁ &:,g &cb S S U AN

G

%gw®®  Fuente: DANE, DNP y Banco de la Republica 165
140 Tasa de cambio
— ¥ —— K — i 2,900
130 TCR-IPP TCR-IPC TCN eje der
120 2,700
i
o0 2,5008
7 5
& 100
g 2,300 %
- §
90 g
2,100
80
e 1,900
60 1,700
§28855888838332%3335¢3
2§58 8822858585582 %8¢
" K " B N * ® * * Variacion anual
40.0% —TCR IPP ~——TCR IPC ——TCN
30.0%
200% -
10.0%
0.0%
-10.0%
20.0%
-30.0%




Indice de desbalance
macroeconomico

167

6.0% Cuenta corriente y medidas de largo plazo
4.0%
2.0%
@
g
Ermx
H
3»2.5%
H
-4.0%
6.0%
B ouw N @ E @ W OE @ 08 @M 5B o 2
188338888888 ¢838883:
—c Weldetandercs —Purel —Chsarwda ¥ Brecha de la cuenta corriente
4.0%
2.0%
=
a
g 0.0%
3
£ -2.0%
g
& -4.0%
-6.0%
-8.0%
FEEEEEEEREEEEREES
2
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140 Tasa de cambio real
130
120
110
100
90
80
70
60 =—ITCR IPC =——Filtro HP ——VEC suavizado
50
‘b\%")%‘}é\%\"}%'\q\,”:%’\ﬂi\},;’)
FFFFFIIISI IS EF P
30%
Brecha de la TCR
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
38588588 888¢888¢23
LSS S EEEEEEEEEEREE
3 (I»;, ~
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Componentes brecha del crédito
30.0% Credito real per capita
20.0% -
10.0%
0.0%
-10.0%
-20.0%
——Brecha del nivel ——Variacién
-30.0%
domn mm om omoan Mmoo @ mo@ow m
23 Brecha del crédito
2
15
1
05
0
-0.5
-1
-1.5

- 170°
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Precios de la vivienda
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