VERSION PUBLICA

Documentos de trabajo de
la Junta Directiva

del Banco de la Republica

Anexo estadistico
Informe de politica monetaria




VERSION PUBLICA

Documentos de trabajo de
la Junta Directiva

del Banco de la Republica

Anexo estadistico
Informe de politica monetaria

Subgerencia de Estudios Econémicos




|. Contexto externo

e

A. ACTIVIDAD REAL EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2015

oo

5/8/2015



ESTADOS UNIDOS

EEUU
Encuesta de Confianza Empresarial
Produccién Industrial (ISM)
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EEUU
Ventas al por menor reales Confianza de los consumidores
(Millones de délares) (Porcentaje) (Indice) (Universidad de Michigan)
190000 10% 100
185000 90
5%
180000
80
175000 0%
70
1
70000 5%
60
165000
-10%
160000 50
155000 - T T -15% 40 T T
f=2 (=] - o~ m =T e} ™~ © (=2} (=] - ~ bzl < wy
< K = 5 = 5 5 9 & % 5 it 5 = = ey
S ) =} ] ] ] & 8 g | =) 8 ] 5 g &
E = £ (= (= E = = E = E: E =] £ = E
Ventas ——Variaci6n anual (eje derecho) ——(ndice ----- Promedio desde 1978

Fuente: Reserva Federal de St. Louis; Bloomberg

EEUU

Creacion de empleo y tasa de desempleo en los Estados Unidos

(Porcentaje) (Miles de empleos)
1 600
10 400

9 | 200

0
8

-200
7

-400
6

-600

> -800
4 -1000

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

Cambio en néminas no agricolas (eje derecho) —Tasa de desempleo

ﬁ =
) 4 Fuente: Bloomberg

5/8/2015



Salarios promedio por hora Porcentaje de firmas que planea
incrementar la compensacién de sus
(D6lares) (Porcentaje) empleados y que tiene dificultad para
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ZONA DEL EURO
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Zona del euro
iMillones Exportaciones reales a paises por fuera de la zona del euro (Porcentaje)
de euros de 2005)
180000 40%
0
160000 g
20%
140000
10%
120000
- 0%
100000
- -10%
80000 |
60000 -30%
ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15
Iy, Exportaciones  ——Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Datastream

Zona del euro

(Balance)  indices de confianza del (Balance)  (Balance) PMI
consumidor
150 5 20
0 56
100
-5 54
50 -10 52
-15 50
0
-20
48
-50 -25
46
-30
100 44
-35
42
150 -40

mar-13 sep-13 mar-14 sep-14 mar-15
mar-07  mar-09  mar-11 mar-13  mar-15

—Alemania —Zona del euro (eje derecho) Zona del euro ----Alemania franecia

& ) ——Espana ----ltalia
] ﬁ.— Fuente: Bloomberg




Zona del euro

(Porcentaje)

Tasa de desempleo
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China

Crecimiento anual del PIB
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Fuente: Bloomberg; Financial Times.
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Variacién anual de la PMI Manufacturero
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Precios de la vivienda nueva
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AMERICA LATINA
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América Latina

‘Por;e"mie' Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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América Latina
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Participacion en las exportaciones de los principales
productos béasicos y sus derivados. (2011-2014)
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C. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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Otros minerales

(d6lares/tonelada) Cobre (délar/onza troy) Oro
1000 2000
1900
o0 1800
000 1700
1600
8000 1500 -
1400
7000 1300 |
1200
6000 1100
5000 1000
abr-10  abr11  abr12  abr13  abr-14  abr-15 abr-10 abr-11 abr12 abr13 abr14 abras

(céntavos de délar/onza troy)
5000

Plata

4000

3000

1000 ; ] )
Y abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

& 2
y ﬁ.— } Fuente: Bloomberg, Datastream

Alimentos
(centavos de d6lar/bushel) {dolares/tonclada) Aceite de Palma
Soya 3000
1800
2500
1600
2000
Ly 1500
1200 | 1000
1000 500
800 0 )
abr-10 abr-11 abr-12 abr13 abr14 abr15 abr-10 abr-11  abr-12  abr-13  abr-14  abr-15
(centavos de délar/bushel) Trigo (centavos de dslarfbushel Maiz
1000 850
750
800
650
600 550
450
400
350
200 : . 250
abr-10  abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13  abr-14  abr15

Fuente: Bloomberg, Datastream

5/8/2015

14



D. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA

Inflacion desarrolladas
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Inflacion emergentes

(Porcentaje) América Latina (Porcentaje) Asia
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Politica monetaria - EEUU
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Politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5ph)
Zona EFuro 0.05 4 Sep 14 (-10 pb)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.25 3 Feb 15 (-25 pb)
Canada 0.75 21 Ene 15 (-25 pb)

Brasil 12.75 4 Mar 15 (+50 pb)
México 3.00 6 Jun 14 (-50 pb)
Colombia 4.50 29 Ago 14 (+25 pb)
Perti 3.25 15 Ene 15 (-25 pb)
Chile 3.00 16 Oct 14 (-25 pb)
Corea 1.75 12 Mar 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 14.00 13 Mar 15 (-100 pb)
Indonesia 7.50 17 Feb 15 (-25 pb)
India 7.50 4 Mar 15 (-25 ph)
China 5.35 1 Mar 15 (-25 pb)

B, Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

E. VARIABLES FINANCIERAS
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Deuda publica europea
(Porcentaje)  Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 afios  (Porcentaje)
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EEUU - Tasas de interés de largo plazo
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CDS

Credit Default Swaps a cinco afos para algunas economias de América Latina

(Puntos basicos)
500

(Puntos bdsicos)

350
450
400 300
350
250
300
250
200
150
100
50
0 - -
abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 50
oct-14 ene-15 abr-15
e Brasil ——Chile ——Colombia ----México =---Per

Fuente: Bloomberg

Tasa de cambio
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Flujos de capital
Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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Fuente: Institute of International Finance (IIF)

II. Comercio Exterior

5/8/2015
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Exportaciones

Febrero 2015

ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves

wa Exportaciones Totales
(Mill de UsD) (Mensual) (Var. % anual)
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- 55
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4,000
L 1s
3,000
2,000 M-
1,000 -25
0 L .45
S99 EgdaEaRaRaaRIIITI TN
XRERRSRREER SRR R RN
Enero = US$ 2.880 mill - var. % anual = -40,1%
Febrero = US$ 3.128 mill - var. % anual = -26,8%

5/8/2015
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. Exportaciones Totales
i da) (Enero-Febrero) [Var. 6 Amsal
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SRR
£ '7"%;. *No incluye reexportaciones de aeronaves

indice de precios

Var. anual feb -33,6%
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
(mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
4,800 - 120
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4,000 =
3,600 . r 80
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2,800 a0
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2,000 20
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R SR E R R R R EE R R R R
Enero = US$ 1.666 mill - var. % anual = -53,4%
= US$ 1.799 mill - var. % anual = -38,6%

_ ﬁ Febrero

Exportaciones de Origen Minero
(Mill. de USD) (Enero-Febrero) (Var. % Anual)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-Feb 2014 = US$ 6.504 mill - var. % anual = -5,3%
Ene-Feb 2015 = US$ 3.465 mill - var. % anual =-46,7%
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de Precios {var. % Anual)
En febrero representaron el 57,5%
. 300 80%
del total de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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Enero = US$ 457 mill - var. % anual = 44,1%
w, Febrero  =US$ 441 mill - var. % anual = 6%
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Exportaciones de Origen Agricola
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Resto de Exportaciones*
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Enero =US$ 758 mill - var. % anual =-17,4%
Febrero =US$ 889mil - var.%anual = -4%
*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

Resto de Exportaciones*
(Mill. de USD) (Var. % Anual)
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US$ 1.844 mill - var. % anual
US$ 1.647 mill - var. % anual
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-10,7%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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Resto de Exportaciones

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En febrero representaron el 28,4% del indice de Precios (var. % Anual)
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160 20%
140 15%
2 . 120 | [
10%
Indice de precios 100
5%
80
Var. anual feb -6% 60 0%
Var. acum. -6,7% 40 5%
20 -10%
0 -15%
184333338832339999193%3
R EE RN SRR EELEREEEDEEEE
Indice de cantidades P . Ver. % Amsal
Indice de Cantidades ( )
0%
Var. anual feb 2,1% 10 o
160 30%
Var. acum. -4,2% 140
20%
120 10%
100 | o%
No incluye reexportaciones de aeronaves 80 ‘ :
Fuente: DANE-DIAN. 60 -10%
a0 -20%
20 -30%
0 -40%
§gssassessazsansanaazay
R RS RN SRR EELEREEEDEEEE!

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 28,4% del total)
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos
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Febrero = -0,6%
all Y i A 1= (US$ 120 mill
b \ A T T JLINAS RS
ST A LA TR ST -
< JIININTHHNA I
VY Vv \ |
0 -25
dggdsaddgaalaaaaIaIsa
AR A R R AR R R AT
Resto de Exportaciones a Ecuador
(Sin petréleoy carbén, , café, banano ni flores)
Ecuador (tensual
(Mmill de USD) (var. % anual])|
Enero -11% 250 60
Febrero = -57% 200
(US$ 149 mill)
150
100 -
50
0
38 g g 29333332
o a o a o -1 o £
® 22 F ¥ B EoFoRoz2oFoRoBEOE
Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Mill. de USD) (Enero-Febrero) (Var. % Anual)
350

USA

Ene-Feb 2014 = -7,7%

Ene-Feb 2015 = 2,6%
(USS 243 mill)

Ecuador

Ene-Feb 2014= 0,3%

Ene-Feb 2015 = -7,9%
(US$ 255 mill)

Resto de Exportaciones a Ecuador

(Mill. de USD)
350

300

250

200
150
100

50

[}

(Var. % Anual)

35%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(Sin petréleoy dos, carbén, fi 1, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Mencual) (Var. % anual) Venezuela
T 150
Enero = -66,4%
we| Febrero = -14,7%
(US$ 103 mill)
50
0
-50
0 T T T T 100
4 4 8 9 484 82 2 38 3 =2 3 319
NEREREREREREEE
Resto de Exportaciones al resto de destinos
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
Resto de destinos i deuso) e B
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
40
Enero = -3,3% 30
Febrero = -1,9% 20
(US$ 517 mill ) 10
0
-10
-20
-30
e s s A T T A
'EEREEEREEERERE
Resto de Exportaciones a Venezuela
(Mill. de USD) ro) (Var. 5% Anual)
% | Venezuela
Ene-Feb 2014 = 147%
~wox | Ene-Feb 2015 =-47,4%
(US$ 173 mill)
- 50%
- 0%
-50%
-100%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Resto de Exportaciones al Resto de Destinos
(Mill. de USD) (Enero-Febraro) (Var. % Anual)
Resto de destinos 1400 ao%
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
1.200 30%
Ene-Feb2014= -165% | o
Ene-Feb 2015= -2,6% oo o
(US$ 976 mill) 1%
600
0%
400
0 20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Variacion Porcentual Anual - En lo corrido a Febrero
Exportaciones 2 2015
Valores Volimenes Valores Voltimenes

Totales -4.6 10.9 -33.8 3.1
Productos basicos -3.5 1.4 -39.7 3.2
Agricolas 15.7 57.1 22.5 -10.1

Café 07 339 55.7 8.0
BEnant 7.7 721 -13.0 -17.0

— 17.9 20.9 16 0.1
Mineros -5.3 10.5 -46.7 3.5

Petrdleo, derivados 0.2 1.6 -53.5 05

i 73 9.8 -11.0 57
Ferroriomel 58 30.8 -26.1 297
- 545 395 458 429
Resto de exportaciones -8.7 0.3 -10.7 2.2

Importaciones CIF

Enero 2015
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2,500
2,000
1,500

Importaciones Totales

(millones de USD) (Mensua]) (var. % anual)
6,500 50%
6,000 1 a0%
5,500

5,000 30%
4,500 20%
4,000

3,500 10%
3,000 0%

Ener

Diciembre

US$ 5.489 mill

(0]

US$ 4.885 mill -
(promedio 2014 = US $ 5.336 mill)

var. % anual = 11,2%
var. % anual

I
o
2
>

(Mmillones de USD)
2,400

2,000

1,600

1,200

800

400

Importaciones de Bienes de Capital
(Mensual)

(var. % anual)
60%

- Bienes de capital
40% Diciembre = 6,1%
30% Enero = 21,3%
20% (US$ 1.966 mill.)

10%
0%
-10%
-20%
-30%

(Millones de USD)

Materias Primas 3,000
Diciembre = 182%
Enero = -10,7% 500

(US$ 2.042 mill.)

2,000

1,500

1,000

500

Importaciones de Materias Primas
(Mensual)

(Var. % anual)
60%

50%
40%
30%
20%
- 10%
0%

-10%
-20%
-30%
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Importaciones Bienes de Capital
indice de Precios
(var. % Anual)
160 20%
140 15%
indice de precios 120 M{\- i 105%
100 ( 5%
Var. anual ene -3,7% 80 0%
60 5%
40 -10%]
20 -15%|
V] =20
$88555888823383 335323333
SN RS R RS R R RN N
indice de Cantidades
(Var. % Anual)
300 120%)
indice de cantidades 250 o
200 60%
Var. anual ene 27,8% 0%
150 0%
100 0%
-20%
50
-40%
0 -60%
888555888833 dgdaa3Ia
RS ESEEEEENEEEEESEEREER
Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (var. % anual)
1,600 35%
1,400 - 30%
- 25%
1,200
- 20%
1,000 - 15%
300 10%
5%
600
0%
400 5%
200 -10%
Diciembre = US$ 1.223 mill. - var. % anual= 9,5%
Enero =US$ 875 mill. - var. % anual = -6,6%
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Variacién Porcentual Anual - Enero 2015/ Enero 2014

Importaciones CIF

Clasificacion CUODE

Bienes de Consumo

Bienes de Capital

Bienes no clasificados

Total

2014 2015
Valores | Volimenes | Valores |Volumenes
-6.3 -14.6 -6.6 -8.4
Bienes de Intermedios -1.9 -4.6 -10.7 18.5
-12.6 -5.6 21.3 2.7
-11.7 -20.0 74.4 95
-6.6 -5.5 0.8 14.5

I11. Variables Financieras

5/8/2015
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
400 Variacién Anual - Promedio Mensual 25%
350 22%
g 300 19%
o
v
a
s
o 250 16%
@
s
2
=
200 13%
150 . - : : : : : . : : : i 10%
- - - o~ o~ ~ o ~m (2] < < = w0
by 5 by = b iy 5 oy by 7 by 5 b
& E © = & i) & ] ]
P = 5 ! 2 § B % § B =% % B
Comercial Hogares =—=Var.Comercial =—=Var.Hogares ===Total
&

£

cion externa directa. La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/USS .

ENDEUDAMIENTO TOTAL POR MODALIDAD
Endeudamiento Total (*)
Marzo 2015 e .
- Variacién Anual — Promedio Mensual
Bancario: 12,89% 30%
Ext. Directo: 5,21%
. o

Bonos: 14,92% 25%
Total: 11,98%
Febrero 2015 20%
Bancario: 13,13% 3
Ext. Directo: 6,62% 3 15%
Bonos: 9,71% a
Total: 12,04% -f-‘;’ 10%
Diciembre 2014 E
Bancario: 13,11% K] 5%
Ext. Directo: 5,26% @
Bonos: 11,28% 0%
Total: 11,95%
Septiembre 2014 1 5%
Bancario: 12,67%
Ext. Directo: 9,84% 150 = - = - - - = -10%
Bonos: 15,66% mar-11 sep-11 mar-12 sep-12 mar-13 sep-13 mar-14 sep-14 mar-15

12,49%

[Saldo (Eje Izquierdo) ====End. Total ====Crédito Bancario ====Bonos ====Externo Directo
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Marzo 2015
Bancario: 12,42%
Ext. Directo: 5,21%
Bonos: 14,92%
Total: 11,17%
Febrero 2015
Bancario: 12,84%
Ext. Directo: 6,62%
Bonos: 9,71%
Total: 11,25%
Diciembre 2014
Bancario: 12,21%
Ext. Directo: 5,26%
Bonos: 11,28%
Total: 10,71%
Septiembre 2014
Bancario: 11,63%
Ext. Directo: 9,84%
Bonos: 15,66%
11,65%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

mar-13
jul-13

—Bonos (izquierdo)
===Crédito Bancario

nov-13

mar-14

jul-14

nov-14

mar-15

——Externo Directo (izquierdo)
—Total

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/USS$ . El crédito comercial bancario no

2% r

20% |

18%

16%

14% |

12%

10%

Cartera Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

mar-13 jul-13 nov-13 mar-14 jul-14 nov-14 mar-15

——Hipotecaria

——Consumo

——Hogares

Variacién anual de datos semanales

22%
20%
18% |
16% |
14% M—W\N\-W
12% V__,\/_W
10% S S T S S S
w o g > 9 e a = .
2 45925248 3¢ 3 %
h M M o om M oM g0
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mansuales
Septiembre 2014 Didembre 2014 | Febrero2015 | Marz02015
Hipotecaria: 19,54% 17,51% 16,42% 16,03%
Consumo: 11,91% 13,35% 12,75% 13,07%
Total: 14,23% 14,58% 13 85%) 13,92%
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TASAS DE INTERES:

5.00%
4.75%
4.50%
4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%

3.00%

Tasa de Politica, TIB e IBR
Semanales

< < = - < v w

= o o = E - =

= = o “ L -] =

i3 & % g i

; P/ h

- a 2 =1 - - a
—Repo —TIB IBR

5.00%
4.75%
4.50%
4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%

3.00%

Tasas Pasivas

5.00% - - 3.50%
4.75% /\ 3.25%
4.50% /_____ 3.00%
4.25% 4 2.75%
4.00% | 4 2.50%

— |
3.75% f 4 2.25%
3.50% 4 . . . . 2.00%

< < < < < n "

bz by 5 iy b T -

5 > = [-% > o H]

E 2 g8 5 ¢

—DTF —CDT TOTAL

—Abhorro (derecho)
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Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

12%

1% -—/J\/\/

10%

9% \/\———\_/\/

8% |

7%

6% 1 1 1 1
<+ < <+ <+ 1n
o e ‘; - b
L = J3) <
= 1 o _E ]
—EPreferenci;ﬂ 2 —Tesoreria E
——Construccion ——Ordinaria

Fuente: Superi

Tasa de Interés Hogares
Promedio mensual nominal

30.0%

27.5% M

25.0% f

22.5%
i

20.0% . L . 4
= s =y = =
—Tarjeta ~Usura

=—=Consumo (der)

——Hipotecaria (der)

20.0%

17.5%

15.0%

12.5%

10.0%

ia Fi iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)

PR T T T T S T S S T
+ ¢ ¢ T T LT T T L 0oy
R~ o~ B S~
L = £ = &6 & £ S @ o =
s S 173 = ©
SES=2 3388 L EE
- Preferencial ~—=Tesoreria

=—Construccién =——0rdinaria

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

30%

25%?__'"“—',\_\__\.-—-——_-_._

20% |

15% }
-

10% |

gop L— 0 o,
T < T T T T T T T 0 0o
e R - = s
= > £ 5 0 o L e o =
FE52 5§88 ES g
=——Consumo —Tarjeta
=—=Usura -=Hipotecaria

(*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la

Dandbli
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Tasas Reales de Interés Comerciales

Con IPC sin alimentos

Ordinaria___ Preferencial Tesoreria Construccién

Mar/2015 7,46% 4,13% 4,71% 5,72%
Prom. desde 1998 10,04% 5,80% 4,96%

Prom. desde 2005 9,46% 5,79% 5,20% 8,18%
Prom. desde 2010 7,92% 4,80% 4,40% 7,15%

Tasas Reales de Interés Hogares

Con IPC sin ali
Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
Mar/2015 (A) 13,48% 22,63% 24,51% 7,40%)|
Prom. desde 1998 17,75% 22,42%
Prom. desde 2005 16,49% 22,70% 23,65% 10,30%|
SR, Prom. desde 2010 14,99% 23,64% 24,67% 9,33%

Usos y Fuentes 2015 (*) Depésitos 2015
$ billones 15 Variacién $ billones
10 ; 0.8 y
12
8 B 9 B 5-8
6 k 5
a4 |
0
2 t 3L
0 § =
Usos Fuentes Depésitos
 Posicion Propia u Reserva Bancaria Inversiones HCta Cte W Aho
u Repos BR u Depositos M Cartera CDTy BONOS i Dep. Fid.
1 Otros Netos i Dep. a la Vista H Repos Sec. Real

(*)Hasta abril 3
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12%

8%

6% -

4%

2%

Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES

mar/06
mar/07
mar/08
mar/09
mar/10

mar/11

mar/12

pwt

mar/13
mar/14
mar/15

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES
12%

7%
10%
5%
8%
3%
r

6% M
1% |

4%

2% 1%
n O K~ 0 & O = NN mMm
SESEEESESES
& ®8 &8 €8 €8 &€& © & ® &
e B E E B E E E EE

mar/15

7%

5%

-1%

1V. Crecimiento interno
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
120 4 r 25.0%

- 20.0%
- 15.0%
- 10.0%

5.0%

- 0.0%

r -5.0%

‘Fl
T

1l | oo
feb-06  feb-07  feb-08  feb-09  feb-10  feb-11  feb-12  feb-13  feb-14  feb-15

mm Ventas Minoristas (SA)  —Tendencia ~—Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

120 r 25.0%
110 - 20.0%
100 15.0%

90 ‘ 1 - 10.0%

80 - /\ r' { ﬂ - 5.0%

70 - 0.0%

60 ’ - -5.0%

50 - -10.0%

feb-06  feb-07  feb-08  feb-09  feb-10  feb-11 feb-12  feb-13  feb-14  feb-15
mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 - r 100.0%
0 80.0%
60.0%
100
40.0%
80
20.0%
60
0.0%
40
-20.0%
20 ’H -40.0%
0 -60.0%

feb-06  feb-07  feb-08  feb-09  feb-10  feb-11  feb-12  feb-13  feb-14  feb-15

mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ ——=Tendencia ~ =——Variacion Anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Ventas del sector automotor
35 4 (desestacionalizada) - 100%

80%
60%
40%

20%

Miles de unidades

0%

-20%

-40%

mar-10 ——

mar-08
mar-11
mar-12
mar
mar-14
mar-15

Fuente: Econometria - ANDI - Fenalco, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9%

7%

5%

3%

1%

1% - L -45
feb-08  feb-09 feb-10 feb-11  feb-12 feb-13  feb-14 feb-15

——Crecimiento Consumo de Hogares
B, ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

\ ﬁ } Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
&

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin

OC ni Construccién
35% - - 25

25%
15%

5%

-5%

-15%
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ==Balance Inversi6n - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

Promedio: 16,5
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo

9% 1 - 40
8% 35
7% 30
6% - 25
5% - - 20
4% + - 15
3% 10
2% 5
1% 0
0% 5

mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

——Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo

Indicadores de oferta para el
primer trimestre
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Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

110
105
ol
100 i< l
95
90
85
80
75
70
wn (1= ~ [ [=2] (=] - (3] (3] <t wn
e ? L ¢ ? < Ny N N Ny - 5
-} a a -} -} o o a o -} o
] 2 & 2 2 2 2 ] & 2 2
EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

Indice de produccién industrial sin refinacion de

petréleo
110 - (Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
105
100
95
20
85
80
75
70
n © ~ © o = - o~ © < n
] <@ < < < Y Y T v Y v
o] =] o £ Q £ Ke) -] o ] 2
e & 2 & 2 @& & 2 2 2 s
mmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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Crecimientos y contribuciones por principales sectores en FEBRERO (Afio corrido)

Negativos

T_INO Total ;}'

1900 Coquizacion, refinacion de patroleo, y mescia comb -18,9

1300 Milatura, injedura y scabados, y ofros =121

3200  Resio de indusirian «12,%

1800 Actiddades de impresion -12,4

1400 Confeccion de prandas de wasr 55

2310 Fabricacion de wdrio y producion de wdrio -15,5

300 Fabricackén de musbles, colchones, y somisres -10,3

2023 Fabncacon de Jabones, delsrgenies, perfumas y aguas de locador =30
Positivos
2100 de 31 01
2220 Tabncacon de producios de plastco 32 01
1050 da de 72 01
1082 de cacao, ¥prod de 123 0.1
1040 EClsboracion de producios lAckeos 5,4 02
1000 da parn 20,7 02
2410 Indusirias bAsicas de hiarra y de scerc 6.8 0,2
1010 Proces amiento y consanmcion de came, pes cado 10,6 0.3
2010 r de banicos 18 o4

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
FEBRERO 2015 (Porcentaje de empresas)

Fuente: ANDI

COSTOSQUE MAS HAN AUMENTADO
EN EL PRESENTE ANO

da uno de los rub
principales 5 costos)

Importacién materias primas/productes
Combustibles, energia y gas
Logistica y transporte

Servicios piblices

Tipo de Cambio

Impuestos

Contratacién a terceros

Empaques

Ma
Forate: (0K Feteero 2015

50,7
kT
T 2.
20

L %]

142

T

BN

10

10,8

desus
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50

Demanda como principal problema de la
industria

feb-96

feb-97 -
feb-98 |
feb-99 -
feb-00
feb-01 -
feb-02 -
feb-03 -
feb-04 -
feb-05 |
feb-06 |
feb-07 -
feb-08 |
feb-09 -
feb-10 -
feb-11 |
feb-12 |
feb-13 -
feb-14 |
feb-15 -

Fuente: ANDI

feb-99

Balance desestacionalizado de la pregunta de

feb-00

Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la

volumen actual de pedidos 40 - pregunta de existencias
30
20
10
0
-10
—Balance_SA [ —Batance_sA
—Tendencia 20 —Tendencia
- N M oT 0 o W O O T N ™M % 0 D 0 T N M % WM O N~ 0O 0 0 - N
222229 T T T TN 2 9 I IIIIITTY
2 80 2 o o o L4 0 2 o0 0 o 49 o L4 0 2 9 29 20 0 2 o0 2 20 4o o a
2 g g 2oy & g g g e ey @ g2 EgLeeeeeeeeS

f

Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

5 feb-07

feb-13

feb-14

feb-15
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Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo
Expectativas desestacionalizadas de
60 - produccion en tres meses
50 -
40
30
20 -
10 -
0 T T T T T T T T Ld T
A0 | —Balance_SA
—Tendencia
-20 -
QO O T N o n o ~ 0 O O T N M = W
2 9 92 I LIIYT T TN T T
w 3383388358385 82833¢3

ﬁ" [ Fuente: Fedesarrollo

Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
56 - 10%
8%
6%

4%

2%

0%

-2%

36
feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

-4%

mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM
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Produccién de cemento
1,200 (nivel, comp. tendencial y crec. anual) 50%
”
1,100 - - 0%
1,000 30%
2
000 20%
&
T
£800 10%
2700 0%
»
g
00 -10%
500 -20%
400 -30%

NNOVORNMNRIVINOOHEHNNMM T T
3327272080088 0233383
KRR ENR KR XS FE K KR
M Produccion de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual

Fuente: DANE - 1CPC.

Mensual y tendencia

Produccion de cemento

1200,0 [nivel desestacionalizado, comp. tendencial y crec. anual) 50%

1100.0 40%

1000.0 30%

]

2900.0 20%

3

£,

5800.0 10%

@

T700.0 0%

k1

26000 -10%

500.0 -20%)

400.0 -30%
NN VORNDPVNNOO A NNMMT SN
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Acum. 6 meses

Situacion econémica actual de la empresa -
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V. Mercado Laboral y
Costos Laborales
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16

Tasa de desempleo
(Diciembre-Enero-Febrero)

Nacional

Area Rural
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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indices de la poblacién econémicamente activa
Por nivel de educacién. Base Ene-2008. 13 Areas. (Ene-2008 - Dic-2014)
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Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empl

eo por Tipo de Ocupacion

(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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ﬁ j Fuente: GEIH — DANE, calcu
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Tasas de ocupacion asalariada y no asalariada
13 Areas. (Ene-2002 - Feb-2015)
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T T T T T T T
Feb-03 Feb-05 Feb-07 Feb-09 Feb-11 Feb-13 Feb-15
Asalariado No asalariado

Contribucioén a la Generacion de Empleo
Total Nacional Trimestre Diciembre- Febrero

Contribucién al Crecimiento ~ Miles de trabajajos generados

Anual de los Ocupados anualmente
Industria 0.7% 139
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0.7% 138
Transporte 0.5% 105
Construccién 0.2% 51
Agricultura 0.2% 48
Comercio 0.2% 42
Electricidad Gasy Agua 0.1% 16
Financiera -0.1% -15
Mineria -0.1% -19
Servicios -0.2% -49
Total Nacional Trimestre Diciembre -Febrero 2.2% 457

Fuente GEIH- DANE, Calculos Banco de la Reptblica
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variaciéon Anual)
10%
——Construccion pesada
—Vivienda
8%
j 6%
4%
T T T T T T T T T T T T T T 2%
fo2) (o2} (o2} o o o - - - o~ o~ o~ o o (a2} < < < wn
e 2 2 % o 9 o o S G g 9 g g g oo
g 5§38 5888 5832 588 56885 %8 ¢8
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
B IV - Trim 2014 | - Trim 2015 mar-15
Cons. Pesada (obreros) 4.3% 3.8% 3.4%
SHEW 7N Cons. Pesada (empleados) 4.0% 3.8% 3.6%
£ & Vivienda 3.6% 3.9% 3.7%
3 Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
. - 12%
——Industria
——Comercio
- 8%
4%
r T r T T T T T T T T r T T T T — 0%
o o ~ ~ o) o] D D o o — — o~ o~ m m < < wn
R @ § 8 & @ & &G & § g G G oHoG H e H Gl
g =2 ¢ 2 8 =2 ¢ =2 ¢ 3= ¢ 3 ¢ 3 &g = g8 = ¢
[ [} [} [ [ [ [ [} [ [
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2014 IV-Trim-2014 dic-14
Industria 3.22% 2.84% 2.64%
STy, 111-Trim-2014 IV-Trim-2014 feb-15
& e Comercio 5.89% 6.16% 5.18%
1 ﬁ Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

V1. IPPy Costos No
L_aborales
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IPP Total

Mar = 5,11%
Feb =4,99%
Ene = 6,36%
Dic = 6,33%
Nov = 5,12%

(variacién porcentual anual) l PP Tota I (indice dic-06= 10{]30
13

120
110

100

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

[PP Local
Mar = 3,51%
Feb =4,74%
Ene =5,87%
Dic =5,99%

IPP Importado
Mar = 10,32%

Feb =6,12%
Ene = 8,30%
Dic =7,87%

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

—Total —Producidosy Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

—Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas Producidos y Consumidos

Agropecuario

Mar = 11,07% wesoenal |PP PyC por Ramas de Actividad
Feb = 17,54%

25
Ene = 19,10% 20 1 R
Dic = 20,63% il A 7\
Mineria 10 l S N S W - \
Mar = -13,83% 5 M - e el
Feb =-16,04% 0 /T
Ene = 1’05% _5 ..................................................... - .
Dic = 4,44% -10 \J ‘.
Industria 2 v
-20
= 0
:\:/I:g _ g’?g‘f mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15
=3, o
Ene :22‘595!)jAj —Agropecuarioy PescaCy P ——Minasy CanterasCyP (eje derecho) —Indwstria CyP
IC =2, 0

U,

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Inflacién al consumidor y del
productor
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— |PP consumo final —IPC sin servicios

VI1I. La Inflacion en marzo
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Inflacién total al consumidor
6.0
I 5.5
Mar = 4,56% 3 2(51
Feb = 4,36% [
Ene = 3,82% L35 %

Dic = 3,66% r 30
2.5
Nov = 3,65% T\ 20

4 A"l V :
1.5
: : : ' 1.0

mar-10 mar=11 mar-12 mar-13 mar-14 mar=15

-—Total —Rango Meta
b

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué explica el aumento de la inflacién anual
en Marzo?

» Laaceleracion de la inflacion en marzo se explica por alimentos y
transables.

Comportamiento de la inflacion
amarzo de 2015

Participacion Participacion
Descripcién dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 ene-15 feb-15 mar-15 en porcentaje en porcentaje
en laaceleracion del mes| en la aceleracién del afio corrido
Total 1,94 251 2,79 2,86 3,66 3,82 436 455 100,00 100,00
Sin alimentos 2,36 2,62 2,66 2,70 3,26 3,20 342 346 14,26 15,64
Transables 140 1,65 1,94 159 2,03 2,28 326 346 23,68 37,26
No transables 3,76 3,55 3,45 3,26 3,38 3,47 350 356 7,83 6,34
Regulados 1,05 2,21 2,14 3,25 4,84 4,01 346 325 -17,24 -27,96
Alimentos 0,86 2,23 311 3,25 4,69 541 6,78 7,37 85,74 84,36
Perecederos -0,16 317 8,92 761 16,74 16,78 1968 2157 41,77 25,07
Procesados -0,24 0,92 144 2,14 254 370 562 598 27,00 58,30
Comidas fuera del hogar 3,26 4,13 3,52 3,23 3,51 3,60 3,34 359 10,97 0,99
Indicadores de inflacién bésica
Sin Alimentos 2,36 2,62 2,66 2,70 326 320 342 346
Niicleo 20 2,12 2,86 3,04 2,89 342 3,58 362 370
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 2,19 2,53 2,53 2,39 276 312 369 395
Inflacion sin alimentos ni regulados 2,74 2,74 2,81 2,55 281 297 340 352
Promedio indicadores inflacién basica 251 2,69 2,76 2,63 306 322 353 365

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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| a inflacidn basica

Mar = 3,65%
Feb = 3,53%
Ene =3,22%
Dic = 3,06%

Promedio de 4

Nov = 2,85%

Indicadores de Inflacion Basica
............................................................................................... - 5,0

O R A A S - 4,0

- 3,0

T T T T T 2,0
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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5/8/2015

Indicadores de Inflaciéon Basica

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

——Sin alimentos

—Nucleo 20

——Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con Transables y
No Transables?
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados
Mar = 3,408%0 e - 5,0
Feb = 3,26%
Ene = 2,28%
Dic =2,03%

No transables

Mar = 3,56%
Feb = 3,50%
Ene =3,47%
Dic =3,38%

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

—— Arriendos —— Alta variacion —— Baja variacion ——Baja variacion sin boletas de fatbol

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién de regulados

Inflacién anual de Regulados

Regulados

Mar = 3,25%
Feb = 3,46%
Ene =4,01%
Dic = 4,84%

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

——Regulados
—— Combustible

Servicios publicos
Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacién anual Alimentos

Mar = 7,37% e
Feb = 6,77% L s
Ene =5,41%
Dic = 4,69% L5
Nov = 4,88%
- 1,0
..................................................................................... L 1,0

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

-10
15
mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

5/8/2015

66



IPC de Alimentos Procesados

Variacién anual
'
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=== Alimentos Procesados == f\limentos Procesados sin arroz

VI1II. Expectativas de
Inflacion
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 4,0
3,76

"+ 35
313

- 3,0

%
- 2,5

- 2,0

T T T T 1,5
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Prondéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- - 35
3,26

2,97
- 2.9¢,
- 2,6

P23

T T T T 2,0
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

—A dic. de cada afno —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T 1,0
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Expectativas de inflacion total anual a: dic/15, abr/16, dic/16, abr/17
Percentiles
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Fuente: Encuesta EME. Calculos Banco de la Republica Norpas?
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Expectativas de inflacién sin alimentos
anual a: dic/15, abr/16, dic/16, abr/17
Percentiles
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Fuente: Encuesta EME. Calculos Banco de la Republica A
L

Seccion Estadistica () Reporte Encuesta de Expectativas de Expertos Ec Abril 2015 7/21

Break-Even Inflation a 2, 3 y 5 aiios
Promedio mensual (*) . .
Datos diarios
5% r 4.5% r
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