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Supuestos externos




) ., 2018 2019 2020%*
Pais o region - -
Central Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,4 2,3 3,0 0,7 1,7 2,7
EEUU 2,9
1,4 2,4 3,1 0,7 1,7 2,7
0,5 1,2 1,9 0,4 1,4 2,3
Zona Euro 1,8
0,7 1,5 2,1 0,5 1,5 2,5
China 66 5,4 6,2 6,7 5,0 6,0 7,0
’ 5,4 6,2 6,7 5,0 6,0 7,0
Brasil 11 1,0 2,2 3,5 1,0 2,4 3,5
’ 1,4 2,3 3,5 1,3 2,4 3,4
Ecuador 14 -1,0 0,6 2,0 0,2 1,2 2,0
’ -0,7 0,6 2,3 0,2 1,2 2,0
Venezuela 14.0 -12,0 -7,0 -3,0 -10,0 -5,0 -1,0
’ -12,0 -7,0 -3,0 -10,0 -5,0 -1,0
Per( 40 2,5 3,8 5,0 2,4 3,7 5,0
’ 2,5 3,8 5,0 2,4 3,7 5,0
L. 0,5 1,8 3,0 0,5 1,9 3,0
Mexico 2,0
0,7 1,9 3,0 0,6 2,0 3,2
Chile 40 2,3 3,3 4,3 2,1 3,1 4,1
’ 2,3 3,3 4,3 2,1 3,1 4,1
Total soci i
otal socios (sin 13 2,21 3,1 13 2,14 3.0
Venezuela) 25
Total socios (Sin 1,4 2,27 3,1 13 2,19 3,0

Venezuela) (dic-18)

EN NEGRO EL PRONOSTICO ACTUAL
EN ROJO EL PRONOSTICO DEL INFORME DE MARZO DE 2019
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Precio del Petroleo

Promedio 2018:
Brent 71,59 USD/barril
WTI 64,81USD/barril
Promedio 2019:
Brent 64,76 USD/barril
WTI 54,97 USD/barril
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—WTI —Brent =--Promedio Anual (Brent)
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Fuente: U.S. Federal Reserve tomado de Bloomberg



Ahora

Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
m1,25-1,5 ®1,5-1,75 m1,75-2 =2-225 22525 m2,52,75%
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Fuente: Bloomberg. Actualizado el 17/abril/19

* Disminucién: 39,8%




En marzo

Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
m1,51,75 ®1,75-2 ®=2-225 m2,2525 ®2,52,75
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Fuente: Bloomberg. Actualizado el 4/marzo/19




Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de América Latina
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| a Inflacion en Marzo




Inflacion total al consumidor

- 10,00
9,00
8,00
7,00
Mar = 3,21% 6,00
Feb = 3,01% 500
Ene =3,15%
Dic = 3,18% 400
3,00
2,00
' : ' ' ' ' L 1,00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19
——Total ——Meta ----- Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de |la Republica.




Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A marzo 2019
o Ponderaciones
Descripcion dic-17  mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19
nuevo IPCY

Total 100.00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.15 3.01 3.21

sin alimentos® 76.16 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.46 3.14 3.26
Transahbles 19.16 3.75 1.80 1.83 1.57 1.09 0.95 0.80 0.90
Mo transables 42.31 5.45 4.76 4.27 4,13 3.79 3.87 3.38 3.25
Regulados 14.69 5.86 6.01 5.82 6.03 6.37 6.08 5.72 6.42

Alimentos™ 23.84 1.92 0.98 1.74 2.05 2.43 2.56 2.84 3.26
Perecederos 3.15 5.84 7.13 8.47 9.51 8.88 8.89 8.32 9.98
Procesados 11.90 0.91 -2.01 0.91 0.72 -0.08 0.22 0.64 1.43
CFH 8.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.68 3.97 3.43

Indicadores de inflacidn bdsica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.46 3.14 3.26
Macleo 20 4.87 4.04 3.58 3.56 3.23 3.09 3.13 3.05
IPC sin perecederas, ni comb. ni serv. Pubs. 4,02 2.99 2.71 2.81 2.76 2.69 2.97 2.97
Inflacidn sin alimentos ni regulados® 4,76 3.45 3.23 3.04 2.64 2.70 2.35 2.38
Promedio indicadores inflacion basica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03 2.98 2.81 2.82

al Ponderaciones de la nueva metodologi s, utilizadas paralos ciloulos del IPC a partir de enero de 2013,

bt Caleulos del Banco de la Replblica con la nuewa metodolagia, escluye la divisidn de alimentos y las subclases correspondientes 3 comidas Fuera del hagar,
of Caleulos del Baneo de la Repiblica con la nueva metodologia, incluye |a division de alimentas g las subclazes correspondientes a comidas fuera del hogar,
df Caleulos del Banco de la Repiblica.

Fuente: OARE; cileulos realizados por el Banco de la Replblica [BR) con clasificaciones provisionales

& -

' '




Requlados

Mar = 6,42%
Feb =5,72%
Ene = 6,08%

Dic = 6,37%

15,00

Variacion anual IPC de regulados

12,00
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- -9,00
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—Regulados —Servicios Piblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de alimentos 2019 (*)

Variacion mensual

Variacion Afio Corrido

Febrero Marzo Enero - Marzo
Total Nacional 0,43% 0,57% 2,34%
Sin Cali 0,48% 0,46% 2,16%
Cali -0,04% 1,69% 4,13%
Pasto 0,19% 0,45% 1,78%

(*) Alimentos no incluye comidas fuera del hogar

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE {Promedio
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21-27 feb 20189
7-13 mar 2019
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28 feb-6 mar 2019

21-27 mar 2019 |

28 mar-3 abr 2018
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Mar = 3,26%
Feb = 2,84%
Ene = 2,56%
Dic = 2,43%

Variacion anual IPC de alimentos(*)

L | | | | | | 0
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00
3,00
1,00
-1,00 -

-3,00 -
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

Perecederos (Eje derecho) = — Procesados =~ —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Hace un mes Actual

Early-March 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts Early-April 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts
ENSO state based on NINO3.4 S5T Anomaly ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 “C t0 0.5 °C - . Meutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
100 I Lata ot Pttt 100 B {211 ot e
W El Nifo Forecast Probability W El Nifo Forecast Probability
90 — la \i-‘wlx E:ima‘.vlom' 90 - L"l.:‘,'r'}"ufli'mifﬁlig"
0 — SRSy w© — Mo G
70 70
f 60 § 60
;;u 50 3 s0
E 40 S 40
30 30
20 20
10 10
° FMA MAM AM) ML 1A JAS ASO SON OND ° MAM AMJ MU 1A JAS ASO SON OND NDJ
Season Season
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
FMA 2019 0% 11% 89% MAM 2019 0% 6% 94%
MAM 2019 0% 20% 80% AMJ 2019 0% 15% 85%
AMJ 2019 1% 26% 73% MJJ 2019 1% 25% 74%
MJJ 2019 2% 32% 66% JJA 2019 2% 32% 66%
JJA 2019 3% 36% 61% JAS 2019 5% 35% 60%
JAS 2019 6% 37% 57% ASO 2019 6% 39% 55%
ASO 2019 10% 39% 51% SON 2019 8% 39% 53%
SON 2019 12% 38% 50% OND 2019 10% 39% 51%
_-OND 2019 14% 37% 49% NDJ 2019 11% 38% 51%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.




Impacto de los eventos de El Niiio segun su Intensidad

IPC May 82- | Ago86- | Ene87- | May91- | Sep94- | May97- | May02- | Jul04- | Sep06- | Jul09-
Jun 83 Dic 86 Feb 88 Jun 92 Mar 95 Abr 98 Feb 03 Ene 05 Ene 07 Abr 10

(Fuerte) | (Media) | (Fuerte) | (Media) | (Media) | (Fuerte) | (Media) | (Suave) | (Suave) | (Media)

Alimentos
Procesados
G3 [Perecederos

Comidas Fuera del H
Carne de Res

Leche
Papa
Hortalizas y legumbres

G6

Frutas

Resto de Alimentos
Carnes y Huevos
Lacteos

Papa

Aceites y Grasas
G10|Cereales sin Arroz
Hortalizas y legumbres
Tuberculos sin papa
Frutas

Otros proc. con arroz

Precio en bolsa (Energia)

Energia -

L Significativo al 5%

. é;é Significativo al 10%







Informe de inflaciéon del Primer
Trimestre 2019

Anexo Indicadores con cifras a
Marzo 2019

22 de abril de 2019

DPI-DGPMIE




|. Contexto Externo




¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?
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i . 2018 2019 2020*
Pais o region - -
Central Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,4 2,3 3,0 0,7 1,7 2,7
EEUU 2,9
1,4 2,5 3,2 1,8
0,5 1,2 1,9 0,4 1,4 2,3
Zona Euro 1,8
0,7 1,6 2,2 1,5
China 66 54 6,2 6,7 50 6,0 7,0
’ 54 6,2 6,7 6,0
Brasil 11 1,0 2,2 3,5 1,0 2,4 3,5
’ 1,3 2.3 3.4 25
Ecuador 14 -1,0 0,6 2,0 0,2 1,2 2,0
’ -0,7 0,6 2.3 1,2
Venezuela 14.0 -12,0 -7,0 -3,0 -10,0 -5,0 -1,0
’ -11,0 -6,0 -1,0 -5,0
Per 40 2,5 3,8 50 2,4 3,7 50
’ 2.5 3,8 50 3,8
o 0,5 1,8 3,0 0,5 1,9 3,0
Meéxico 2,0
0,8 2,0 3,3 2,1
Chile 40 2.3 3,3 43 2,1 3,1 4.1
’ 2,4 3,4 4.4 3,1
Total soci i
otal socios (sin 13 221 3.1 13 214 3.0
Venezuela) 25
Total soci i ’
otal socios (sin 14 235 32 224

Venezuela) (dic-18)

En negro el prondstico actual

En rojo el prondstico del informe trimestral anterior



Crecimiento Socios Comerciales*
(Var % anual)-Ponderado por exportaciones no tradicionales

5% -

4%

3% -

2% -

1% T T 1

N N N N N N N N N N N
(@) (@) (@] (@] (@] (e} (e} () () o o
= [ [ = = = = = = = 1)
(@) | N w SN ol [e)] ~ oo [{o] o
~ ~ ~ ~
g o o o
= NS NS NS
——~Central Dic-18 ——~Central Abr-19

(*) El célculo corresponde al Total sin Venezuela




Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)

5,4

4,9

3,2
28 2,92,9
2,2
1,5
1’31 1 1 ,41I5
h -
Brasil Chile México Pera Ecuador Colombia

Q42017 mQ12018 mWQ22018 mWQ32018 mQ4 2018




¢COmo van los
Términos de
Intercambio?




Precio del Petroleo

Promedio 2018:
Brent 71,59 USD/barril

95 WTI 64,81USD/barril
Promedio 2019:
Brent 64,76 USD/barril
85 WTI 54,97 USD/barril
75

USD/Barril
o
1

55 4=
45
35
~ ~ ~ ) o ) o <) <)
— v v v - — Lo - -
1 I. I. 1 1 I. 1 I. 1
- — - ] S — — <)) S
o) = |8} o = 1% =
e W/ T Brent === Promedio Anual (Brent)

Fuente: Datastream




2018 2019 2020
Bien
Observado | Bajo | Central | Alto Bajo | Central | Alto
Petroleo 21 6 53 63,4 73 50 62 72
(Brent) ’ 52 63 77 62
j 69 80 90 60 75 388
Carbon 85,8
67 81 91 78
1,16 1,31 1,45 1,17 1,37 1,57
Café 1,37 : : : : : :
1,20 1,40 1,60 1,42
1.500 1.300 1.150 1.550 1.350 1.150
Oro 1269
1.500 1.270 1.100 1.300

En negro el pronostico actual
En rojo el pronostico del informe trimestral anterior
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¢COomo va el
financiamiento
externo?




Inflacion CPI
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ostico del Escenario Central

itica de la Fed y pron

Tasa de pol
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Indices accionarios
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Fuente: Bloomberg




Indices de volatilidad financiera
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Fuente: Bloomberg




Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de América Latina
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¢COémo se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?
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Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina
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lI. Comercio Exterior




Comercio Exterior




Exportaciones




Bienes basicos de
origen minero
Bienes basicos de
origen agricola
Resto de
exportaciones

Total

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

US$ Mill.  Var. Anual (%) Contribucionala
var. anual

ene-19 feb-19 ene-19 feb-19 ene-19 feb-19 ene-19 feb-19

Participacion (%)

1,794 1,845 -12.8 7.4 -7.9 4.2 58.5 57.9
440 426 -1.6 11.2 -0.2 1.4 14.4 13.4
832 914 1.5 1.6 0.4 0.5 27.1 28.7

3,066 3,185 -7.8 6.2 -7.8 6.2 100 100




(Mill de USD) Exportaciones totales
4000 )

USD Millones 3000

feb-18 = 3.000 2000 -

dic-18 = 3.408

ene-19 = 3.066 1000 -
feb-19 = 3.185 o A E R f
© © © © © O NN NMNINMNIKNINO®DO® ® © © 0 &
T ST ST ST YT ST T yST TS ST yST STy Yy ys S xY
L = £ 0t U8 = 0+t Ua = c o -'5 J 8
LB S PIT RS PIT LS PSP
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. Anual ' _ ' : :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ene-19 -7.8% -3.4% 0.4% -0.8% -8.2%
feb-19 6.2% -1.3% 7.5% -0.1% -1.3%

*Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son significativos




Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero-Febrero) (Var. % anual)
S Y | 70,0
10.000 - 50,0
8.000 L 30,0
6.000 1 100
4.000 L 100
2.000 L 300
0 T T T T T T T T T T T T -50,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

US$ Millones Var. % anual
Enero-febrero 2018 6,325 15.0%
Enero-febrero 2019 6,251 -1.2%




Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)

(Mill de USD)
2800 -
USD Millones 2400 -
feb-18 = 1.719 2000 -
dic-18 = 2.171 1600
ene-19 =1.794 1200 :
feb-19 =1.845 800
400
=2 22 g2 2 EE2R2REEE LB
£ 25 59¥ 4525558282588 %3
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ene-19 -12.9% -4.0% -2.6% -1.1% -10.4%
feb-19 7 4% -2.0% 7.1% -0.7% 0.3%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




EXPORTACIONES - VALOR

Febrero de 2019

Variacion anual Rubro Variacion anual| Contribucion a
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 6.2%
Carbdn, lignitico y turba 13.6% 2.4
Bienes de origen 7.4% Petrdleo crudo 6.9% 2.0
minero [4,2] Refinacion del petroleo y otros 1.0% 0.1
Oro -5.4% -0.2
Acumulado Enero-Febrero de 2019
Total exportaciones -1.2%
Carbdn, lignitico y turba -11.7% -2.2
. . Petroleo crudo -5.5% -1.7
Bienes de origen -3,6% ¢ oe,O crud >-5%
! Ferroniquel 48.5% 0.3
minero [-2,2] L, .
Refinacion del petrdleo y otros 11.4% 0.7

Oro 27.6% 0.8




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
USD Millones 600 - =
feb-18 = 383 500

400
dic-18 = 365
ene-19 = 440 300

200 -
feb-19 = 426

100 -

0 1 3 818 HEESEESS

O O O 'El &Dl O N~ l\l ~ 'El I\I ~N o COI ==} ' [==] R N
crieiiiiieriiiiedld
2 5 5 2 5 &8 £ § g 5 8 £ 8§ g 5 B
Valor indice de Cantidades indice de Precios

Var. anual : : : _ :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

ene-19 -1.6% 0.7% 2.6% 5.2% -4.2%

feb-19 11.2% 3.5% 17.6% 6.1% -6.3%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
significativos




EXPORTACIONES - VALOR

Febrero de 2019

Variacién anual Variacién anual] Contribucion a
S Rubro
[Contribucion] del rubro var. anual
Total exportaciones 6.2%
Flores 20.8% 0.9
. . 0
Bie n:s r?fo?;ge : 1[1 124]/0 Café (sin tostar) 10.4% 0.6
d ’ Banano -4.2% -0.1
Acumulado Enero-Febrero de 2019
Total exportaciones -1.2%
Bi de ori 4.3% Café (sin tostar) 5.6% 0.4
ienes ,e origen 3% Flores 5 204 0.2
agricola [-0.6]

Banano -0.6% 0.0




USD Millones

feb-18 = 899
dic-18 = 872
ene-19 = 832
dic-19 = 914

Resto de exportaciones*
(Mill de USD)

1250 -
1000 -
750
500
250 %
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T |' |E T
cegeegennrnrnne 2 2
i It s 2 43 f:iB 23 o
£ 8§ 5 % 3 5 @ § 5 % 3 5 @ T 2
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . : : . )
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
ene-19 1.5% -1.4% 5.0% 3.8% -3.5%
feb-19 1.6% 1.4% 7.8% 5.1% -6.2%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas.
Para el mes de febrero, las exportaciones de manufacturas representan el 96.8% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




EXPORTACIONES - VALOR

Febrero de 2019

Variacion anual

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

[Contribuci6n] Rubro Variacion anual| Contribucion a
del rubro var. anual
Total exportaciones 6.2%
Maquinaria y equipo 41.4% 0.4
. 1,6% . .
Resto de exportaciones [665; Otros Sector Agropecuario, Ganaderia, Caza, etc. 22.0% 0.3
Productos textiles 36.2% 0.2
Acumulado Enero-Febrero de 2019
Total exportaciones -1.2%
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 39.1% 0.5
. 1,6% L
Resto de exportaciones [04] Productos quimicos 3.1% 0.2
’ Maguinaria y equipo 22.0% 0.2




Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petrodleo ni derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)




Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Var. % anual)
200 - 40,0
180 30,0
160 20,0
10,0
140 0,0
120 -10,0
100 L1 o
TR A B B R R R R B
2558352485885 8358838
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petrodleo y sus derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Mill de USD) (Var. % anual)

150 - | T - 90

‘ 70

50

30

10

-10

-30

-50
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Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petroleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano

(Mill de USD) ni flores) (Var. % anual)
100 - 90
30 - L 70
B e - 50
60 - - 30
- 10
40 - -10
| | - -30
20 - -50
R - B B B B B T R - -
2559858859585 885 9838
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni
(Mill de USD) flores) (Var. % anual)
100 - L 100
30 - - 80
- 60
60 - A\ -\ = - 40
| - 20
40 BN /o -0
L -20
20 L -40
R R B R B B -
28558528585 852585 9%8<8




Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros
(Sin petroleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y

(Mill de USD) flores) (Var. % anual)

100 - 20

- 50

- 30

- 10

50 - - -10

- -30

- -50

- -70

0 - -90
O W W O OW O N N N N N N 0O ©© © © © 0 O
AT ORI I (- T (e R B
8 £ € 6 8 6 8 £ € 6 8 & 8 £ € 6 £ & g
g 8§ 32 ¥®P o T PR 3 PoT YR I P T Y

Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
(Sin petroleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni

5(¥I5i"_de usD) flores) (Var. % anual)

- 60
475

- 40
425 50
375 Lo
325 | 0
275 T T T T T T T T T T '40
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Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares

Marzo 1a 30 de 2018 y 2019
Exportaciones
Importaciones ¥/ (no induye petréleo en cifras
. observadas)
A Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2018 2019 2018 2019 Conv| 2018 2019 Conv
19/18 19/18 19/18
Enero 3.896 4.302| 10.4% 3.711 4.090] 10.2% d 3.325 3.066| -7.8% d
Febrero 3.651 4.055|] 111% 3.489 3.865 10,8% 0 3.000 3.185 6,2% d ‘
Enero - febrero 7.54 7.200 7.955| 10,5% o/ 6325 6.251| -1, o
Marzo 1a 30 3.8 v = 3.656 4.123 11,5% [+] 2.141 = o

Fuente: Bodega de datos - CEE- SGAD DGO DIAN

Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE

o: Observadas DIAN [declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA)

Elabore: Coordinacion de Estudios Economicos 5GAD- DGO- DIAN

¢ Produccion DIAN - certificadas DANE

d: Produccion DIAN -DANE




Importaciones CIF

Febrero 2019




Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF
Contribucién a Participacion

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. Anual %)
ene-19 feb-19 ene-19 feb-19 ene-19 feb-19 ene-19 feb-19
Bienes de
consumo 913 940 5.4 7.3 1.2 1.7 21.2 23.8
intermedio 2,083 1,799 13.0 6.2 48.4 = 455
Bienes de
Capital 1,305 1,211 10.1 10.4 3.1 3.1 30.3 30.6

Total 4303 3,951 10.4 - 104 82 100 100




Importaciones Totales (con avance DIAN)

b

oul

oo

oo
/

USS Millones CIF
N
(6, ]
o
1<)

N N N WNLW O WO W OO ONNMNNMNNNMNOGDOGOGDOCDO®ODO®OOOO O
i I R R I A I
C3Zdidr S aidL>Ea3gL >Ea3gs
© o.2 o 0c ® w2 0O0Cc ® .2 o 0c ®om.2 o0 c ©
€ € w co £ E w co £ E w co £ E w c o £
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

Feb-19 3,951 8.2% 12.8%

Mar-19 4,326 10.7% 12.6%

TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dfias festivos y semana santa cuando son significativos




Importaciones de Materias Primas

Materias Primas

Feb-18 Ene-19  Feb-19

US$ Millones 1,677 | 2,083 | 1,779
Variacion anual

Nivel -5.9% | 13.0% = 7.3%

USS Millones CIF

Tendencia* | 2.2% | 12.0%  11.0%
500]|I|I|I'I'I'I'I'I'I'II ~
NUUNUNININOOOOUOONNNNNNOGDOGOD O O O
s isis sl iis = e e e s
SEcoHdorscosdascosdsscos o
AP0 T LRI N T LRI PeTLREEIPoTL
Importaciones de Bienes de Capital
2.400 - Bienes de Capital
Feb-18 Ene-19 Feb-19
2.000 - US$ Millones 1,097 | 1,305 = 1,211
1.600 - :

Variacién anual
00 Nivel 9.9% [10.01% 10.4%
) ‘ Tendencia* = 3.4% | 13.5% | 14.0%

USS Millones CIF

D
(=}
o

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

NININININOOOWOONNRKNNKNININC 0O 00 0 O significativos
R R S g
SrcoHdorcoHdorscoEdaoscos Yo

0 QO s 0 QO o= o) [& e 0 Q ==
w2l RoToewI2PoTeLwg2IYooLw2IPooE




IMPORTACIONES

Febrero de 2019

Variacion anual

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

[Contribucion] RUbIO Variacién anual| Contribucién a
del rubro var. anual
Total importaciones 8.2%
104% Equipo de transporte 25.9% 1.7
Bienes de capital [3‘ 1]° Bienes de capital para la industria 6.6% 13
' Bienes de capital para la agricultura 21.6% 0.0
_ _ 73% Materias_primas para la agricultura 34.4% 1.2
Materias primas [’3 " Combustibles 15.7% 1.2
' Materias primas para la industria 2.9% 1.0
Acumulado Enero-Febrero de 2019
Total importaciones 9.4%
J . 10,2% Equipo de transporte 23.7% 1.6
Bienes de capital ) . . .
P [3.1] Bienes de capital para la industria 5.7% 11
. . 10,3% Materias primas para la industria 8.0% 2.8
Materias primas .
[4,8] Combustibles 24.8% 17




Importaciones de Bienes de Consumo

1.600 -
1.400 -
L
o 1.200 -
0
c 1.000
o
§ 800
‘g 600
400
200 B0 S S s M S O e SR RneR pner o e S I .
N 1D 1 L NN VW W W W VW O NNININININRNIN 00 0 6 60 60 0 o
A LR r R o L S P S AT r S e B P P R P B v B L B
8 = € 0 ¥ U 80 = € 0 ¥ U 8 = ¢ 0 ¥ U o = c 0 ¥ Y o
L8 32 P T PGS PoT ELE3PoeoTvT LB PPoT L
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Feb-18 876 1.1% 1.9%
Ene-19 913 5.4% 8.9%
Feb-19 940 7.3% 10.3%

* Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son significativos




IMPORTACIONES

Febrero de 2019

Variacion anual

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

S Variacion anual| Contribucién a
[Contribucion] RO del rubro var. anual
Total importaciones 8.2%
Bienes de consumo no duradero 7.3% 0.9
) 7.3% Productos farmacéuticos y de tocador 16.3% 0.7
Bienes de consumo '
[17] Bienes de consumo duradero 7.3% 0.8
Vehiculos de transporte particular 12.6% 0.7
Acumulado Enero-Febrero de 2019
Total importaciones 9.4%
Bienes de consumo duradero 7.8% 0.8
Vehiculos de transporte particular 14.6% 0.7
Utensilios domésticos 23.9% 0.1
Bienes de consumo 6[14;]/0
Bienes de consumo no duradero 5.2% 0.7
Productos farmacéuticos y de tocador 10.3% 0.4
Productos alimenticios 8.7% 0.4




Balanza Comercial
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mm |[mportaciones (FOB)

US Mill. FOB
Feb-18
Feb-19

Ene-Feb 2018
Ene-Feb 2019

Balanza Comercial

ago.-11
feb.-12
ago.-12
feb.-13

ago.-13

ago.-14
feb.-15

ago.-15
feb.-16

M Exportaciones (FOB) —Balanza Comercial

Balanza Comercial
-489
-581

-875
-1,605

Exportaciones
3,000
3,185

6,325
6,251

Importaciones
3,489
3,766

7,200
7,855

=2 2
i
(FOB)

feb.-19



1. Crecimiento




Indicadores de demanda
2019-T1




Indicadores auxiliares: Ventas al por menor (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

140 - - 25.0%
130 20.0%
120
15.0%
110
10.0%
100
5.0%
90
0.0%
80
70 | -5.0%
60 -10.0%
(=) T N o < LN O N [ce] <))
o) o o o) ey o) o) o) o) o
L L L L L L L L L L
mm Ventas Minoristas (SAy EfC - BanRep) ——Tendencia ——Variacién Anual (SAy EfC - BanRep)

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.




Indicadores auxiliares: Ventas al por menor sin vehiculos (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

140 - - 25.0%
130 -
20.0%
120
15.0%
110
100 H| 10.0%
[
90
5.0%
80
0.0%
70
60 - -5.0%
o — [@\] o <t LN Ne] N [co] (o))
o) e} e} e e e o) o) e} e
QL L L L QL L QL QL L L

mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SAy EfC - BanRep) =—Tendencia —Variacién Anual (SAy EfC - BanRep)

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.




Indicadores auxiliares: Ventas al por menor de vehiculos (Consumo Durable)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

140 - 100.0%
il 80.0%
120
60.0%
110
100 - 40.0%
90 20.0%
iy 0.0%
70
-20.0%
60
50 -40.0%
40 -60.0%

feb-10
feb-11
feb-12
feb-13
feb-14
feb-15
feb-16
feb-17
feb-18
feb-19

mm Ventas Minoristas de Automotores (SA 'y EfC - BanRep) =Tendencia =—Variacién Anual (SA'y EfC - BanRep)

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

- 35
- 25
- 15
-5
U & ]
V 7_5
- -15
. - =25
——Promedio: 11.4
- -35
O O OO OO O O = — N &N MO N < T N o mn O O© NN 0 o O
2922 7T T T TTOTLOYTLOYTLIOYNLIYNTYTOYOTL
8 & 8 & 8 & 8 & 8 5 & 8 s &8 s &8 &
£ 2 g 8 g 8 g & g 8 g 3 g & e 8 e & e & e & €

: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.




Indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Ve

Indicadores Auxiliares

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC):

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% - - 45
7% - - 35
6% - - 25
5% -

- 15
4% -

-5
3% -

- -5
2% -
1% i [~ ‘15
O% T T T T T T T - n ‘25
1% - L -35

mar-10 mar-11T mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

—Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, célculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversion)

Ndimero de matriculas - RUNT
(desestacionalizada)

32,000 - 60.0%
30,000 50.0%
26,000 30.0%

20.0%
24,000

10.0%
22,000

0.0%

20,000

|| n” y'*“ A"

14,000 | ‘ “

mar-11T mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

-10.0%
18,000 -20.0%

| ‘ “ - -40.0%

16,000 -30.0%

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversion)

Namero de matriculas (Particular) - RUNT Nimero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada) (desestacionalizada)

16,000 - - 40.0% - 40.0%
15,000 - L 30.0% L 30.0%
14,000 1 L 20.0% L 20.0%
13,000 -

F 10.0% F 10.0%
12,000 -

F 0.0% F 0.0%
11,000 \ L.

! L 10.0% - -10.0%
10,000
9000 F -20.0% F -20.0%
8,000 - -30.0% - -30.0%
7,000 INNBNBRNBNE  _40.0% L -40.0%
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19
Vehiculos de uso Particular Vehiculos de uso Comercial
(Consumo durable) (Inversién Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas EconoOmicas (Consumo Privado)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

7% 35
20
5%
5
3%
-10
1%
- 25
1% - L 40

ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19

——Crecimiento Consumo de Hogares (base 2015) ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital Reales (Inversion)

Importaciones de Bienes de Capital (reales) vs. Inversion en
Maquinaria y Equipo

60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%

o — o o <t L0 Ne) N ce} (o))

5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

e = e e e e = e = e

—FBKF Maquinaria y equipo (base 2015)

—Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes, calculo BanRep)

Fuente: DANE, célculos Banco de la Repdblica.




Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (Inversion)

EMEE - Expectativas de Inversion
vs. Crecimiento Inversion en Maquinaria y Equipo

- 25
40% -
30% - ¥ L 15
i V-
20% - 4
[y VAV AN

\ 2% A -5

10% -

0%/ NG N\ ‘\\7’.\“];—‘\_5

-10%

-20% - - -15
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19

— Crecimiento FBKF - Maquinaria y equipo (base 2015) —Balance Inversién - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.




Indicadores de oferta
2019-11




Crecimiento anual
del IPI mensual

IPI Total Industria
SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL

(serie sin desestacionalizar)

feb-18 1.4% 110 20%
mar-18 -1.2% 105
abr-18  10.8% 100 Lo
may-18 3.0% 95 10%
jun-18 1.5% 90 ' Hl{‘ W 59%
jul-18 3.5% 85 i |
ago-18  4.2% 80 0%
sep-18 2.9% -5 5%
oct-18 5.4% 70
nov-18 4.7% 65 -10%
dic-18 -0.8% 60 _15%
ene19__3.0% 8 € S £ 8 2 r @ 2 K 2 2
feb-19  2.8% £ £ H £ £ & & & & & & &

g & & & & & & & & & & &

S B I Dato de febrero de 2019 vs. febrero de 2018
%’d ' Fuente: EMMT — DANE, célculos Banco de la Republica.




IPI Total Industria - Serie desestacionalizada y ajustada
por efectos calendario

105.0 - 20%
15%
100.0
10%
95.0 -
90.0 0%
5%
85.0
-10%
80.0 15%

feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12
feb-13
feb-14
feb-15
feb-16
feb-17
feb-18
feb-19

S % I Dato de febrero de 2019 vs. febrero de 2018
: ﬁ" ' Fuente: EMMT — DANE, célculos Banco de la Republica.




Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

65 - 10%
8%
§ 60 -
& 6%
S 55 4%
< 2%
c o
8 50
0%
45 -2%
-4%
40
-6%
35 -8%
feb-09 feb-11 feb-13 feb-15 feb-17 feb-19
ElDemanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM




DEMANDA DE ENERGIA

2018 2019 Crec Participacion

NO REGULADO
REGULADO

1670.44 1739.27 4.1%
354411 3738.9 5.5%

31.7%
68.3%

AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE
VEHICULOS AUTOMOVILES Y MOTOCICLETAS
CONSTRUCCION, ALOJAMIENTO, INFORMACION Y
COMUNICACIONES

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES Y
SERVICIOS A LAS EMPRESAS

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y AIRE
ACONDICIONADO

TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO

54.06 60.64 12.4%
103.42 103.73 0.4%
105.81 112.7 6.8%
81.83 91.25 11.9%
381.17 416.04 8.0%
740.35 746.82 0.7%

143.96 143.01 -1.0%

29.79 32.25 12.5%
30.05 32.85 9.7%

3.5%
6.0%
6.5%
5.2%
23.9%
42.9%
8.2%

1.9%
1.9%

Fuente: XM




Miles de sacos de 60 kg

1,800
1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400

200

Produccidn de café
(sacos de 60 Kg, variacién anual, %)

- 90%
70%
50%
30%
10%
-10%
-30%
-50%
-70%
== =] o - o~ o < T} v ~ © o
ST = Ry S < o < R S A
] = = = = & & = = = & ]
£ e E £ £ = £ E £ £ = e
EmProduccién —Crecimiento anual

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.




PRODUCCION DE CRUDO

1050.0 (miles de barriles diarios en promedio) - 30%

1000.0 20%
950.0 10%
900.0 0%
850.0 -10%
800.0 || | | -20%
750.0 -30%

mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

EENiveles (mbd) —Variacion anual

Fuente: Ministerio de Minas y Energia.




V. Mercado Laboral




Tasa de desempleo

{diciembre-enero-febrero) Tasa de Desemplea
14 {Trimestre Mévil Desestacionalizado)
2y 123 15
12 .4 116 .7 —Nacional
10.4 14 )
13 Areas
10 1 22015 13
e | 02016 12
. 85 m2017 11
8 =2018 10.4
Z20M9 10
4 9
2 8
OO O H MMM MM oW W)W D om0
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica




Tasa Global de Participaciény Tasa de Ocupaciéon

(Desestacionalizada, 13 areas)
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas

(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mdvil desestacionalizado)
23,000 - 6% 11,000 - 6%
L 10,800 L
22,500 5% d 5%
P 10,600 | s
22,(1)0 p 10’400 -
- 3% \ [ 3%
] ’l 10,200
21,500 N . L 2% - 2%
'\'w'/' N 1T 10,000
21,000 . TN ..r "l._ l,l'l" 9,800 %
\Iﬂ\f = LTS ¥ . A~ L
LY I 0% 9,600 ( - 0%
20,500 1% 9,400 r— \ L 1%
20,000 2% 9,200 -2%
I IR I N EEEEFEEEEEEEYEEEEE
s 2 & 2 LA > S L S S L s 3B & > & 3 A > & 32 & > 6 3 & > 6 2 &
& F P 2 Q2 E PR EEFRELEEREC & g 2 & g R B & W EE R EE
mm Ocupados ==\fariacién Anual I Ocupados =—=Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

8,100

+ 5,800

+ 5,700

+ 5,500
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+ 5,100

4,000

B EMPLEO ASALARIADO T 4,700

O EMPLEO NO ASALARIADO I I | T 4,500

© ~ ~ e o o 2- 4,300
: A T T T

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Empleo por Formalidad
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Costos Salariales




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda (variacién anual) 2%
(Vartacifn Anual) e Industria (Nueva Serle EMM-EMMET)
—Construccién pesada = |ndustrla {Serle Anterlor} - 10%
—Vivienda
L 7%
==Comerclo
- 8%
- 6%
- 6%
- 5%
e L 4%
- 3% - 2%
77— 7T T T T T T T T T T 11 *x @ @&——————— —— 0%
a9 8 3 2 JF ¥ ou oo 49 v 9w K K © @ a9 o O 9 © w = N & @M ®Mm < T ;O o 9 W M M~ @ 0 O
K =L 5 KN L i & =L 5 - L EN & =L FN . L b - [=] [=] - - - - = — - L] - - bl - = =l = = - — =
5 2 & 5 3 & = 3 & = 3 & = = & = 3 3 = s & b O s b5 & 4 s b5 b b A b & b L& b A b 4
£ = E < E < E < = s E < E & L PL P FE P OPIT P P RFL P
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios Crocimient o] I
201804 mar-18 mar-19 recimiento anual de los salarios
S pp—— 270, o~y 70, 2018Q4 feb-18 feb-19
ons. Pesada (obreros - -
c Pesad ( | L 2'90/0 2.80/0 2.60/0 Industria (Nueva Serie) 5.2% 5.3% 5.0%
.or?s. esada (empleados) o7 o7 70 Comercio 6.5% 6.2% 4.7%
Vivienda 3.6% 3.9% 3.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.




VI. Costos No Laborales




IPP Total
Mar = 3,65%
Feb = 3,35%
Ene = 3,42%
Dic = 3,09%

13,00 -
11,00 -
9,00 -
7,00 -
0,5/00 -
3,00 -
1,00 -
-1,00 -
-3,00 -

-5,00

IPP Total

indice dic-14 = 100
- 120,00

110,00

100,00

90,00

mar.-13

mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18

Indice (eje derecho) —Variacion anual

L 80,00
mar.-19

Fuente: DANE.

es el calculado por el Tado
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

producidos'y



Inflacion al consumidor y del productor

- 14,00

L 12,00
) L 10,00

\ L 8,00

LA | L 6,00

) -A,,\‘ > A| L 4,00 %
\ A

(7 1 2,00

L | | | | | = v | | Al | | | | | 0,00
\/ \/
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- -4,00
< o) © N o) o o — o~ ) < " © N o o
< < < < < < v v v v v v v v v v
< < < < < < < < < < < < < < < <
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £
=[PP Consumo Final —|PC sin servicios

Fuente: DANE.




Variacion anual del IPP por

IPP producido y .

“onsumido procedencia =
Mar = 3,31% - 20,00
Feb = 2,98% - 17,00
Ene = 2,82% - 14,00

Dic = 2,85% - 11,00

5,00

IPP Importado J L 500
Mar = 4,46% U\/ I ' '

7
;

- -1,00

Feb = 4,24% - -4,00

Ene = 4,84% L -7,00
Dic = 3,67% mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19
—Total —Producidos y Consumidos Importados

Fuente: DANE.




Agropecuario

Mar = 4,78%
Feb = 3,37%
Ene =5,23%
Dic = 4,43%
Mineria

Mar = 8,15%
Feb =7,02%
Ene =-1,24%
Dic = 0,25%
Industria
Mar = 2,56%
Feb =2,56%
Ene =2,59%
Dic = 2,69%

Variacion anual del IPP (Cy P) por
ramas de actividad 45,00

- 35,00

25,00

15,00
%

5,00

-5,00

-15,00

- -25,00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

—Agropecuario y Pesca C y P—Minas y Canteras Cy P
IndustriaCy P

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.




Precio de Energia en Bolsa TX1

Promedio mensual

[ Mar.19: 260,00
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Precio de Energia en Bolsa TX1

Datos Diarios

/\V

31/03/2019: 202,61
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VIl. Variables Financieras




Tasa de interés CDT

) CDT Tasas de Interés por plazos
Promedio mensual

Promedio mensual

5,75% 057
0,
5,50% 6.25%
5,25%
5,75%
5,00%
5,25%
4,75%
4,50% H73% I
, ()
4.44% b
4[25% | 1 1 1 1 1 1 | | | | | 1 1 1 4[25% L 1 L L L L 1 °| L L L L 2 2 Il
N~ o0 0 [ole] o0 o0 0 o0 0 o0 0 o0 0 (o)} (e)} (o)} ~ o0 0 o0 o0 o0 0 o0 o0 o0 0 o0 0 [e)] [e)] (o)}
I B B B B B B B B B B B B R B B S SR R S A R S SR S
——A 90 dias A 180 dias

—DTF —CDT TOTAL
—A 360 dias ——Superiores a 360 dias




CDT por plazos CDT por plazos

SBill mensual

100%
- . - )
= - llll“
$16 . I -
60%
S12
40%
S8
20% 4
5_
3 5 5 5 o o 2 q 9 q
o T ¥ 3 T % O3 % o%T o5 %
Dic/18 Ene/19 Feb/19 Mar/19 o 5§ & o & & o § & s
W A 90 dias B Menos 90 dias W A 90 dias B Menos 90 dias
M de 91 a 180 dias de 181 a 360 dias m de 91 3 180 dias de 181 a 360 dias

W Superiores a 360 dias m Superiores a 360 dias




(Cartera m/n )/ (PSE)
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Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

===Tesoreria

=== Construccion

100 F 100

0 0

g -100 2 -100

1 o

- »

@ @

S -200 8 -200
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& 2
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_500 2 » » » » » » 'l ] _500 ] ] '
R EEEEEEEE g & 5 o5
-4 o = - o o] = o o ~ o O = c
g © ¢ 5, g © g §, g © g 2 T g 2

e==Repo Ordinaria = Preferencial

Consumo ====Tarjeta

dic.-18 F
mar.-19 =

jun.-18 F
sep.-18 F

dic.-17 |
mar.-18 F

sep.-17 F

——Usura e==Hipotecaria e===Repo




Crédito Hogares Endeudamiento Comercial (*)

Variacién anual - Promedio mensual Variacién Anual — Promedio Mensual

15% ¢
10%

9 o
14% 8%
13% 6%
12% 4%
0,
11% 2%
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10% 0%
-2%

% © = = 2 = a3 =
o > = o > 9] o
£ 2 = 3 2 5 £

8% . . . . d === Bancario M/N = Bancario M/E

mar.-17  jul.-17 nov.-17 mar.-18  jul.-18 nov.-18 mar.-19
I Externo Directo I Bonos

——Hipotecaria ===Consumo -—=Hogares e==Total




Endeudamiento Total (*) / PIB Endeudamiento (*) / PIB
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62,36%
60% - e
46,88%
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Endeudamiento Comercial / PIB Endeudamiento Hogares / PIB

25%

50% - 43,95%

™

32,73%

/

40% - 20%

15%

30%

20% 10%
(]
o,
10% 5%
o 0%
0% 5 2 2 2 8 5 8 299N 9
N~ (<2} i (92] un ~N (<)) i (49] un ~N [<)]
N (@)}
S & 8 8 8 8 8 3 &8 & & o 2 23 R &8 R &8 8§ R & R & R
[ [ (o] (o] (o] (o] N N N N N N
H Externo directo 2 Banca Comercial ® Vivienda = Consumo
M Bonos 2 Microcrédito

LA (*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo. En 2019 informacion a marzo.




Cambios en la oferta crédito de los Bancos por modalidad 1/

100,0 -
80,0 -
60,0 -
40,0 -
20,0 1 B,
n N\ >
0,0 + T T T . T i . V—r i —
20,0 -
-40,0 -
-60,0 -
-80,0 -
= 5l = 2 = = = 2 = = = = = = = = 2 2
Consumo Comercial Vivienda Microcrédito

1/A los establecimientos de crédito se les pregunta cbmo han cambiado o cambiarian sus requerimientos para la asignacidon de nuevos créditos y se les dan las siguientes
opciones: 1 = mas restrictivos; 2 = moderadamente mds restrictivos; 3 = han permanecido igual; 4 = moderadamente menos restrictivos; 5 = menos restrictivos; 6 = no aplica). El

porcentaje del balance de respuestas se calcula como la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron 4y 5, y aquellos que sefialaron 1y 2. Un resultado
positivo del balance se interpreta como que los establecimientos de crédito estan siendo menos restrictivos, y viceversa




VIIl. La Inflacidn a marzo




Inflacion total al consumidor

- 10,00
Mar = 3,21%

Feb = 3,01%
Ene = 3,15%
Dic = 3,18%

9,00
8,00

7,00

6,00
%
5,00

4,00

3,00

2,00

L | | | | | | 1’00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

——Total ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




¢, Queé explica la disminucion de la inflacion anual en Marzo?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A marzo 2019
.. Ponderaciones
Descripcion dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19
nuevo IPCY

Total 100.00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.15 3.01 3.21

sin alimentos® 76.16 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.46 3.14 3.26
Transables 15.16 3.79 1.80 1.83 1.57 1.09 0.99 0.80 0.90
Mo transables 42.31 5.49 4.76 4.27 4.13 3.79 3.87 3.38 3.29
Regulados 14.69 5.86 5.01 5.82 6.03 6.37 6.08 5.72 6.42

Alimentos™ 23.84 1.92 0.98 1.74 2.05 2.43 2.56 2.84 3.26
Perecederaos 3.15 5.84 7.13 8.47 8.51 8.88 B.89 8.32 9.98
Procesados 11.90 -0.91 -2.01 0.91 -0.72 -0.08 0.22 0.64 1.43
CFH 8.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.68 3.97 3.43

Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.46 3.14 3.26
Mucleo 20 4.87 4.04 3.58 3.56 3.23 3.09 3.13 3.09
|PC sin perecederas, ni comb. ni serv. Pubs. 4,02 2.99 2.71 2.81 2.76 2.69 2.97 2.97
Inflacican sin alimentos ni regulados® 4.76 3.49 3.23 3.04 2.6d4 2.70 2.39 2.38
Promedio indicadores inflacion basica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03 2.98 2.81 2.82

af Ponderaciones de la nuewa metodalogi a, utilizadas para los cileulos del IPC a partir de enera de 2019,

b Caleulos del Banco de la Repiblica con la nueva metadalogi a, escluye la divisian de alimentas y las subclases correspondientes a comidas Fuera del hogar.
of Caleulos del Banco de la Repiblica con la nueva metadalagia, incluye la division de alimentas y las subclases correspondientes a comidas fuera del hagar.
df Caleulos del Banco de la Repablica.

Fuente: DAME; caloulos realizados por el Banco de la Replblica [BR) con clasificaciones provisionales
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a inflacion basica




Promedio de 4

Mar = 2,82%
Feb =2,81%
Ene = 2,98%
Dic = 3,03%

Indicadores de Inflacion Basica

7,00

6,00

5,00

%

4,00

3,00

2,00

1,00

mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

——Promedio de 4 ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.



Indicadores de Inflacion Basica ~ 8,00

- 7,00

- 6,00

- 5,00
%

- 4,00

L 3,00

L 2,00

| | | | | | | 1’00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19
Sin alimentos

—Niicleo 20
——Sin perecederos, ni combustibles ni servicios publicos
—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indice de Difusion Nominal Total
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IPC Sin alimentos

Indice de Difusion Nominal
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Nominal IPC Regulados
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¢, Que paso con Transables y No
Transables?




Variacion anual IPC de Transables y No Transables

- 9,00

L 7,00

L 5,00

%

L 3,00

- 1,00

- -1,00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

—Transables —No Transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de Transables y No Transables
(Sin Alimentos) ~ 8,00

L 7,00

/NG

5,00

- 4,00 %

L 3,00

- 2,00

L 1,00

L | | | | | | 0,00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

—Transables sin alimentos —No Transables sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Transables

Mar = 0.90%
Feb =0,80%
Ene =0,99%
Dic =1,09%

No transables

Mar = 3,29%
Feb = 3,38%
Ene =3,87%
Dic =3,79%

Variacion anual IPC de Transables y No
Transables
(Sin alimentos ni regulados)

8,00
7,00
6,00
5,00
4,00 %
3,00
2,00
1,00

0,00

mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

—Transables SINAR ——No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Tipo de cambio, variacion anual IPP importados e

65 - IPC transable sinar - 30,00
20,00
10,00
%
0,00
-10,00
-25 - L 20,00
" O ~N 0 N () — @\ | o Ay L O ~ Q (=)
< < < < < Ve Ve v i Ve Ve v i Ve Ve
s ¥ 5 5 ¥ 5 5 £ = 5 5 5 5 =5 3
e = e < < S e e < S e e < < e

—|PC transables ——|PP importados —Variacién anual TRM

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

L 11,50
- 9,50
L 7,50

—

L 3,50

- 1,50

mar.-15  sep.-15 mar.-16  sep.-16 mar.-17  sep.-17 mar.-18  sep.-18  mar.-1 90’50

Arriendos —Indexados (Por IPC o salario) —Afectados por tipo de cambio (Via costos) —Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de Flexibles y Rigidos
(sin alimentos ni regulados) - 9,00

- 8,00

- 7,00

- 6,00

5,00 %

4,00

- 3,00

- 2,00

- 1,00

L | | | | | | | | 0'00
mar.-15 sep.-15 mar.-16 sep.-16 mar.-17 sep.-17 mar.-18 sep.-18 mar.-19

——Flexible Rigido

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Variacion anual IPC de regulados 15,00

Regulados L 12,00
Mar = 6,42% L 9,00
Feb =5,72%
- 6,00
Ene = 6,08%
Dic =6,37% ,—/\ - 3,00 %
. IV.V | | | 0,00
V\J
L -6,00
- -9,00
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19
—Regulados —Servicios Publicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos(*)

Mar = 3,26%
Feb =2,84%
Ene =2,56%
Dic = 2,43%

| | | | | | | 0
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

(*) Incluye Comidas Fuera del Hogar

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00
3,00
1,00

-1,00 -

-3,00 -
mar.-13 mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19

Perecederos (Eje derecho) — Procesados —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio
Mensual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Hace un mes

Early-March 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 S5T Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 *Ct0 0.5 °C

a Nifia Forecast Probabili
il B iy

Actual

Early-April 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 55T Anomaly
MNeutral ENSO: -0.5 “C to 0.5 °C
MW La Nifia Forecast Probability

100 Neutral Forecast Probability
% T T
0 Pyt
70
§§ 60
z
;;u 50
fw
30
20
10
0
FMA MAM AM) Ml 1A JAS ASO SON OND
Season
Season La Nifla Neutral El Nifio
FMA 2019 0% 11% 89%
MAM 2019 0% 20% 80%
AMJ 2019 1% 26% 73%
MJJ 2019 2% 32% 66%
JJIA 2019 3% 36% 61%
JAS 2019 6% 37% 57%
ASO 2019 10% 39% 51%
SON 2019 12% 38% 50%
--OND 2019 14% 37% 49%

100 Neutral Forecast Probability
W El Nifio Forecast Prabability
%0 = eutral Climatelogy
80 — El Nifio Climaiglogy
70
% 60
% 50
E 40
30
20
10
° MAM AMJ MU DA JAS ASO SON OND NDJ
Season
Season La Nina Neutral El Nifio
MAM 2019 0% 6% 94%
AMJ 2019 0% 15% 85%
MJJ 2019 1% 25% 74%
JJA 2019 2% 32% 66%
JAS 2019 5% 35% 60%
ASO 2019 6% 39% 55%
SON 2019 8% 39% 53%
OND 2019 10% 39% 51%
NDJ 2019 11% 38% 51%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.



% Volumen de los Embalses

Promedio mensual
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Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado
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IX. EXpectativas de
Inflacion




Encuesta mensual a analistas




¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion total?

9 5
~Datos Observados BEncuesta Marzo

R +Encuesta Marzo 45 NEncuesta Abril -
S Encuesta Abri X
T T4
J J
3 :
el S5 am W% 3%

4] ~
Q 0
: £
g4 =
£ 191 328332 326328 52

3r 301 323325 325325

L 2
2 Jun18 Dect8 Jun19 Dectd Jun20 Dec0 Diciembre 2019 Diciembre 2020




Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacidon total para ...

Diciembre 2019 Diciembre 2020

3.19% 3.34% -Encuesta Marzo ~Encuesta Marzo
® | -EncuestaAbri = @ 319%  -Encuesta Abril
v 9 3.18°%
E E
? I}
) 0
go] T
© o
O O
) 0
c c |
0 0
a) 0

2.5 3 3.5 4 45 2 29 3 35 4 45

Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)




Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2019 Diciembre 2020 2 anos adelante

09
XX

€ mayor que 3,5%. " 7€ igual o menor que 3,5%.

Encuesta Marzo

Encuesta Abril




¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacidon sin alimentos?

5 \

. ~Datos Observados :EncueSta Marzo
| Encuesta Marmo i Encuesta Abril
3\"/ +Encuesta Abril 9
! =4
: :
Q c
q <35
g4 5 34 316 37 313
: e Al
g 3 316315 307 35 ¢ |
g3 34 314 308 343 31 '25_

2 | | | | |

2
Jun18 Dec18 Jun19 Dect9 Jun20 Dec20 Diciembre 2019 Diciembre 2020




Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢,Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 afos ... En abril de 2019 ...
Sar 33-
-BEl a2 Afios 326
Br -BEl a 3 Afios
i BEl a 5 Afios A3.2 -
Sy S 37
o) 9
[ [
e
0 \ : 306
i \Af \ozt
: vk ~BE| a2 Afios
302 _BEl a 3 AﬁOS
' BEl a 5 Afios
25 | | | 29 | | | | | | | | |

Dec16 Jun17 Dec!?7 Jun18 Dect8 o0 02 0 04 05 06 07 08 09 10 M 12




¢,Como ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los Ultimos 3 ainos ... En abril de 2019 ...
5 35
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