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. Contexto externo




Crecimiento de nuestros
principales socios comerciales




Variacién anual del PIB Chino
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Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
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Fuente: Bloomberg, Oficinas de estadistica y Bancos Centrales.
Las series estan desestacionalizadas. Para el caso de Per, el ajuste es realizado por Thomson Reuters.




Precios bienes basicos y términos de
intercambio




Precio del Petréleo

USD/Barril
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Promedio 2019: Promedio 2020:
Brent 64,17 USD/barril Brent 46,97 USD/barril
WTI 57,03 USD/barril WTI 40,94 USD/barril

Fuente: Bloomberg, actualizado al 21/04/2020.
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Financiamiento externo,
primas de riesgo y tasa de cambio
nominal



Variacién anual del indice de precios de Estados Unidos
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Fuente: Reserva Federal de San Luis (Fred).




Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de ano) a/
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a/ Los datos de la probabilidad implicita de los futuros fueron actualizados el 21 de abril de 2020. Los pronésticos de
Focus Economics fueron obtenidos de su reporte de abril (29 de marzo).
ST, Fuente: Bloomberg, Focus Economics y Reserva Federal de San Luis (Fred).




Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 afios de

4 algunas economfas avanzadas
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e ruente: Bloomberg, actualizado el 21/04/2020.




Indices de velatilidad financiera
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§ Fuente: Bloomberg, actualizado el 21/04/2020.




Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Indice de tasa de cambio nominal para algunos
paises de América Latina
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Il. Comercio exterior




Exportaciones




Cifras resumen exportaciones

Bienes basicos de
origen minero

Bienes basicos de
origen agricola

Resto de
exportaciones

Total

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a la var.

USS Mill. Var. Anual (%) anual

Participacion (%)

ene-20 feb-20 ene-20 feb-20 ene-20 feb-20 ene-20 feb-20

2,191 1,738 22.1 -5.7 13.0 -3.3 64.1 57.6
461 462 4.7 8.6 0.7 11 135 15.3
768 818 -7.7 -10.5 -2.1 -3.0 22.5 27.1

3,420 3,019 11.5 -5.2 11.5 -5.2 100 100




USD Millones
feb-19 = 3,183

dic-19 = 3,338
ene-20 = 3,420

feb-20 = 3,019

(MIll de USD) Exportaciones totales
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TOTAL
Valor
Var. anual Nivel Tendencia*
ene-20 11.5% -4.9%
feb-20 -5.2% -5.0%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Exportaciones - blenes bésicos de origen minero
(Petrélec y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mill de USD)
. 2800 -
USD Millones o
feb—19 — 1,844 B

dic-19 = 2,072 1600 -
ene—20 — 2,191 1200

feb-20 = 1,738 590 -
400 -
0 ——r e
t e s e s EsEa98239993398§§
AR RN R R R E R E R RN AR T
MINEROS
Valor
LELSELEL Nivel  Tendencia*
ene-20 22.1% -1.0%
feb-20 -5.7% -2.9%

A B, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




USD Millones

feb-19 = 426
dic-19 = 403
ene-20 = 461
feb-20 = 462

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(MIll de USD) (Café, banano y flores)

400 _ﬂ

300 -
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i & 5 § % £ & § 5 § ¥ £ 1
AGRICOLAS
Valor
VEL ERTTEL Nivel  Tendencia*
ene-20 4.7% 9.3%
feb-20 8.6% 10.8%

*Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son significativos




Resto de exportaciones*

{MiIll de USD)
1250 -
USD Millones 1000 -
feb-19 = 914 T ————
750 -
dic-19 = 863
ene-20 = 768 S
250 -
feb-20 = 818
o T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 1 1
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2 5 £ § % £ 2 5 5 § %8 £ %
RESTO
Valor
VELS EIFEL Nivel  Tendencia*
ene-20 -7.7% -5.5%
feb-20 -10.5% -5.9%

1Sin petrdleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas
representan el 96.9% de este grupo.

.f«: A e *Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son significativos
Ao % _'.f-.




Importaciones




Importaciones CIF

Febrero 2020




Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

UsS Mill.

ene-20

Bienes de consumo 1,008
Bienes intermedio 1,981
Bienes de capital 1,339

Total 4,330

feb-20

1,001

1,823

1,144

3,968

Contribucion a la

Var. Anual (%) var. Anual

Participacion (%)

ene-20 feb-20 ene-20 feb-20 ene-20 feb-20

10.4 6.5 2.2 1.6 23.3 25.2

-4.9 1.3 -2.4 0.6 45.8 45.9

2.6 -5.6 0.8 -1.7 30.9 28.8

0.6 - 0.6 0.4 100 100




Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de ddlares
Abril 1 al 11 de 2019 y 2020

Exportaciones */
Importaciones */ (no incluye petrdleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2019 2020 2019 2020 Conwv 2019 2020 Con

20/19 20/19 20/19 Y
Enero 4.302] 4.330 0,6%( 4.090| 4.114 0,6%| c 3.066 3.420 11,5%| d
Febrero 3.951] 3944 -0,2% 3.766 3.749 -04%| o 3.183 3.019 -5,2%
Barzo 4.301] 3.535] -17.8%| 4.100 3.351( -18.3%| o 1.704 1. 7498 5,5%
Enero - Marzo| 12.555| 11.808( -5,9%| 11.955 11.214| -6,2%| o 7.953 8.237 3,6%| o
Abril (1al 11) 1.854| 1.028| -44,5% 1.775 964| -45,7%| o 936 486 -48,1%| o
Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN. C: Produccion DIAN - certificadas DANE
Elabord: Coordinacion de Estudios Economicos. d: Produccian DIAN -DAME

A producidas porla DIAN y certificadas por el DANE. o: Observadas DIAN {declaraciones electranicas COMEX, 5YGA v MUISCA)

2. produccién conjunta DIAN-DANE.




Balanza Comercial
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Bl Exportaciones (FOB)
Balanza Comercial =Exportaciones
-582 3,183
-756 3,019
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-1,450 6,439

feb-17
ago-17
feb-18
ago-18
feb-19
ago-19

©

=
o
&0
@

—Balanza Comercial (FOB)

Importaciones
3,766
3,774
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lll. Crecimiento




Indicadores de demanda
2020-T1




PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)

Series corregidas por estacionalidad y efectos calendario

Variacion anual (%)
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Comercio al por menor sin combustibles

(Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario y crecimiento anual)
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Comercioal por menor sin combustibles ni vehiculos

(Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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Indicadores de oferta
2020-T1




Crecimiento anual

de la produccion

real mensual

Produccion real Total Industria
SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL

feb-19 3.0% 5 - (serie sin desestacionalizar) .
mar-19 3.1% 10 | °
abr-19 -1.3% 105 10%
may-19 3.4% 100 J . 59%
jun-19 -0.9% 95 ) ’ | ﬂl*‘ ! ' ’
jul-19 3.7% 90 ‘ L | | "\ 0%
ago-19 0.4% 85 ' 5%
sep-19 0.6% 80 ‘

75 -10%
oct-19 2.2% -0 0
nov-19 -1.8% 65 15%
dic-19 3.5% e = & 2 F 2 =2 = &2 2 5
ene-20 3.7% 33 f_* 33 f_’ 33 f.’ f’ f.’ f’ f_’ f’
feb-20 4.6%

B Dato de febrero de 2020 vs. febrero de 2019

FUENTE: DANE




Produccion real Total Industria - Serie desestacionalizada
y ajustada por efectos calendario
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PRODUCCION DE CRUDO

(miles de barriles diarios promedio)
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Produccion de café
(mile de sacos de 60 Kg, variacion anual, %)
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Cientos de GWh
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Demanda de energia total

(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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FUENTE: XM.
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IV. Mercado laboral

& ir %, *Las cifras presentadas no incluyen el efecto de la actual emergencia sanitaria.
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CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:
DICIEMBRE — ENERO- FEBRERO

Tasa de desempleo
(diclembre-enero-febrero)

11.411.5

5 rucnte: GEIH - DANE

12.7 12.7

Area Rural

12.3
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alisis con series desestacionalizadas: TD

An

Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)
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Analisis con series desestacionalizadas:
Ocupados

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)
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===Variacion Anual
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Andlisis por ramas de ocupacion
(Total Nacional)

Variacion porcentual y contribucion a la variacion de la poblaciéon ocupada segiin rama de
actividad
Febrero 2020/19

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucién (p.p)
eversereeneer 10121 ncional 100,0 NN 05 B LS S
Alojamiento y servicios de comida E,IIII 10,2 07
Construccion 7,111 53 04
Suministro de electricidad, gas, aguay gestion de desechos 11| 461 0,3
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 6,3 | 38 02
Transporte y almacenamiento 7,3 | -0.3 0,0
Explotacion de minasy Canteras 0,7 -5,3 0,0
Industrias manufactureras 11,11 0.5 -01
Informacion y comunicaciones 14| -59 <01
Actividades financieras y de seguros 14| 6,1 =01
Actividades inmobiliarias 12 | -7.1 -01
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios 94 i -13 -0,1
Administracion piblica y defensa, educacion y atencidn de la salud humana 10,3 I =23 =02
Comercio y reparacion de vehiculos 18,8 . =28 0,5
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 15,7 . 57 =09

Fuente: GEIH — DANE.

AP 3, * Otras ramas: explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacion financiera




Andlisis por ramas de ocupacion
(13 areas)

Variacion porcentual y contribucion a la variacion de la poblacion ocupada segiin rama de

actividad
Febrero 2020/19
Rama de actividad Distribucion (3t) Variacion (%) Contribucion (p.p)

Total 13 AREAS 1000 . 23 23 i
Industrias manufactureras 147 i 6,7 09
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 93 1 71 0.6
Administracién publica y defensa, educacion y atencion de la salud humana 128 Hl 3.2 04
Transportey almacenamiento 82 11 46 04
Construccion 751 42 03
Alojamiento y servicios de comida 7.7 il 02
Otrasramas* 20/ 13,0 02
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios 10,1 i 0,0 0,0
Actividades inmobiliarias 20| -29 -01
Informacion y comunicaciones 2.2 | =73 -0,2
Actividades financieras y de sequros =~ 2.2 | -114 -03
Comercio y reparacion de vehiculos 21,2 . -1.7 -0.4

ﬂm;‘? * Otras ramas: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacién financiera.

Fuente: GEIH — DANE.




Analisis con series desestacionalizadas:
Calidad del empleo

Empleo por Tipo de Ocupacion ~ Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado) (13 Areas, trimestre movil desestacionalizado)
6,100
+ 5,900
+ 5900 Tnim
1 5,700
+ 5700 _ _
ts50  [IN0nn | >0
15300 i 5,300
+ 5,100 [ 5,100
4,800 L 4,900
14700 4700
+ 4500
4,500
lga0 2 2 2 @ @ @~ @ @ @ 0 0 2 g
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BEMPLEQ ASALARIADO  @EMPLEO NO ASALARIADO OFORMALES mINFORMALES

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.




Costos salariales por sectores

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(Variacién Anual)

(variacién anual) 1%
- 8%
Industria {Nueva Serie EMM-EMMET) =Construccion pesada
— |ndustria {Serie Anterior) - 10% — Vivienda L 7%
= Comercio
- 8% 6%
- 6% 5%
4% - 4%
2% - 3%
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T IM ) T T T T T T T T T T T T T T T T T z%
2 32 4943323308833 55883 23R S 3 35 983 8 85505 3% % 32838328
b 6 & & & & & & & & & & & & H & A b & & & L T N A
4 D U W o4 W L W U WY WU W I WL WL B W s 3 5 ®© 3 H @ 3I 5 =& 3§ ®§ 3 § ®w I a w
- m = m = M = M = M = M = M = M = M = M = £ o £ = £ b £ e £ b £ e £
Crecimiento anual de los salarios ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
2019T4 __ ene-feb19 _ ene-feb20 201974 2019T1  2020T1
- Cons. Pesada
Industrla 45% 51% 50% (obreros) 46% 51% 4.5%
Comercio 4.1% 6.6% 5.0% Cons. Pesada
(empleados) 3.0% 2.7% 2.9%
Vivienda 3.7% 3.2% 4.0%

Fuente: EMMET, EMCM, ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.




V. Costos no laborales




I P P TOta I [ndice dic-14 = 100

13,00 - 130
11,00 -
120
9,00 -
IPP Total 7,00 - 110
Mar = 4,62% % %
Feb=4,23% | " 100
1,00
— 1)
Ene =4,40% | 5
H — o
Dic = 4,66% | .. ‘ ||”
=5,00 aLL — 80

mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

Bl indice (eje derecho) ——Variacién anual

Fuente: DANE.

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.



Inflacién al consumidor y del productor

- 14,00
- 12,00
IPP Consumo
: ‘ / Final; mar-20; - 10,00
\ \ / 480 - 8,00
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k | _ 4,00 %
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).f \‘ (7 . L 2,00
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—|PP Consumo Final —IPC sin servicios

Fuente: DANE.



Variacion anual del IPP por procedencia

IPP producido y
consumido

Mar = 2,62% 23,00

Feb = 4,26% F 20,00

Ene =5,20% - 17,00

Dic = 5,36% - 14,00
- 11,00

IPP Importado - 800 %

Mar = 9.35% Nayt 500

Feb = 4,15% J M‘ﬁ' \ .00

Ene=255% |y —a—7—t———"—-"VOy—L= : | 1,00

Dic = 3,02% | 4,00
- -7,00

mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

—Total —Producidosy Consumidos Importados

Fuente: DANE.



Agropecuario
Mar = 10,28%
Feb =6,91%
Ene =4,17%
Dic = 6,18%

Mineria

Mar = -26,62%
Feb =-1,79%
Ene =13,87%
Dic = 15,35%

Industria

Mar = 3,29%
Feb =4,14%
Ene =4,74%
Dic = 4,35%

Variacién anual del IPP (Cy P) por ramas

de actividad
- 45,00

- 35,00

W. -v‘\\,/f\'\,l‘l"‘v m 5,1;0 iy

-15,00

-25,00
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

—Agropecuario y Pesca Cy P —Minas y Canteras Cy P IndustriaCy P

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.



VI. Variables financieras




Saldo de repos overnight y a plazo
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2
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m
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4
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Repos a plazo I Repos 1 dia ——DRNCE

Fusnis. Banco de ls Repibice
* Lo repen incuyes les de la o

- ~o de Encaje. brcuye le de 1




Agregados Monetarios TPM e IBR

Datos semanales varlaciones Overnight, 1, 3y 6 mes
anuales
20%
4,50% -
17% F
4,00% -
14% |}
3,50% -
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3,00% -
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e PSE emmm\|3 =—Efectlvo e |BR 6 Meses ====TPM




PSE Componentes de PSE

Salde Sb - Informacién Semanal Particlpacién Informacién Semanal
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coT CDT Acumulados desde de
Montos captados por plazos Marzo 13 $b.
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CDT Acumulados desde Marzo 13 Sb.

2020
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Captacién CDT Oficinas y Tesorerfa cDT

Tasas de interés Tasa de interés por plazo

U | 7,9% -
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6,5% | 6,9% =
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Cartera Bruta con Leasing M/N
Variacién anual

RN

=== Comerclal === COnsuMeo
s Hipotecaria

20-mar.-20

Cartera Bruta con Leasing M/N
Saldos semanales Sh.

240

210

20-dic.-18
20-mar.-19
20-jun.-19
20-sep.-19
20-dic.-19
20-mar.-20

B Comercial




Desembeolsos Crédite Comerclal M/N Desembeolsos Crédite Comerclal M/N

Datos semanales en SMM Datos semanales en SMM
5,000 2,500
4.000 } 2.000
3,000 } 1.500
2.000 1.000
1.000 500
0 0
)] =] [+3] )] )] =] [+3] )]
i3 33 97 33 i3 33 9% 83
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Tasas de Interés Comerclales
semanales
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9% [
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Tasas de Interés Crédite Ordinarlo por
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100%

40%

20%

Desembolsos Crédite Ordinario
Participacién por plazos

27-oct.-19
27-nov.-19
27-dic.-19
27-ene.-20
feb.-

2

N
<=1 afio @ >1 afio hasta 3 afios
[1>3 afios hasta 5 afios B >5 afios

27-mar.-20

100%

40%

20%

Desembolsos crédito preferenclal
Particlpacién por plazos

9 a8 8 g

2 I I .
N N N N N N
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27-mar.-20




Cartera Bruta con Leasing M/N Cartera Bruta con Leasing M/N

Saldos semanales $bh. Saldos semanales $b.
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160 72 |
150 70 |
140 68 |
130 66 |
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O Consumo Hipotecaria
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Tasas Hogares
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2 s =3 3 8 8§ &
§f § 0§ & & 4 ¥
S R f R g2 0§ f




Crédito de Consumo M/N Tarjeta de crédito M/N

Desembolso semanal Desembolso semanal observado
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Tasas de interés crédito consumo por Desembolsos Crédito de consume
plazos, Semanal Participacién por plazos
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VII. Inflacion a marzo




2,00

1,00

Inflacidon total e indicadores de inflacion basica

l“no""hm""

Mm o m = < L=y [ T T o T ¥ o |
oo g o9 9 o < A
= =— = | — [ —_—

m 22 § m 2 3 s =2 3
E T ¢ g T € E T €
-==Promediode4 —Meta

mar-16

W O M~ M~ M~ o0 0 00 & ¢ & ©
S U W o T N U T O
- . —_ -3 = E—] = — L=
3 § 528 8 3 E s 32 é S
Rango +/-1pp —Inflacién total

Fuente: DANE, cédlculos del Banco de la Republica.
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- 8,00

Indicadores de Inflacién Basica

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

| 1 1 1 1 1 1 1,00
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

=—=Promedio
Sin alimentos

==Niclec 20

-=$[n perecederos, nl combustibles nl serviclos publicos
Sin alimentos nl regulados

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacidon basica

A marzo 2020
Contribucién a | Contribucion a
Descripcién Ponderaciones| . 18 mar-19 jun-19 sep-19 oct-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20| 2 mfiacion | lainflacion
nuevo IPC anual a feb. anual a mar.
2020 (1) 2020 (2)
Total 100 3.18 3.21 3.43 3.82 3.86 3.80 3.62 3.72 3.86 3.72 3.86
Sin alimentos” 76.16 348 326 315 328 323 337 330 330 3.18 2.51 2.42
Transables 19.16 1.09 0.90 1.17 1.65 1.89 2.24 2.49 2.51 2.47 0.48 0.47
No transables 42.31 3.79 3.29 3.36 3.53 3.44 3.49 3.33 3.34 3.29 1.41 1.39
Arriendos 25.16 3.42 3.16 3.06 3.03 2.80 2.68 2.70 2.68 2.60 0.67 0.65
Indexados 1/ 9.08 5.43 4.38 4.63 5.03 5.04 5.01 4.87 5.03 4.98 0.47 0.46
Afectados por tipo de cambio 2/ 6.99 3.29 2.00 3.05 3.35 3.42 4.55 3.59 3.52 3.55 0.25 0.25
Resto 3/ 1.08 -0.42 3.86 3.48 3.47 4.90 2.78 3.23 2.82 3.19 0.03 0.03
Regulados 14.69 6.37 6.42 5.33 4.74 443 448 4.25 4.22 3.78 0.62 0.56
a.Servicios publicos 6.69 7.47 8.80 7.01 5.61 5.51 6.02 4.90 5.93 5.68 0.39 0.38
b.Combustible 2.91 7.28 5.85 3.18 3.98 2.91 1.90 2.31 1.81 -1.24 0.05 -0.04
c.Transporte 5.09 4.76 4.26 4.57 4.20 3.91 3.92 4.50 3.37 4.08 0.17 0.21
Alimentos” 23.84 2.43 3.26 4.46 5.58 5.84 5.20 4.66 5.05 5.99 1.21 1.44
Perecederos 3.15 8.88 9.98 15.46 17.50 17.28 8.66 4.11 5.36 9.79 0.17 0.33
Procesados 11.90 -0.08 1.43 2.18 3.57 4.11 5.04 5.42 6.01 6.46 0.71 0.77
CFH 8.79 3.68 3.43 3.80 412 4.13 4.18 3.84 3.65 3.92 0.32 0.35
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 3.48 3.26 3.15 3.28 3.23 3.37 3.30 3.30 3.18
Nucleo 20 3.23 3.09 3.28 3.51 3.53 3.42 3.36 3.25 3.31
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 2.76 2.57 2.87 3.21 3.28 3.46 3.60 3.59 3.70
Inflacién sin alimentos ni regulados 2.64 2.38 2.54 2.87 2.92 3.10 3.07 3.08 3.04
Promedio indicadores inflacion basica 3.03 2.82 2.96 3.22 3.24 3.34 3.33 3.31 3.31

a/ Ponderaciones de la nueva metodologia, utilizadas para los calculos del IPC a partir de enero de 2019.

b/ Calculos del Banco de la Republica con la nueva metodologia, excluye la divisién de alimentos y las subclases correspondientes a comidas fuera del hogar.

¢/ Calculos del Banco de la Republica con la nueva metodologia, incluye la divisién de alimentos y las subclases correspondientes a comidas fuera del hogar.

d/ Célculos del Banco de la Republica.

Fuente: DANE; célculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales

Fuente: DANE, cédlculos del Banco de la Republica.




Variacién anual IPC de regulados

- 15,00
12,00
9,00
6,00

3,00 %

r 0,00

-3,00

- -6,00

- =9,00
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

-=Regulados -—=$ervicios Plblicos -=Combustible —=Transporte

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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190 -
180 -
170
160 4
150 -
140
130
120 -
110 -
1[1]

TRM Promedio {mes) -VS- IPC Transables SINAR
Base: Perlodo Iniclal = 100

0,40 -
0,35 -
0,20 -
0,25 -
0,20 -
0,15 -

g oo

-0,05 -

. 125
feb-16; 180,67 |
L 120
I
L 115
feb-09; 146,81 jun-16; 112,53 |
mar-03; 130,25 sep-03; 109,95 139,92 110
L
Jun-06; 112,37 11-09; 102,94 102,80 105
-06 101,25
§ 2888333378493 swé'haaim
i i i i i ﬁ S 3449949 2 a3 85 h ~
Lt & £t & £t A L A L& & & 0 s
8 ESE8E8E8E 4 E EﬂE ¥ I I FEHE B
s TRM {promedio mes) s | PC Transables SINAR = = = Trans .SINAR ni beb. Alcohélicas
ELASTICIDAD
A% Acum. corrida IPC Transables SINAR / A% Acum. corrida TRM (promedio mes)
sep-03; 0,32
0,08
Jun-16; 0,16
sep-OG; 0,10 Jul05; 0,06
abr-02 mar-OG "~ jumos  uis " abr-..
¥y L] W P M o
i%i% iei 2% i%i ﬁ z”””ﬂﬂﬁ zﬂﬁﬁzzﬁ 2928
ES8E8E 8 E E EﬂEﬂE EﬂEﬂE E 828 E
Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica. /8



Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

- 11,50

- 9,50

- 7,50

L 5,50 %
L 3,50

- 1,50

mar-15 sep-15 mar-16 sep-16 mar-17
= No transables
== ndexados (Por IPC o salarlo)
=== Resto

sep-17

- -0,50
mar-18 sep-18 mar-19 sep-19 mar-20

Arrlendos
== Afectados por tipo de camblo (Vla costos)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00
5,00
3,00

1,00
-1,00

-3,00 -
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

Perecederos (EJe derecho) ===mAllmentos — == Procesados  =—=Comlda fuera del Hogar

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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TRM -VS- IPC Transables SINAR - IPC Alimentos transables

190 - Base de comparacién entre variables = 100
180 -

170 -
160 -
150 - abr-03;114,41

140 - mar-03; 130,75 abr-07;109,97

130 -
120 - 108,95 dlc-08; 105,75

102,94

Jun-16; 122,73 - 125
eb-16; 180,67 |

feb-09; 146,81

110 -

RIS

M {premedio mes) === |PC Transables SINAR {e)e derecho)

ELASTICIDAD

4% Acum. corrida IPC Alimentos Transables o IPC transables SIANR / 4% Acum. corrida TRM
1,60 - {promedio mes)
1,45 -
1,30 -
1,15
1,00 -
o,“ - .bm7= o'ai
0,70 -
0,55 -
0.40 - abr-03; 0,47 Jun-16; 0,28 0,24
0'35 | sap-03; 0,32 dlc-08: 0.18 Jun-16; 0,16 0.08
' [\f/ s-n-os. 0,10 t '
0,10 - = Jul-09; 0,06

HHHH: HHEHHR

Elasticidad allmentos transables -——Elasticldad transables SINAR
Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.



IX. Expectativas de inflacion
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¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion total?

==Datos Observados
==Encuesta Marzo
==Encuesta Abri
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Fuente: Banco de la Republica.
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre
la inflacion total para:

Diciembre 2020 Diciembre 2021

3 3.45% =Encuesta Marzo g 33 '1018% —Encuesta Marzo
© . :

C o/A —Encuesta Abri - ' ~Encuesta Abri
: 345° :

0 0

: E

T T

1) 1)

- C

0 0

0 0

2.9 3 3.9 4 45 2 2.9 3 3.5 4 4.5

Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

Fuente: Banco de la Republica.




Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son
mayores o menores (e iguales) a 3,5%:

Diciembre 2020 Diciembre 2021 2 anos adelante
33% 28%

66% 067%
23% 27%
64% 77% 3%

ary ¢ mayor que 3,5%. " m¢igual o menor que 3,5%.

34%

Encuesta Marzo

72%

Encuesta Abril

Fuente: Banco de la Republica.




¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién
sin alimentos?

5 ‘
6- ==Datos Observados BEncuesta Marzo
==Encuesta Marzo 457 -
~ O
~ ==Encuesta Abril 9 Encuesta Abri
g T
: a
¢ 45 335
54 g 325 319
q(_OE 330 335 336 3.29 372 C_OU 3
= 5
~3 348 a0 00 319 32 =
3.08 95!
2 \ \ \ \ \ 2

Dec19Jun20Dec20Jun21Dec21 Diciembre 2020 Diciembre 2021

B Fuente: Banco de la Republica.




Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢Como ha sido la dindmica de las tasas BEI ¢

En los ultimos 3 anos ... En abril de 2020 ...
bAr 4
==BE| 3 2 Afios ==BE| 3 2 Afios
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¢Como ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los ultimos 3 anos ... En abril de 2020 ...
5 DAr
==Fhei 2A - 1A
==Fhei 3A - 1A 4.74
Fbei 4A - 1A o
;\; 4.26 §
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