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. Contexto externo
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Fuente: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring
Geopolitical Risk,” American Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225
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https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf
https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf

Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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Fuentes: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



Crecimiento econémico mundial anual
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Fuentes: FMI y Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE).



Crecimiento de nuestros
principales socios comerciales



PIB real socios comerciales
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Fuentes: Bloomberg, bancos centrales, organismos internacionales y oficinas de estadistica de los paises. Calculos y
proyecciones del Banco de la Republica.
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Indicador semanal de actividad econdmica en los Estados Unidos

(Porcentaje, variacion anual)
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Fuente: Federal Reserve of New York y OCDE.

Indicador lider de actividad econdmica para algunos
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Indicador de actividad econdmica mensual
(indice, 2019=100)
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indices de Confianza mensuales

o . . Tasa de desempleo*™
(Desviaciones estandar con respecto a la media)
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(*) Tasas con ajuste estacional
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Inflacion y tasa de interes
externa



Inflacion anual en los Estados Unidos

Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)

Indicador nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23
IPC total 7,1 6,5 6,4 6,0 5,0
IPC alimentos 10,6 10,4 10,1 9,5 8,5
IPC energia 13,1 7,3 8,7 5,2 -6,4
IPC excluyendo alimentos y energia 6,0 5,7 5,6 5,5 5,6
IPC bienes excluyendo alimentos y energia 3,7 2,1 1,4 1,0 1,5
Ropa 3,6 2,9 3,1 3,3 3,3
Vehiculos nuevos 7,2 5,9 5,8 5,8 6,1
Vehiculos usados -3,3 -8,8 -11,6 -13,6 -11,2
IPC servicios excluyendo energia 6,8 7,0 7,2 7,3 7,1
Servicios asociados con la vivienda 7,1 7,5 7,9 8,1 8,2
Servicios de transporte 14,2 14,6 14,6 14,6 13,9
Servicios médicos 4,4 4,1 3,0 2,1 1,0
Hoteles 3,3 3,2 8,5 7,4 8,1
Tiquetes aereos 36,0 28,5 25,6 26,5 17,7
Expectativas de inflacidon de los consumidores (porcentaje)
Mediana de las expectativas a 1 afio 5.2 5.0 5.0 4.2 4.7
Mediana de las expectativas a 3 afios 3.0 3.0 2.7 2.7 2.8
Mediana de las expectativas a 5 afios 2.3 2.4 2.5 2.6 2.5
Expectativas de inflacion breakeven (porcentaje)

Breakeven Inflation 5 afos 2.5 2.4 2.3 2.5 2.5
Breakeven Inflation 10 afos 2.4 2.3 2.2 2.3 2.3
Forward Breakeven Inflation 5 afos - 5 afios 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2

Reduccion

Aumento
_

Nota: Todas las medidas de inflacidn y sus expectativas se comparan con respecto a la

meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: BLS y Fred.




Inflacidn total anual en paises de la region

Variacion anual de la inflacion armonizada en la zona del euro
(porcentaje) (porcentaje)
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Fuentes: Bloomberg y bancos centrales de cada pais; Calculos del
Banco de la Republica.



Proyeccion de los miembros del FOMC, punto medio del rango de la
tasa de la Reserva Federal (fin de afio)
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Fuentes: Fed
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Tasa de interés de politica monetaria de la Reserva Federal (Fin del periodo)
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Fuente: Reserva Federal de NY. Las tasas de politica implicitas en el mercado de futuros se pueden consultar en el documento de determinantes de las dinamicas de los mercados de capitales.
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Tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas

(Porcentaje)
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Nota: Los datos de la encuesta corresponden a la de marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.
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Tasa de interés de politica para algunas economias

Otras economias avanzadas con esquema de inflacion

objetivo ‘ ¢z
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Nota: Los datos de la encuesta corresponden a la de marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.



Precios de bienes basicos y
terminos de intercambio



Indice de Términos de Intercambio — Metodologia Comercio Exterior
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Fuente: Banco de la Repiiblica.



Precio internacional del petréleo
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Petrdleo Brent

Fuente: Bloomberg, datos diarios observados hasta el 19 de abril de 2023.
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Consumo mundial de petréleo y otros combustibles liquidos
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de abril 2023.



Produccion mundial de petréleo y otros combustibles liquidos Uso de taladros a nivel mundial para la extraccién de gas natural y petréleo
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de abril 2023 y Baker Hughes.



Balance en el mercado mundial de petrdleo y otros combustibles liquidos Inventarios comerciales
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Nota: Proyecciones de la EIA se presentan sombreadas.
Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de abril 2023.



Precios de los productos basicos exportados

Indice de precios de alimentos y bebidas del Banco Mundial (diciembre 2019=100)
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Fuente: Banco Mundial y Bloomberg. Los valores de enero corresponden al promedio hasta el 19 de abril de 2023.



Il. Actividad econdmica



Indicador de Seguimiento a

la Economia (ISE daec)

Indicador de Seguimiento a la Economia

(niveles y var. anual)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Encuestas sectoriales (1)

Produccion manufacturera Comercio minorista sin combustibles ni vehiculos
(serie desestacionalizada) (serie desestacionalizada)
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Nota: Series desestacionalizadas por el DANE.
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Encuestas sectoriales (1I)

Ingresos reales: Hoteles
(serie desestacionalizada)
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Cientos de GWh

Demanda de energia
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Nota: La demanda de energia total corresponde a la suma de la demanda regulada y la no regulada.
Fuente: XM; cdlculos Banco de la Republica.



Fed esarrol IO — I CC indice de Expectativas de los Consumidores
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Matriculas de vehiculos y motocicletas

Numero de matriculas (Particular) - RUNT Numero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada) (desestacionalizada)
16,000 100.0% 16,000 100.0%
14,000 80.0% 14,000 80.0%
60.0% 60.0%
12,000 12,000
) 40.0% 40.0%
10,000 20.0% 10,000 20.0%
8,000 n U] 0.0% 8,000 0.0%
6,000 -20.0% 6,000 -20.0%
-40.0% -40.0%
4,000 4,000
-60.0% -60.0%
2,000 -80.0% 2,000 -80.0%
0 -100.0% 0 -100.0%
mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23

NuUmero de matriculas de motocicletas - RUNT
(desestacionalizada)

90,000 100.0%
80,000 80.0%
70,000 60.0%
0,
60,000 40.0%
20.0%
50,000
0.0%
40,000
-20.0%
30,000
-40.0%
20,000 60.0%
10,000 -80.0%
0 -100.0%

Fuente: RUNT. feb-18 feb-19 feb-20 feb-21 feb-22 feb-23



Ill. Inflacion



Total
Mar=13,34%
Feb=13,28%
Ene=13,25%
Dic=13,12%

Basica
SINAR
Mar=10,51%
Feb=10,04%
Ene=9,78%
Dic=9,51%

Inflacion Total y Basica

I I I I I I I I I I I I I I I

(o 0] o0 0 (o) N (o)) () (e ) o - - N N N ™

N T T T N RO R B B R R B B I

« 2 o ® 2 o ® 23 o ® 3 o ® 3 o ©

= c £ c £ c £ c £ c £
—Meta —Total —Basica SINAR - +-1p.p

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

%



Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A marzo de 2023

Descripcion Ponderacione mar-22 jun-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23
s nuevo IPC
Total 100 8.53 9.67 12.22 12.53 13.12 13.25 13.28 13.34
Sin alimentos 84.95 5.31 6.84 9.15 9.48 9.99 10.43 10.86 11.42
Bienes 18.78 6.41 8.30 13.00 13.93 15.04 14.38 14.38 15.08
Servicios 48.85 3.79 5.21 6.62 6.87 7.41 8.00 8.36 8.73
Arriendos 25.16 2.33 3.05 3.22 3.33 3.64 3.84 4.08 4.54
CFH 8.79 14.06 15.62 17.13 17.39 19.13 19.88 19.21 19.10
Resto 14.91 -0.15 2.23 5.53 5.96 6.02 7.01 8.14 8.63
Regulados 17.32 8.32 9.80 12.04 11.95 11.77 12.81 13.85 14.72
Servicios publicos 6.69 11.24 15.32 19.78 18.52 17.72 16.99 17.04 17.26
Combustible 2.91 7.96 6.38 7.80 10.51 10.70 12.69 14.49 18.68
Transporte 5.53 5.76 5.94 6.47 6.48 6.78 10.09 11.05 11.65
Educacioén 2.38 6.15 6.14 6.35 6.35 6.35 6.35 9.96 9.87
Resto 0.13 5.30 5.30 5.30 5.30 5.30 14.59 12.07 12.07
Alimentos 15.05 25.37 23.65 27.02 27.08 27.81 26.18 24.14 21.81
Perecederos 3.15 41.87 31.21 35.98 35.05 36.44 31.13 24.56 19.66
Procesados 11.90 20.69 21.50 24.51 24.83 25.33 24.65 24.00 22.53
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.31 6.84 9.15 9.48 9.99 10.43 10.86 11.42
Nucleo 15 6.93 8.41 10.84 11.09 11.55 11.84 12.16 12.41
Inflacién sin alimentos ni regulados 4.51 6.06 8.38 8.82 9.51 9.78 10.04 10.51
Promedio indicadores inflacion basica 5.59 7.12 9.47 9.81 10.36 10.69 11.03 11.46

Resto Servicios: Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros
(Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Avion, Intermunicipal e Internacional); Informacién y Comunicaciones; Recreacion y
Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacion (Educacion Superior, Diplomados y Cursos de Educacion no Formal); Otros Servicios
Diversos (Cuidado Personal, Seguros, Cuidado de Nifos).




Servicios
Mar=8,73%
Feb=8,36%
Ene=8,00%
Dic=7,41%
Nov=6,87%

Bienes
Mar=15,08%
Feb=14,38%
Ene=14,38%
Dic=15,04%
Nov=13,93%

Variacion anual IPC de Servicios y Bienes
(Sin Alimentos ni Regulados)

mar-14 -
ago-14 -
ene-15 -

I I I I I I I I I I I I I I I I I I
N BV © O MM MM M O 00 O O © ©O ©O ™ ™ (N N N
T YT YT YT YT LYY RYTOTYT A g g a
cC > =2 0 0 5 0 > % = 0 0o € > = 0 0o 5 O
n : - — m 0 m Q .= - —
2 2% § &€=T 2 0gPFTL2w« yge="5T

—Bienes SINAR —Servicios SINAR



Arriendos

Mar=4,54%
Feb=4,08%
Ene=3,84%

CFH

Mar=19,10%
Feb=19,21%
Ene=19,88%

Resto

Mar=8,63%
Feb=8,14%
Ene=7,01 %

Variacion anual IPC de Servicios

mar-18

jun-18

sep-18

dic-18

mar-19

jun-20

=

o
o
@

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23 |

7))
—Servicios —Arriendos —CFH —Resto

20,0
17,0
14,0
11,0
8,0
5,0
2,0
-1,0
-4,0

%



Regulados
Mar=14,72%
Feb=13,85%
Ene=12,81%
Dic=11,77%
Nov=11,95%
Oct=12,04%

Variacion anual IPC de regulados

3,0
9,0
5,0
1,0
0
SIS
,0 °
I E— __1,0
-5,0
- 9,0
- -13,0
0 0 0 OO O O O © O v ™~ N N N O™
TS ST ST T s aqqgqqgqaqgqagag g g g
®© 5 o ® 2 o ® 2 o ® 2 o ® 2 p ®
= c £ c £ c £ c E c £

—Regulados —Servicios Publicos —Combustible —Transporte



Variaciéon anual IPC de regulados

- 16,0
- 14,0
- 12,0
- 10,0
- 8,0

- 6,0
- 4,0
- 2,0

0,0

8

¢Z-lew
- ¢¢-o1p

- Ze-das
- gz-unl
- ZZ-leuwl
- L¢-o1p

- LZ-das
- pz-unf
- LZ-lewl
- 0¢-21p

- 0Z-das
- 0Z-un|
- 0Z-lew
- 61-21P

- gL-das
- 6l-un(
- gL-lew
- 81-91p

- gl-das
- gl-un(

- glL-Jew

—Regulados —Educacién —Resto



Alimentos
Mar=21,81%
Feb=24,14%
Ene=26,18%
Dic=27,81%

Perecederos
Mar=19,66%
Feb=24,56%
Ene=31,13%
Dic=36,44%

Procesados
Mar=22,53%
Feb=24,00%
Ene=24,65%
Dic=25,33%

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)
30,0 - - 45,0
25,0 - - 35,0
20,0 - - 25,0
o 15,0 - - 15,0
10,0 - 50 ©
5,0 - | | | —— - -5,0
0,0 - - =15,0
-5,0 - - 25,0
o0 (oo (o) N o o - - N N ™
T ST ST T g g g @@ Q@ «q «d
c $ £ 9 £ 9§ E 8 E ¥ E
—Total Alimentos —Perecederos — Procesados (Eje izquierdo)



V

(Promedio Mensual)

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE

LN

- ¢Z-lew
| ©Z-9Ud
| ZZ-AOoU
- zeZ-das
- Zz-Inl

- zZ-Aew
- ZZ-lew
- Z2-9Ud
- LZ-AOoU
- LZ-das
- Le-Ind

- LZ-Aew
| LZ-lew
| LZ-9Uud
L 0Z-AOU
- 0z-dos
- 0Z-In{

- 0z-Aew
- 0Z-lew
L 0Z-9ud
L 6L-AOU
- gL-das
- 6L-Inf

- 6L-Aew

135 -
130 -
125 -
120 -
115 -
110 -
105 -

sepe|auo] ap Sa|IN

6L-Jew

100



IPP Total
Mar=12,52%
Feb=14,95%
Ene=16,78%
Dic=19,18%
Nov=21,04%

IPP TOTAL indice dic-14 =100

25,0 - - 180
20,0 - 1IN 160
15!0 | p - 140
= 10,0 =

5.0 - 120
0,0 - 100
-5,0 - 80

N ™

N o

(@} | S

©

" £

mindice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacionia! {IPP
producidos y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP
importado.



IPP producido

y consumido
Mar=12,46%
Feb=15,26%
Ene=17,62%
Dic=20,35%

IPP Importado

Mar=12,67%
Feb=14,18%
Ene=14,75%
Dic=16,39%

Fuente: DANE.

Variacion anual del IPP por procedencia

jul-16

nov-16
jul-17

nov-17
jul-18

nov-18
jul-19

nov-19
jul-20

nov-20
jul-21

mar-16
mar-17
mar-18
mar-19
mar-20
mar-21
nov-21
mar-22
jul-22
nov-22
mar-23

28,0
23,0
18,0
13,0
8,0

3,0

-2,0
-7,0

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

%



IV. Mercado Laboral



Poblacion ocupada por dominio geografico

Tasa de ocupacién por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: feb.18 a feb.23)

(series mensuales desestacionalizadas: feb.18 a feb.23)
23000 + ~11000 50
58.1
22000 - L AF A 2
Y
21000 - W - 10000 ﬁ55_
L
-20000 a b
= -9000 = 8 50-
£19000- E g
18000 + | 8000 45
17000
40
16000 - 7000 : ‘ : : '
T T T T 1 Feb.18 Feb.19 Feb.20 Feb.21 Feb.22 Feb.23
Feb.18 Feb.19 Feb.20 Feb.21 Feb.22 Feb.23

Agregado nacional

Trece ciudades

Agregado nacional

Trece ciudades (eje derecho)
Var. absoluta: afio: 0.6, 0.4; mes: 0.3, 0.1

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



A Incluye la rama de Explotacion de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.




Poblacion fuera de la fuerza laboral por dominio geografico

(series mensuales desestacionalizadas: feb.18 a feb.23) Taga global de paﬂ|c|pac|?n pc_)r dominio geografico
18000 - | 8000 (series mensuales desestacionalizadas: feb.18 a feb.23)
70
65.0
16000 - 65 - /N
=7000 _,___/\-/\ b3.4
m = 2
@ @ g
E E @ 60
o il [
14000 = %b | 6000 %
55
12000 -
: : : : oy 5000 50 -
Feb.18 Feb.19 Feb.20 Feb.21 Feb.22 Feb.23

T T I T T
Feb.18 Feb.19 Feb.20 Feb.21 Feb.22 Feb.23

Agregado nacional

Trece ciudades (eje derecho)

Agregado nacional ——— Trece ciudades

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacion desempleada por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: feb.18 a feb.23)
5000 - - 3000
4500 -
-2500
4000 -
o 7
23500 - -2000 =2
£ E
3000 -
\/\/\/'\ - 1500
2500 - ’\/»\/\
2000 - : : | | oy 1000
Feb.18 Feb.19 Feb.20 Feb.21 Feb.22 Feb.23
Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho)

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



V. Condiciones financieras



Tasas de interés del mercado monetario y de
captacion de depositos

Tasas Pasivas

(Variacién acumulada * desde septiembre de 2021)

1.500 ¢

1.250

1.000

750

500

Puntos Basicos

250

-250
—
b
>
©
S
e=Repo e Ahorro e DTF == CDT TOTAL

nov.-20
jul.-21
jul.-22

ene.-21
mar.-21
sep.-21
nov.-21
ene.-22
mar.-22
may.-22
sep.-22
nov.-22
ene.-23
mar.-23

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

TPM e IBR
Overnight, 1, 3, 6 y 12 meses
| | | | | | | | | | | | |
-l (= i i i (e (o] (o] N (] N N o o
o o o o o o o o o o o o o o
a = : o = &) a o : o = U o L
£ 8§ 2 8 83 2§ 3 8 8 3 2 3
S 3§ 3 § 3 3 3§ 0§ 3 5 3 3 3 3
IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses e===|BR Overnight
——I|BR 6 Meses —TPM —|BR 12 Meses



Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacion acumulada*desde septiembre de 2021) (Variacion acumulada*desde septiembre de 2021)
1.600 ¢ 1.800 .
1.400 | 1.600
1.200 F 1.400
1.200
1.000
S S 1.000
2 800 7 <
« 800
2 600 2
S S 600
o o
400
400 F
200 F
/} 200 f b7 -~
0 -'Q/G" 0 %ﬁ,‘ \”
_200 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il '] -200 o o o o o o o o o o o
§ 8 § § F § & & § § § @ § & Q 8 8 ¥ § 8 8 8 8 8 § 8 §% /% § R
> [J] = > = o > () = > S o > [J] = = N o = —_ = o o = —_ o = o o
e § 8§ >89 85 ¢ ¢ 28¢5 ¢ s 5§ E E > 8 ¢85 EE 28 8§ E
e Repo Ordinaria «mmmPreferencial Tesoreria e Tarjeta e Hijpotecaria e=====Repo Sin Libranza Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial — TES Spread Ordinario — TES

8% - Ponderado mensual(*) 10% - Ponderado mensual(*)

6% - 8% -

1% - 6% -

panN

2% \f\ / o

0% - NV N 2% -

2% - 0%

mar.-20 sep.-20 mar.-21 sep.-21 mar.-22 sep.-22 mar.-23 mar.-20  sep.-20 mar.-21  sep.-21  mar.-22  sep.-22  mar.-23
e==NMensual ——Promedio e==Nensual ——Promedio

Spread Vivienda — TES 15 afos

Spread Consumo - TES

*

17% Ponderado mensual(*) 7% 1 Mensual(*)

0, -
15% 5% -
11% - 3% 1
9%

° 1% -
7% -
5% 1% -

mar.-20  sep.-20  mar.-21 sep.-21 mar.-22 sep.-22 mar.-23 mar.-20  sep.-20  mar.-21  sep.-21 = mar.-22  sep.-22  mar.-23

Mensual Promedio e NO Vis = = =Prom No Vis —\/iS = = Prom Vis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de interés de po

Tasa real de Politica Ex-post

6%

6%
4%
4%
2% 2%
0%
0%
-2%
y -2%
-4%
_6% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '} -4%
n N (<)) - (49] n N (<)} i (32}
Q Q Q 0 - N A\ \ N N
o © © o o © © o ® ©
€ € € € € € € € € €
e===Con IPC sin Alim. ====Con basica 1/ @ Con IPC

itica

Tasa Real de Politica Ex-ante

Promedio  Promedio

desde desde Marzo
"oom " oo 7 223
Analistas 1.37% 1.03% 5.07%
Encuesta Trim 1.01% 0.60% 3.27%
Con BE 1.43% 1.07% 3.69%
X X X X 'l 'l 'l 'l '}
n N~ (<)) - (49] n ~N (<)} - (22]
o o o - - - - - (o] (o]
< < < « o« < < < < <
@ © © @ @ © © © © ©
£ £ £ £ £ £ £ £ € £

=== Analistas /3 = con BE /2

- Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacion sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a

un afo. 3/ Inflacion a un afo de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacion a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas reales de interés desembolsos de cartera

comercial

Reales Ex ante(*)

Promedio
Desde Marzo
2004 2012 | 2023
12,0% F Ordinario 8.0% 7.2% 11.96%
Preferencial 4.9% 4.5% 9.96%
10,0% F Tesoreria 4.8% 4.9% 7.45%
8,0%
6o% | 74
4 - ‘
2,0% [P - ‘N / N
2,0% F
0,0%
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23
=== Preferencial ==Tesoreria e Qrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasas reales de interés desembolsos de cartera
hogares

Reales Ex-ante(*) Promedio
Desde Marzo
37% ¢ 2004 2012 2023 - 24%
Tarjeta 225%  23.5% 30.98%
Hipotecaria 8.2% 7.3% 10.01% - 21%
0, s
33% Consumo 14.8%  13.7% 20.31% /
Usura 23.9% 25.4% 35.69% | 18%
29%
- 15%
25%
- 12%
21%
- 9%
0,
17% - 6%
13% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 3%
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23

e==Tarjeta e JsUra === Hipotecaria (der) === Consumo (der)

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Saldo y crecimiento depositos

Depositos 1/ CDT
Saldo promedio mensual y variacion anual Saldo $b - Informacién Semanal
720 60%
270
680 50%
255
640
40%
600 240
0,
560 > 225
20 20% 210
5
480 10% 199
180
440 0%
165
400 -10%
2 a 2 S P S N N N S 150
5 = 3 & 3 3 & 3 3 & S S S N N N N N N 3
£ = F = F = F s 3 § & = & E = & &
. ; = < - o < - - < -
B PSE (Izq) =——Alavista A plazo =—PSE ) ) 2 < ™ 2 o ™ 2 =

1/ Depositos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdsitos de ahorro y otros depésitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Crecimiento por modalidad de cartera

Datos Semanales
Cartera Bruta M/N s >e
Variacién anual
2% ¢ Variacién anual de promedios mensuales 22,8%
24%
20%
14,6% 20%
9 14,2%
16% 13/4%
12,8% L6%
12% 0 “
0 12,0% %‘3"8%
° 12% | 118%
4%
8%
0%
. 4% . . - - : :
A% - N N S S N & &
S & & & & & § § § ¢ s 5 3§ 3 & 3
© = (]
L + L L = L L < L L £ £ = 2 g 9 £
g = o g = o g = o g - p @ @ & P

e==Cartera Total ===Consumo ===Microcrédito ===Comercial ==\/jvienda

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera de consumo por
modalidad v plazo

Desembolsos Consumo

Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Part. Con y Sin Libranza

Participacion por plazos

100%
80% |
539 o W50, 28%  49% 49% R #6% B50%
o 6a%6a% 62 % 2% "
60% 7a% geo g
. L
40% F -
20% F
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] ” 11U/ m M m M m ﬂ ” 3% ! ! 5 /0
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S8 § § § o o o o o o o o o g 9 8§ 9§ o © °© °© o N o4 o o
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Libranza Sin Libranza M <=1 afio i

i > uno y hasta tres afos

M >tres y hasta cinco afios I mayor cinco afos

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos para compra de vivienda

Desembolsos por plazo Crédito Vivienda Desembolsos Adquisicidon VIS y no VIS
Participacion por plazos Participacion semanal
100%
10%811%§ 8% 1 °- 727M7% Q67 M7% R 7R 7% R 7% i 6%
/ : 80%
0 0 i[i ) /0 - o
% o 2% B a0 B 5%
60%
40%
20%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
o o o o - - i i o ()] (o] o [22]
P P P = Q o - o Q = o Q -
s ¢§ £ 5 s § £ &5 §5 § £ & = 5 § 5 g 5 g s g 5 § 3 8
- v € - v £ - v € iy o N - - o o o 0 o Py - 0
~ gl ) ™ - o0 ) ™ p ) a ) b
MFijaNoVIS MUVRNoVIS HFijaVIS ®UVR VIS ONo Vis ®mVis

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera comercial por
modalidad v plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

14,6%|13,6% 15,9% 13,77 16,5%l15,0%

25,3% 23,6%
*B26,5% i

(v)
50,1% 46,2% 51,6%

mar/21 jun/21 sep/21 dic/21 mar/22 junf22 sep/22 dic/22 mar/23 mar/21  jun/21  sep/21  dic/21 mar/22 jun/22 sep/22  dic/22  mar/23
<=1 afo i > uno y hasta tres afos <=1 afo i > uno y hasta tres afios
M >tres y hasta cinco afios i mayor cinco anos M >tres y hasta cinco afios M mayor cinco afios

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera comercial otorgada en moneda
extranjera.

Saldos Semanales USS millones

6.200 p a 20%
5.800 } 1 10%
5.400
1 0%
5.000 }
1 -10%
4.600 |
- - 1)
4.200 | 20%
3.800 n n n n n n n n n n n n n n n n n _30%
o o o o o i i i -l i i N N (o] N N [ o o
8§ § § § § 9 § § § 9 9 § 9 o & § § o q
S 8 3 o 3 e E g 3 o 3 c S g 3 o 3 e S
£ £ S 2 < @ = £ i g < @ = = - g € @ £
= Q «” ™ R P p o « ™ R P pa o « ™ R P pa
Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

16% r 8,5% r
7,5% F
12% F
6,5%
6,1%
5,9%
8% F 55% F 5,4%
o | 4,5% 4,4%
a4
3,5% F
3,0%
O% [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 2’5% 1 1 1 1 1
o s . B . B R 5~ 8 § § ] R
] V ] v V ] V ] v ] = o o =. S @
S S S S S S S S 3 S 5 g 5 2 g 5
—\/ivienda ——Comercial —Total —=Consumo -—=Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito

$Bill flujos de 12 meses
- 240%
- 210%
- 180%
- 150%
- 120%
- 90%
- 60%
- 30%
- 0%
- -30%
4 T T _60%
o o - i o N o
o o o o o o o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
g 3 2 3 g = g
()] () Q Q
= Jtilidades (lzquierdo) ==\/ar. Anual

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

18,2%

L L L L L L L L
LN Vo) N~ [e0] (@))] o — o~ (901
. A\ . . . N o o N
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
() () (] () (&) () () () ()
c c c c c c c c c
(] (] (] (] (] (] (0] (0] (]
——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



VI. Comercio exterior



Exportaciones FOB
Febrero 2023



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
‘bucion al
USs Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
ene-23 | feb-22 | feb-23 | ene-23 | feb-23 | ene-23 | feb-23 |ene-23| feb-23
Bienes basicos de 2,28 2,30 2,536 | 0.0% 10.1% 0.0 61.8% | 60.3%
origen minero 2041 23031 253 T o ' >+ T 3%
Bienes basicos de 1 0 1| -20.8% | -24.7% 2 1 11.3% 12.6%
origen agricola 419 704 >3 0% | "24-7% 9 4 3% T
Resto de 1,202 1,1 0.5% % 0.1 1.6 26.9% 27.0%
exportaciones 993 ) 137 -5% 5.4% . . -9% 7-0%
Total 3,696 | 4,209 | 4,203 | -2.8% -0.2% -2.8 -0.2 100.0% | 100.07%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Exportaciones Totales
(Millones de USD)

6,000
USD Millones 5,000
feb-22 4,209 4,000

dic-22 4,642

feb-23 4,203 ’

1,000

3,000

ene-23 3,696 l
o

2

nov-19 =
hov-20 T
feb-21 o

(=] (<)) o o (=] - i i
- i o o o o o o
> & - = o > & >
(1] [-Y+] [ © [=Y) © (=Y o
= © - = © = © c
Valor
Var. anual ] ]
Nivel Tendencia*
ene-23 2.8% 0.3%
feb-23 -0.2% -2.9%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

feb-22 e
May-22
QG022

nov-22
feb-23



Exportaciones Acumuladas

(Mlllones de USD)
(Enero - Febrero)

(var. anual)

11,000 607%
10,000
457%
9,000
8,0 (0] 0] 30%
7,000
6,000 15%
5,000 o
4,000
3,000 -15%
2,000
-30%
1,000
o -45%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual
Mes de Febrero 2022 8,011 44.3%
Mes de Febrero 2023 7,899 -1.4%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

de las expo totales

o
feb-19 mmm———
ago—21 |

nov-21

USD Millones (petroleo y deri(\'/\:iclllc:)sé ;::l(‘jbeos,s:‘)e)rrom'quel y oro)
feb-22 2,303 4,200
dic-22 2,827 3,500
ene-23 2,284 2 800
feb-23 2,536
2,100
Enfeb-23 v400
representod el 60.3% 700 |

feb-22 mEEEE——
May-22

nOV-19 |
I
nov-20

may-19
ago19
feb-20
may-20
ago-20
feb-21
may-21
nov-22
feb-23

Valor
Var. anual X X
Nivel Tendencia®
ene-23 0.0% 4. 0%
feb-23 10.1% -0.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica



EXPORTACIONES - VALOR

Febrero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -0.2%
Carbon, lignitico y turba 74.8% 10.0
, , Refinacion del petrdleo y otros 68.5% 2.8
Bienes de origen 10.1%
minero [5.5] Oro -4.0% -0.2
> Ferroniquel -28.8% -0.4
Petrdleo crudo -22.2% -6.6
Acumulado Enero- Febrero 2023
Total exportaciones -1.4%
Carbdn, lignitico y turba 41.5% 6.9
, . Refinacidn del )] 81.8% 2.8
Bienes de origen 1 efinacion del petréleo y otros
) Oro 13.2% 0.7
minero [2.9] , .
Ferroniquel 20.9% 0.3
Petrdleo crudo -25.8% -7.8

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
feb-22 704
dic-22 571
ene-23 419
feb-23 531

Enfeb-23

representd el 12.6%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)
750 oo (millonesdeuspb)

300 |
150
o
L=
3
[ ==

e & ;S AN A" A A a &
2 F 9 8 2 F » E B FT o9 & B
v I Valor
ar.anua Nivel Tendencia*
ene-23 -20.8% -9.5%
feb23 24.7% -12.1%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional



EXPORTACIONES - VALOR
Febrero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -0.2%
Café (sin tostar -32.5% 2,
Bienes de origen -24.7% ( ) 3 )
, Flores 13.6% -0.8
agricola [-4.1] )
Banano -24.1% -0.4
Acumulado Enero- Febrero 2023
Total exportaciones 1.4%
Café (sin tostar -28.9% .
Bienes de origen -23.0% ( ) ) 5
] Banano -45.2% -0.8
agricola [3.5] )
Flores -4.5% -0.2

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



USD Millones
feb-22 1,202
dic-22 1,244

ene-23

993

feb-23

1,137

Enfeb-23
represento el 27.0%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

o||| ‘

Resto de exportaciones

(Millones de USD)

may-ZO |

ago-20

o o o (=) o

5 & & z 2

2 F % B 8

Val

Var. anual alor
Nivel Tendencia®
ene-23 0.5% -1.6%
feb-23 -5.4% -3.0%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

nov-20

fEb-21 |

may-21 |

ago-2

nov-21

fEb-ZZ |

may-22

ago-22

nov-22

feb-23



EXPORTACIONES - VALOR

de transporte

Febrero 2023
Variacién anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -0.2%
Otros Sector Agropecuario, -46.5% -1.1
Resto de -5.4% , .
) Productos quimicos -12.7% -0.9
exportaciones [-1.6]
Vehiculos automotores y otros tipos | -48.0% -0.7
Acumulado Enero- Febrero 2023
Total exportaciones 1.4%
Productos quimicos -10.2% -0.7
Otros Sector Agropecuario
Resto de -2.7% , &rop ’ -31.9% -0.7
) Ganaderia, Caza, etc.
exportaciones [-0.8] , _
Vehiculos automotores y otros tipos o
-52.1% 0.6

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de dolares
Abril 1al 8 de 2022y 2023

oy Exportaciones */
Importaciones . . .
Periodo (no incluye petroleo en cifras observadas)

Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2022 2023 |Var%23/22| 2022 2023 |Var.% 23/22| Conv 2022 2023 |Var.% 23/22| Conv
Enero 6.051 5.530 -8,6% 5.487 5.174 -5, 7% C 3.802 3.696 -2,8% d
Febrero 5.827 4,986 -14 4% 5.304 4.690 -11,6% 0 4.209 4.203 -0,2% d
Marzo 1.063 5.641 -20,1% 6.489 5.335 -17,8% 0 2948 3.242 10,0% 0

Enero - marzo 18.941 16.156 -14, 7% 17.280 15.199 -12,0% 0 10.959 11.141 1,7%

Abril (1al 8) 1.793 957 -46, 6% 1.650 899 -45,5% 0 G54 475 -50,2% 0

Fuente: Bodega de datos. SEE. DIAN.

Elabord: Subdireccion de Estudios Econdmicos. DIAN.

0. Observadas DIAN (declaraciones electrdnicas COMEX, SYGAy MUISCA).

d: Produccian DIAN -DANE

C: Produccidn DIAN -certificadas DANE

™ producidas por la DIANy certificadas por el DANE.
" produccion conjunta DIAN-DANE.




Importaciones CIF
Enero 2023



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucion ala
USs$ Mill. Var. Anual (%) OHe Participacion (%)
var. anual
dic-22 [ ene-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23
Bi
lenes de 1,233 | 1,118 | 1,242 | -11.6% | 11.1% | -2.6% 2.1% 21.1% | 22.5%
consumo
Bienes 2,658 216 | 2,8 13.4% | -10.0% | -6.6% % % | 52.4%
intermedios y05 3 ’ 95 13.4% | -10.0% “J.U/ -5.3% 45.4% 52.47%
Bienes de
) 1,959 | 1,716 | 1,391 | 12.2% |-18.9% | 3.4% | -5.4% | 33.5% | 25.2%
capital
Total 5852 | 6,051 5530 -5.8% | -8.6% | -5.8% | -8.6% |100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Importaciones Mensuales Totales
USs$ millones CIF

7,200
USD Millones
6,000
ene-22 6,051
4,800
nov-22 6,044
dic-22 5,852 3,600
ene-23 5,530 2,400
1,200
o
o o = 2 2 2 8 8 F F 5 5 3
S8 =28 g5 =8 8§38 =8 8
Valor
Var. anual . .
Nivel Tendencia*
dic-22 -5.8% 0.2%
ene-23 -8.6% -3.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica

jul-22

abr2) P
0Ct-2) T
ene-23 |



(Millones de -
Importaciones Acumuladas (Var. anual)

USD)
7,000 (Mes de Enero) 60%
6,000 457
5,000 30%
4,000 15%
3,000 o%
2,000 -15%
1,000 -30%

o -45%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual
Mes de Enero 2022 6,051 58.3%
Mes de Enero 2023 5,530 -8.6%

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica



USD Millones
ene-22 3,216
nov-22 2,849
dic-22 2,658
ene-23 2,895

Enene-23

represento el 52.4%
de las impo totales

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica

Importaciones-Materias Primas
USs$ millones CIF

3,600
3,000
2,400
1,800
1,200
600
o

(=] (=] (=] o o

< 2% 3 3 8 8§

RN

Valor

Var. anual = =

Nivel Tendencia*

dic-22 -13.4% -3.4%

ene-23 -10.0% -6.4%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

jul20

oct-20

ene-21

abr-21

juk21

oct-21

ene-22

abr-22

juk22

oct-22

ene-23



IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion| del rubro var. anual
Total importaciones -8.6%
10.0% Materias primas para la indL.lstria -22.8% -8.7
Materias primas 53] Materias primas para la agricultura -20.3% -1.1
Combustibles 49.3% 4.6
Mes de Enero 2023
Total importaciones -8.6%
10.0% Materias pr@as para la indl.lstria -22.8% -8.7
Materias primas 53] Materias primas para la agricultura -20.3% -1.1
Combustibles 49.3% 4.6

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
ene-22 1,716
nov-22 1,868
dic-22 1,959
ene-23 1,391

Enene-23

represento el 25.2%
de lasimpo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

Importaciones-Bienes de Capital

2,400 USS$ millones CIF
2,000
1,600
1,200
8oo0
400 ||
o
> o o o 3 g S 5 5 5 5 % 3 A
v = + () [ —_ -+ = () = -_
o = o = =) =N O =i
$§ ® — o § 8§ = &8 & w S § " =
v | Valor
ar. anua . =
Nivel Tendencia®
dic-22 12.2% 0.1%
ene-23 -18.9% -7.6%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-22

ENE-23 I



IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -8.6%
Equipo de transporte -36.6% -2.9
. . -18.9% Bienes de capital para la ndustria -11.8% -2.0
Bienes de Capital [-5.4] Materiales de construccion -17.6% -0.5
Bienes de capital para la agricultura 39.9% 0.1
Mes de Enero 2023
Total importaciones -8.6%
Equipo de transporte -36.6% -2.9
. . -18.9% Bienes de capital para la ndustria -11.8% -2.0
Bienes de Capital [-5.4] Materiales de construccion -17.6% -0.5
Bienes de capital para la agricultura 39.9% 0.1

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica




Importaciones-Bienes de Consumo

. 1,800 USs millones CIF
USD Millones ¥
ene-22 1,118 1,500
nov-22 1,325
. 1,200
dic-22 1,233
ene-23 1,242 900
6
En ene-23 °°
representd el 22.5% 300
de las impo totales .
S = 2 = 2 3 S 5 = & =& o
: 53t 333 233§ g
Var. anual Ll
' Nivel Tendencia*
dic-22 11.6% -1.8%
ene-23 1.1% 0.8%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica

abr22 FEE
€NE-23 I —

jul-22
oct-22



IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -8.6%
Bienes de consumo no duradero 10.9% 1.1
Productos farmacéuticos y de tocador 12.1% 0.4
Bienes de 11.1% Productos alimenticios 9.7% 0.4
Consumo [2.1] Bienes de consumo duradero 11.3% 0.9
Vehiculos de transporte particular 42.8% 1.8
Utensilios domésticos 4.6% 0.0
Mes de Enero 2023
Total importaciones -8.6%
Bienes de consumo no duradero 10.9% 1.1
Productos farmacéuticos y de tocador 12.1% 0.4
Bienes de 11.1% Productos alimenticios 9.7% 0.4
Consumo [2.1] Bienes de consumo duradero 11.3% 0.9
Vehiculos de transporte particular 42.8% 1.8
Utensilios domésticos 4.6% 0.0

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica
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