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Inflacion Total al Consumidor

3.0

Jul-04
Mar-05 -

Fuente:DANE.

Jul-09

Ajulio de 2009

Descomposicién de lainflacion anual segun presiones alcistas

Descripcion Ponderacion| crecimiento anual Participacion en % Participacion ¥

Dic-08  Mar-09  Jun-09 Jul-09) en la desaceleracion en la desaceleracion|

del mes| afio corridof

Total 100,00 7,67 6,14 3,81 3,28 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 511 4,90 4,27 4,06 28,67 18,56
Transables 26,00 2,37 2,45 2,78 297 -9,05 -3,87
No transables 30,52 5,24 5,36 4,73 4,68 2,86 4,24
Regulados 15,26 9,45 8,11 5,85 4,65 34,86 18,19
[Alimentos 2821 1317 8,67 2,81 151 71,33 81,44
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 21,94 12,28 -3,68 -5,69 14,47 36,75
Cereales, aceites y otros 8,03 19,02 12,89 5,29 0,32 56,00 38,96
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 7,27 6,71 5,99 5,89 1,53 4,16
Came de res y sustitutos 3,47 6,45 4,17 4,56 4,69 -0,67 1,58

Fuente: DANE Calculos Banco de la Repiblica.




Indicadores de Inflacién Béasica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.

Nicleo 20

Sin alimentos
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indice ponderado de difusion de lainflacion
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Fuente: Célculos Banco de la Republica
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Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.




Inflacién Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

Inflacion anual Transables y No Transables

sin alimentos niregulados
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Inflaciéon anual No Transables

sin alimentos niregulados
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Inflacién Total al Consumidor

| Fuente:DANE.
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Inflacion anual de Regulados
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Inflacion de Alimentos
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Precios internacionales de aceites

Aceite de Soya
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IPP Total
(Variacion Anual)
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IPP de importados en pesos y en délares y depreciacién anual
(Variaciéon anual)

40%

rrrrrrrrrrr - 30%

- 20%

- 10%

- 0%

+ -10%

-20%

-30%

Jul-03
Ene-04
Jul-04
Ene-05
Jul-05
Ene-06
Jul-06
Ene-07
Ene-09
Jul-09

==En pesos ==En dolares Depreciacién anual

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica
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[1]. Contexto externo

PIB de EEUU
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Crecimiento
(Trimestre Contribucion

Anualizado)
PIB -1,00 -1,00
Consumo -1,20 -0,88
Durables -7,10 -0,52
No durables -2,50 -0,40
Servicios 0,10 0,04
Inversion -20,40 -2,64
No residencial -8,90 -0,94
Residencial -29,30 -0,88
Inventarios -0,83
Exportaciones netas 1,38
Exportaciones -7,00 -0,76
Importaciones -15,10 2,14
Consumo Gobierno 5,60 4l
Fuente: Bureau of Economic Analysis
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Crédito Total de consumo en los EEUU
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Exportaciones de Alemania

[ Exportaciones
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Indices de acciones en moneda local
Base Julio 2007
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Comportamiento de algunas monedas fuertes frente al délar

(Base Ene 07 = 100)
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Exportaciones China
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Crecimiento PIB paises latinoaméricanos
Primero y segundo Trimetres
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Indice de tasa de cambio- Latinoamérica
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V. Actividad
econOmica interna

INDUSTRIA — DANE (MMM) — JUNIO
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
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INDUSTRIA — DANE (MMM)

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

Sectores con mayor
contribucion NEGATIVA

productos lacteos

punte y ganchillo

Sectores con mayor
contribucién POSITIVA

papel, carton y sus productos ingenios 05
minerales no metalicos
maquinaria y aparatos eléctricos otros quimicos o4
P de vestir, iones
- metales preciosos 04
otros productos alimenticios
wehiculos . 03
B bebidas -
hiermo y acero . 4
TOTAL SIN TRILLA il carne y pescado 0 0.1
T -
100 80 20 -0 0.0 o
Fuente: DANE
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Produccion y ventas industriales
Variacion anual por trimestres

W Produccion Real
O Ventas Reales
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Balance de la pregunta de EOE de existencias
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Expectativas de produccion en tres meses desestacionalizadas

50 - EOE Fedesarrollo (Industria)
45 4
40 A
35 A
30 ~
25
20 A
15
10 A
5 1 —palance ===Tendencia
‘¢$ -
_5 B
= 4 N M < N © ©O© I~ 0 O O o4 o4 N M g 1 © © N~ 0 o0
@ PP PP PRSPPI QGO O Q Q Q0 S B Q Y
o (&} B o c = Qo o s =] c s Q o a [=] c = o o a Q c
25 s 32R8es s p2RBEes o PIRBEs S Q3
EOE: Encuesta de opinién empresarial - Industria
Fuente: Fedesarrollo; Célculos Banco de la Republica
Balance del indice de Confianza de la Industria
20 1
10
ou'r‘v‘v. A //Mv
-10
-20 -
-30
-40 -
- - N o < wn © © ~ o] (o2} o - - N a2) < [Te] [{o] ©o ~ o] (2]
2922239292929 gQQQPeQPIIIIICe
8885588688588 58¢gg58e858¢8s5

EOE: Encuesta de opinién empresarial - Industria

Fuente: Fedesarrollo; Calculos Banco de la Republica




1P| i
|y demanda de energia no regulada ajustados dias habiles
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Comercio al por menor sin combustibles Comercio al por menor sin combustibles
(Var % anual)

Tendencia
4 4 o 9 o 9 g & v BV 9o 8 ~ 5 o X o9
3 % & @ &§ 9 3 $ 8 9 3 9 5 9 & @ 3
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s s o
S5 3% 3% 3% 3% 3% 35 3% 3 8888838383388 88558%88
3 L 2 3 2D T LT EY L EOE
J— — latendencia 55 5% 5% 5% 5% 5% 535 5% 535 3

Fuente: DANE (MMCM)

COMERCIO - Ventas del comercio al por menor

Contribuciones ala variacién anual de las ventas reales

Total Comercio Minorista 4.49
Total Comercio Minorista sin Vehiculos -1.18
Calzado, articulos de cuero ‘ 067

Otras mercancias *‘ 0.28

Licores y cigarrillos 1 0.03

Electrodomésticos y muebles hogar 4 0.02

Equipo de informatica, hegar 41002

Ferreteria, vidrios y pinturas 4 0.00
Libros, papeleria Jooo

Lubricantes para vehiculos -0.01
Farmacéuticos -0.04 ]

Repuestos y accesorios para vehiculos -0.05

Aseo personal, cosméticos -0.05

Utensilios de uso doméstico -0.20

Textiles y prendas de vestir -0.24

Productos de aseo del hogar -0.29

Alimentos y bebidas no alcoholicas -1.16

Vehiculos automotores y motocicletas -3.49

Puntos Porcentuales

Fuente :DANE (MMCM)




Ventas total sector automotor
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Fuente: Econométrica y célculos propios

Porcentaje

Ventas del comercio y consumo de los hogares
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Fuente: DANE




Situacién econdémica esperada en los préximos seis meses
70 - EOE Fedesarrollo (Comerciantes)
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Balance Tendencia
EOEC: Encuesta de opinién empresarial - Comercio
Fuente: Fedesarrollo; Célculos Banco de la Republica
Balancede la situacién de las ventas y expectativas de la
actividad a seis meses - FENALCO
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e===Expectativas a 6 meses
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Fuente: FENALCO




1. Indice de confianza del consumidor (2+3)
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2.Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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3.Indice de condiciones economicas (ICE)

Fuente: Fedesarrollo; Célculos Banco de la Republica
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Fuente: Fedesarrollo.
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% Consumo de los Hogares e Indicador de Fedesarrollo
12.0 1 45
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Fuente: Fedesarrollo.
Licencias de construccion .

L Miles de metros
Crecimiento anual (Acumulado 12 meses) cuadrados
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Fuente: DANE, Célculos del Banco de la Republica




V. VARIABLES FINANCIERAS

Base monetaria por usos

variaciones anuales de promedios mensuales
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20% - 40% =
o
[
(35}
15% - 309 @
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>
10% - 20% @
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5% 1 1 1 1 1 1 1 100/0
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28 5 2 3 8 & = 3
—BASE —EFECTIVO  ——Reserva

Fuente: Banco de la Republica




Depdsitos
datos semanales variaciones anuales
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[— Ahorro —CDT y Bonos — CTA CTE

Fuente: Banco de la Republica

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Banco de la Republica




Cartera bruta con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales

Cartera bruta con leasing MN
variaciones anualizadas de 13 semanas

27,0% T2,0%  30,0%
24,0% uo%  B50%
20,0%
21,0% 21,0%
15,0%
18,0% 180%  100%
15,0% 150%  50%
12,0% 0 0%
5,0% . i i . . i i . 5,0%
9,0% 9,0% s 8 2 8 g 8 g g g 8
2 L ¢ s ¢ i 3z £ & & s 3 7 & 3 § 3 3 2
N 5 5 5 5 5 5 5 5 35 5
—Total — 13 sem (derecho)
Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica
Cartera bruta comercial con leasing MN Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales variaciones anualizadas (ltimas 13 semanas
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12,0% -5,0%
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g 3 £ 8§ & § 3 3 % @ F 5 2 8§ & § 3 5 2
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— 13sem (derecho)

Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica




35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Cartera consumo

Cartera bruta de consumo Saldos semanales $ b.
variaciones anuales de datos semanales 420 4
25%
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@
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica

07/Ago -

Cartera bruta hipotecaria ajustada
variaciones anuales de datos semanales

20,0% r

18,0%

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6’0% 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
0 o 0 0 o 0 2] =) a 2]
° 2 2 2 2 2 e 2 2 e
s £ 5 & 5§ 5 38 =& 5 8
~ ~ ~ Ri ~ ~ ~ ~ ~ K

—Anualizada 13 sem —Anual

Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica




Saldo TES del sistema bancario

Valor facial
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=
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Fuente: Superfinanciera
Cartera comercial mas emisén deuda
sector real en moneda nacional (*)
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(*) En 2009 dato a junio

Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica




Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector
privado no financiero
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica

Crédito Sistema Financiero y Endeudamiento
Externo del sector privado
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica




Tasa de pélitica, IBRy TIB

9,5% + 9,5%
8,5% + 8,5%
7,5% + 7,5%
6,5% + 6,5%

—IBR (*) =—TIB Expansion
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Fuente: Banco de la Republica
Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica




TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio __Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06  dic-08 jun-09 jul-09| Men dic-08a | abr-06 dic-08 jun-09 jul-09[ Men dic-08 ajul{ 1986-2009  2001-2009
jul-09 09
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 3.3 2.5 -0.80 -2.50 0.1 -0.1 -0.9 -1.5 -0.57 -1.40|
cDT 6.2 105 5.8 55| -0.33 -5.05] 25 5.1 15 1.3] -0.11 -3.80]
DTF 5.9 10.1 55 5.2| -0.37 -4.97] 23 4.8 1.2 1.0| -0.16 -3.72 4.8 29
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacion BR 12.9 17.7 125 11.9( -0.55 -5.79] 9.1 12.0 7.9 7.6 -0.32 -4.44] 12.4 10.0
Consumo 211 25.6 23.6 22.8| -0.85 -2.80 17.0 195 18.6 18.0( -0.58 -1.49 203 v 195
Ordinario 154 17.7 13.0 12.8| -0.20 -4.91] 114 12.0 8.4 8.4 0.02 -3.59 125 v 115
Hipotecaria 139 17.4 145 14.2| -0.26 -3.24 10.0 11.7 9.8 9.7 -0.04 -1.99
Preferencial 8.7 16.0 10.1 9.3| -0.81 -6.78] 5.0 10.4 5.6 5.0 -0.56 -5.40| 8.0 v 6.4
Tarjeta 24.0 31.0 29.8 27.6[ -2.20 -3.36] 19.8 246 245 22.6( -1.86 -1.97
Tesoreria 7.7 15.7 9.7 9.1| -0.55 -6.55] 4.0 10.0 5.2 49| -0.32 -5.19] 71 v 5.4]
TIB 5.9 9.4 4.9 45| -0.39 -4.95 23 4.1 0.6 0.4| -0.18 -3.71 2.8 2 2.2
Subasta de Expansion 6.0 9.9 4.9 45| -0.37 -5.35 2.4 45 0.6 0.4| -0.15 -4.09] 5.0 ¥ 23
Tasa Usura 25.1 315 30.4 28.0| -2.45 -3.56 20.9 25.1 25.1 23.0( -2.10 -2.16 23.1
1/ Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/Promedio 1995-2008
Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica
Tasa de interes activa real
IPC sin alimentos IPC sin alimentos
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—DTF (IPC sin aliment) ===Histrico desde 1986 ===Desde 2001 — .1.05

——ACTIVA ===Histcrico desde 1986 ===Desde 2001 —7,56

Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la Republica




Cartera de consumo

Crédito ordinario
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Crédito de tesoreria

[—tesoreria —Histérico 1998 — desde 2001
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Fuente: Superfinanciera, Célculos Banco de la
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Fuente: BVC, Calculos Banco de la Republica
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Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios - Promedio
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