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Crecimiento trimestral anualizado Contribucion al crecimiento
Revision Junio 2010 Revision Julio 2010

2008 2009 V2009 12010 2008 2009 V2009 12010 112010 | 12010 | 12010 112010
PIB 04 -24 56 0,0 2,6 5,0 24 2,7 37 24
Consumo 02 06 16 GoJ 03 12 09 ‘ 16 | 213 | 133 115
Inversién 73 232 461 163 | 95 226 26,7 29,1 288 182 3,04 314
Fija 51 -183 50 -05 6,4 -18,3 -1,3 33 19,1 -0,06 0,39 2,09
Cambio en inventarios 1,88 2,64 1,05
Gobierno 31 18 13 -19 28 1,6 -14 -1,6 44 -0,39 -0,32 0,88
Exportaciones Netas 082 [ -031L 2,18
Exportaciones 54 96 228 113 6,0 95 24,4 114 10,3 1,27 1,30 1,22
Importaciones 32 -139 158 148 -26 -13,8 49 11,2 288 2,09 | -161 -4,00

Fuente: Bloomberg.
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Tasa de desempleo en las Econom
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Fuente:

Crédito total de consumo en EEUU
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PIB de algunos paises emergentes de América Latinay Asia
(variacion anual)
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Precio internacional del Petréleo WTI
(Délares por barril)
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C. TASAS DE INTERES
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Fuente: Bloomberg.

Pais Nivel actual ultimo cambio
Estados unidos 0,125 16 dic 08 (-87,5 pb)
Canada 0,75 20 jul 10 (+25 pb)
Zona Euro 1,00 7 may 09 (-25 pb)
Reino Unido 0,50 5 mar 09 (-50 pb)
Australia 4,50 4 may 10(+25 pb)
Japén 0,10 19 dic 08 (-20 pb)
Brasil 10,75 21 jul 10 (+50 pb)
México 4,50 17 jul 09 (-25 pb)
Colombia 3,00 30 abr 10 (-50 pb)
Peru 2,00 8 jul 10 (+25 pb)
Chile 1,50 15 jul 10 (+50 pb)
Suecia 0,50 1jul 10 (+25 pb)
Republica checa 0,75 6 may 10 (-25 pb)
Hungria 5,25 26 abr 10 (-25 pb)
Rusia 2,75 31 may 10 (-50 pb)
India 5,75 27 jul 10 (+25 pb)
China 5,31 22 dic 08 (-27 pb)

Fuente: Bloomberg.




ON DE RIESGO Y TASAS DE CAMBIO

PERCEPCIO

D

CDS a5 afios de paises de Europa Occidental

L 0T-0be
- 0TIl
- 0T-unl
L 0T-Aew
- 0T-lqe
L oT-tew
r 0T-09)
L 0T-aud
r 60-0Ip
I 60-AOU
r 60100
L g0-des
L g0-0be
- 60-Inf
+ 60-unf
L 60-Aew

r 60-1qe

1100 ~

60-Jew

o)
&
o
S
S
I
m
E
o)
=
o

Italia\

\— Grecia — Espafia — Portugal — Irlanda

Credit Default Swap (CDS) a5 afios en Latinoamérica

(puntos bésicos)

- 0T-00v
L 0T-InC

- oT-unp
- 0T-AeiN

- OT-ten
- 0T-ao4
- 0T-8u3
- 60-010

- 60-\ON
- 60-100
- 60-des
- 60-06Y
- 60-InC

- 60-unp
- 60-KeN
- 60-10v
- 60-eN

- 60-au3
- 80-01Q
- 80-AON
- 80-100
- 80-des

400 -

300 -

80-006v

r 0T-1qv .

F 60-08d

= Chile Colombia México Pert

—Brasil




100)

Moneda local por délar
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CRECIMIENTOS EN DOLARES Y EN
VOLUMENES DE LAS EXPORTACIONES

Variacién Porcentual Anual - Junio 2010 / Junio 2009

Exportaciones segun clasificacion ClIU 2009 2010
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
TOTAL -25,2 -13,6 11,7 22,3
. SECTOR AGROPECUARIO -30,8 -28,8 08 -32,5
II. SECTOR MINERO -26,2 -10,6 24,8 271
IIl. SECTOR INDUSTRIAL -23,8 -27,0 19 -0,5
Sector Industrial sin Principales Productos* -174 -10,7 -19,7 21,9
Variacién Porcentual Anual - Junio 2010 / Junio 2009
Exportaciones principales productos 2009 2010
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
Total principales productos 31,5 -13,9 30,0 27,5
Café -11,3 24,2 52 -7,0
Carbon ) 38 -15,1 24,0 25,9
Ferroniquel 53,7 53 71,9 -11,8
m‘”u‘ derivados -39,9 -10,3 34,2 32,6

Fuente: DANE, célculos del Banco dela Republica.

EXPORTACIONES TOTALES

Exportaciones Totales
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Nivel en mayo = US$3,565 m. Var. % anua demayo = 30.0%
Nivel en junio = US$ 3,058 m. - Var % anua dejunio = 11.7%

Fuente: DANE, célculos del Banco dela Republica.




EXPORTACIONES PRINCIPALES PRODUCTOS
(CAFE, cCARBON, FERRONIQUEL , PETROLEO Y
DERIVADOS)

Exportaciones Principales Productos
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Nivel en mayo = US$2,194 m. - Var. % anual demayo = 54.9%
Nivel en junio = US$ 2,003 m. - Var % anua dejunio = 30.0%

Fuente: DANE, célculos del Banco dela Republica.
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EXPORTACIONES POR SECTORES SEGUN
V4
CLASIFICACION CIIU
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EXPORTACIONES POR SECTORES

Exportaciones - Sector Industrial
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EXPORTACIONES INDUSTRIALES SIN
PRINCIPALES POR PAIiS

Ecuador - Exportaciones industriales sin principales Ecuador Industriales sin PP
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Crecimientos en délaresy en volumenes de las
| mportaciones Totales (CIF) — Segin CUODE

Variacion Porcentual Anual - Junio 2010/ Junio 2009

Importaciones CIF 2009 2010

Clasificaci6n CUODE Valores | Ton Valores | Ton
Bienes de Consumo -15,9 -12,1 374 175
Bienes de Intermedios -29,1 2,7 28,5 12,9
Bienes de Capital -23,1 -49,6 15,5 51,4
Bienes no clasificados 10,5 0,0 -4,5 -23,5
Total -24.6 -5,8 25,5 16,1
Nivel en mayo = US$3,184 m. - Var. % anual en mayo = 30.1%

Nivel enjunio = US$3,120 m. - Var. % anual en junio = 25.5%




Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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I mportaciones de bienes de capital por sectores

Importaciones de Bienes de Capital para Agricultura

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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I mportaciones de bienes de capital por sectores

Importaciones de Bienes de Capital Equipo de Tranporte
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1. Indicadores de actividad
econdmica con informacion al
segundo trimestre

IPIsin trilla de café

Crecimiento anual SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL
de I Pl mensual (serie sin desestacionalizar)
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IPI sin trilla de café
(Indice desestacionalizado)
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Fuente: DANE, calculos del Banco dela Republica.

Crecimiento mensual IPI'sin trilla de café

anualizado del Componentetendencial y crecimiento mensual anualizado
componente
tendencial
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Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.




Crecimiento anual (%) del IPI por trimestres

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: DANE, calculos del Banco dela Republica.
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Consumo de los hogares y ventas del comercio al
por menor trimestralizadas
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Fuente: DANE, calculos del Banco dela Republica.

INDUSTRIA — ANDI

Utilizacién de capacidad instalada segun
&7 encuestade opinion empresarial de la ANDI
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Pedidosy existencias (invertido) de la EOE

Expectativas desestacionalizadas de
produccién en tres meses
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calculos del Banco de la Republica.

COMERCIO — FEDESARROLLO

Situacién econémicaactual dela empresa-comerciantes

Situacion econémicaesperadaen los proximos seis meses de
laempresa-comerciantes
(desestacionalizada)
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Situacion esperada en 6
meses de la empresa

Fuente: Fedesarrollo.




LICENCIAS DE CONSTRUCCION — DANE

Area aprobada total segun licencias de construccién
(Acumulado 12 meses)

Miles de metros
cuadrados

20000
18000
16000

14000

En abril y
12000 mayo las
10000 licencias
8000 crecieron
woo | 32% anual.

4000
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Jente: DANE, Célculos del Banco de la Republica

—

Acumulado 12 meses

Fuente: DANE.

TRANSPORTE AEREO — AEROCIVIL

Pasajeros por via aerea
3500

Carga por via aerea
. . 50% 40000 . 50%
(miles de personas y crecimiento anual) (toneladasy crecimiento anual)
38000 20%
oo o 36000
30%
30% 34000
psoo A 20%
32000
20% 10%
ooo 30000
b o%
10% 28000
1500 b -10%
0% 26000
L ooo 24000 -20%
-10%
22000 | I -30%
500 -20%20000 -40%
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Pasajeros Carga

Fuente: Aerocivil.




2. Indicadores de actividad
economica al tercer trimestre (con
informacion ajulio)

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo

Fuente: Fedesarrollo.




Indice de Expectativas de los
Consumidores {IEC}

Balance
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Fuente: Fedesarrollo.
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Fuente: Fedesarrollo.




(desestacionalizada)

Ventas de automdéviles, utllitarios y plck ups
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Niveles ==Variacidn anual
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DEMANDA DE ENERGIA TOTAL — XM

Demandade energiatotal *
(desestacionalizada, componente tendencial)

Crecimiento anual dela demandade energia

Fuente: XM

Niveles

Crecimiento anual

=
X
@
o)
=
LL




Costos No Salariales

|PP Total
Julio =1,8%
Junio =2,1%
Mayo = 1,3%
Abril =0,3%
Mar =-0,2%

(variacién porcentual anual)
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

IPP Total

(indice dic-06 = 100)

- 120

- 110

- 100

2%
4%
-6%

Jul-04

Jul-05

Mar-06

Jul-06

Nov-06

Mar-07

Jul-07

Nov-07

Mar-08

Jul-08

= [ndice (eje derecho) ===Variacion anual

Nov-08

Mar-09

Jul-09

Nov-09

Mar-10

Fuente:

- 80

DANE,




IPP Total
Desestacionalizado
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: DANE, calculos del Banco de |a Republica.

l PP l m ortado (var. porcentual .
IPP por Procedencia

Julio =-1,8%  16%
Junio =-0,9% 12%
Mayo = -2,3% o
Abril =-54% %
Mar =-91% 4% 27%
0% ™ / '
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(var. porcentualanual)

40%

IPP Implicito en Délares

30%
20%
10%

0%

-10% \/\/

AV

-20%

-30%

Jul-04

Oct-04
Jul-05

Oct-05
Jul-06

Oct-06
Jul-07

Oct-07
Jul-08

Ene-05
Abr-05
Ene-06
Abr-06
Ene-07
Abr-07
Ene-08
Abr-08
Oct-08
Ene-09
Abr-09

Jul-09
Oct-09
Ene-10
Abr-10

Jul-10

===En pesos Depreciacién anual ==En dolares

Fuente: DANE, calculos del Banco de |a Republica.

(var. porcentual anual) |PP Pyc por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




4. Costos Salariales
(Mercado Laboral)

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre movil desestacionalizado)

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE.




Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)
5.000
4.800
-m T 4.600
4.400
4.200
4.000
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3.600
B EMPLEO ASALARIADO 3.400
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Tasa de desempleo
Abril - Mayo - Junio
14
12,9 15U
128127
12
10 1+
2006
02007
8 4
52008
6 - 52009
82010
4 4
2 4
0 4
Nacional Area Rural Cabeceras 13Ciudades

Fuente: DANE.




Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

17

10

Jun-03
Sep-03
Dic-03
Mar-04
Jun-04
Sep-04
Dic-04
Mar-05
Jun-05
Sep-05
Dic-05
Mar-06
Jun-06
Sep-06
Dic-06
Mar-07
Jun-07
Sep-07
Dic-07
Mar-08
Jun-08
Sep-08
Dic-08
Mar-09
Jun-09
Sep-09
Dic-09
Mar-10
Jun-10

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica

Indice de salarios nominales: Industriay Comercio
(variacion anual)
--------------------------------------------------------------------------------------- r 20%
______________________________ = Industria o 16%
Comercio
---------------------------------------------------------- r 12%
————————————————————————————— r 8%
O
----------------------------------------------------------------- N r 4%
8 8 8 8 &8 8 8 8 8 8 B 5 8 8 8 8 =2
e > > > > > > > > > > > > > > >
© o © o © o © [ © [) © o © o © [ ©
= =z = z = =z = z = z = z = z = z =
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) IV- Trim 2009 I- Trim 2010 May-10
Industria 6.3% 6.3% 4.7%
GETLT

o Comercio 5.3% 5.3% 3.0%
ﬁ ¥ Fuente: MMM, MMCM — DANE.




Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda
(Variaciéon Anual)

10%

8%

6%

- 4%
Construccién Pesada: Empleados
Construccion Pesada: Obreros

— \/ivienda

Jul-05
Nov-05

Mar-06 |
Jul-06 |
Nov-06 |
Mar-07 |
Jul-07 |

Nov-07
Mar-08

2%

Jul-08
Nov-08
Mar-09

Jul-09
Nov-09
Mar-10

Jul-10

Fuente:ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

Crecimiento anual de los salarios
ICCP -ICCV | - Trim 2010 Il - Trim 2010 Jul-10

Cons. Pesada (obreros) 3.7% 3.0% 2.8%
Cons. Pesada (empleados) 4.3% 3.5% 3.4%
Vivienda 4.2% 3.9% 3.7%

Productividad media en la Industria

(confiltro de HP - variacién anual)

Productividad horaenlalndustria
(confiltrodeHP - variacion anual)

25%
20%
15%
10%
5%
0%
5%
-10%
Fuente: DANE-MMM St SRLUTITT
-15%
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Fuente: MMM — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Balance Expectativas de Empleo Industrial
EOE Fedesarrollo

20,0
15,0

10,0

Descontando las fluctuaciones estaciones normales, se puede prever que en los proximos tres
. meses el nimero de personas empleadas en la produccion habra de : Aumentar, Permanecer
4 ﬁ %, _igual, Disminuir.

Fuente: EOE, Fedesarrollo.

[11. Sector Financiero

INFORME DE INFLACION
JuLio DE 2010




Agregados monetarios y depdsitos (PSE)
Promedios mensuales
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Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

Agregados monetarios y depdésitos
Promedios mensuales
Julio 2010 Variacion anual
Saldo Variacién Jul-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10
$mm Mensual Anual
Base 37.585 3,0% 10,0%) 16,9% 5,2% 8,2% 10,8%
Efectivo 24.278 4,1% 12,1% 10,1% 5,4% 5,5% 9,8%)
Resena 13.307 1,2% 6,4%) 31,1% 4,9% 13,3% 12,5%|
PSE 177.685 0,8% 6,0%) 18,4% 8,6% 7,4% 6,4%
Cta Cte 25.429 0,6% 17,9% 9,7% 11,5% 16,5% 14,5%
Ahorros 71.319 0,7% 13,0% 14,3% 11,0% 19,9% 18,2%]
CDTy Bonos 72.022 0,7% -4,4% 26,7% 5,6% -5,4% -5,0%
CcDT 59.074 1,1% -8,9% 23,5% 1,1% -10,9% -10,6%
Bonos 12.948 -0,9% 23,5% 50,9% 37,3% 32,9% 31,8%
Fiduciarios 6.019 0,2% 18,2% 5,9% 2,1% 9,9% 0,1%)
Otros 2.896 7,3% 12,3% 2,6% 14,1% 18,0% 8,5%)
M3 201.963 1,2% 6,7%) 17,4% 8,2% 7,2% 6,8%
PSE sin Fiduciarios 171.666 0,8% 5,6% 18,8% 8,8% 7.3% 6,6%
M3 sin fiduciarios 195.944 1,2% 6,3% 17,7% 8,4% 7,1% 7,0%
M1 49.707 2,3% 15,0% 9,9% 8,4% 10,9% 12,2%
M1+Ahorros 121.026 1,4% 13,8% 12,5% 9,9% 16,1% 15,7%|
M2 180.100 1,3% 5,2% 16,4% 6,8% 5,5% 5,5%)

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica




Cartera Bruta con Leasing M/N

Variacion anual de promedios mensuales

30% r 50%
20% r 30%
10% - 10%

0% : : : : : -10%

Jul-07 Ene-08  Jul-08 Ene-09  Jul-09 Ene-10  Jul-10

——Total Cartera con leasing ajustada M.L. =——Hipotecaria Ajustada con leasing M.L.
= Comercial con leasing M.L = Consumo con leasing M.L (derecho)

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

Cartera en m/n total y por destino

Datos mensuales promedio
Julio 2010 Variacion anual

Saldo Variacion Jul-09 Dic-09  Mar-10  jun-10

$mm mensual  anual
Total Crédito M/N 156.825 0,9% 54%  13,7% 43% 5,8% 4,6%
Comercial 91.896 0,5% 14%|  18,0% 3,4% 4,7% 0,8%
consumo 43323 1,7% 9,3% 2,8% 1,2% 3,7% 7,6%
Microcrédito 3.932 09%  108%| 587%  340%  187%  11,8%
Hipotec ajust. 17,674 16%  188% 123%  125%  151%  17,9%

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica




Desembolsos crédito comercial M/N

Variacion anual de promedio semanal de orden 4
100% A

75% 1

-50% T T T T T T 1
Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10

= Ordinario =—Preferencial Tesoreria === Construccién

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
Julio 30 ULTIMAS 4 SEM ANO CORRIDO ANUAL
2010 ABS % ABS 2% ABS 2%
ACTIVO 181.844 531 o 9.710 5,6 12.503 7,4
1. Posicion propia contado 1/ 835 440 105,9 -299 -24,1 -1.485 -0,6
2. Reserva Bancaria 12.956 -509 -3,8 -800 -5,8 575 4,6
3. Depositos remunerados en BR 264 -444 -62,7 -483 -64,7 -601 -69,5
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 151.625 594 0,4 7.177 5,0 7.477 5,2
Crédito tradicional 138.002 505 0,4 6.855 5,2 6.723 51
Leasing Financiero 13.623 89 0,7 323 2,4 753 5,9
5. Inversiones 55.748 2.097 3.9 6.187 12,5 11.728 26,6
6. Otros Activos Netos -39.584 -1.647 4.3 -2.072 5.5 -5.191 15,0
PASIVO 181.844 531 o 9.710 5,6 12.503 7.4
1. Repos BR 3.172 -537 -14.,5 2.731 -— 1.489 88,5
2. PSE con Fiduciarios 178.672 1.068 0.6 6.979 4,1 11.014 6.6
PSE sin Fiduciarios 172.772 319 0,2 5.123 3,1 9.563 5,9
Fiduciarios 5.900 749 14,5 1.856 45,9 1.451 32,6
OMAS de expansion 2/ 3.193 -578 -15,3 2.733 1.443 82,5
Depésitos Remunerados en BR 2/ 322 -409 -56,0 -508 -559 -63,5
* No incluye FEN
1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las bsolutas cor alas en délares por la tasa de cambio promedio del periodo
2/ Incluye fiduciarias, C; de Bolsa, C fas de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas

de deposito en el Banco de la Republica. Incluye los 6sitos de la de Cx
Nota: Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.
Fuente: Banco de la Republica y Superfinanciera de Colombia

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica




Endeudamiento Externo

Agregado cartera M/E y endeudamiento externo del sector Saldo en US$ millones
privado no financiero Cartera  Endeudamiento
18000 R s i 200% Moneda  Directo Sector  Total ~ Crec. Anual
17.000 Extranjera Privado
o000 D) 230 WG 16%4 L8
il 100% Mar-10 2.446 14.242 16.688 059
= 15000 May-10 2476 3% 1685 58
& 14.000 Jun-10 2.982 14.569 17.551 12,59
13000 00% 0 3362
52000 Var Dic/09- Mar/10 139 -416 -216
Var Mar- May/10 30 121 157
Mmﬁmm e L LT e Jun—l‘;OVO% Var May-Jun/10 55 0 10
Var Jun-Jul/10 381

(*) No incluye US$850 m de CEMEX

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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5,5% 3,00%
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10,5% |
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Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica




Tasas de interés Hogares
semanales
T 15,0%
22,5% |
14,5%
21,5%
g 14,0%
5 20,5%
1%2]
c
8 195% 13.5%
18,5% 13,0%
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2 23 32 %3 LT E L 0m
¥ 38 23§82 EfFS2
8 8 8 g AR g 8 2 8 ¢ ! =
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Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio _ Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos Real Real
Var Var Var Var
dic-08  dic-09 jun-10  jul-10| Men dic-08a | dic-08 dic-09 jun-10 jul-10| Men dic-08a |1986-2010  2001-2010
jul-10 jul-10

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 50 23 2,0 2,0 -002 -3,05/ -01 -06 -05 -05 0,05 -0,38
coT 105 43 3.9 3,8/ 0,08 -6,69 51 14 13 13[ 0,00 -3.80
DTF 10,1 41 35 3,5 -0,02  -6,60 4,8 12 10 1,0| 0,06 -3,73] 47 2,8
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 17,7 9,9 93 94( 011 -835[ 12,0 6,8 6,6 6,8 0,19 5,24 12,2 9,7
Consumo 256 204 182 179 -031 -7,69[ 195 170 153 151| -0,21 -4,41 201 v 19,3
Ordinario 17,7 106 101 99| -018 -7,80[ 12,0 75 74 73 -009 -470 122 v 11,2
Hipotecaria 175 140 12,9 12,9/ 0,00 -4,52 118 10,8 10,2 10,2( 0,08 -1,51]
Preferencial 16,0 7.6 6,7 6,8 0,14 -923( 104 4,6 4,0 43 0,22 -6,14; 78 v 6,3
Tarjeta 310 255 225 221|-047 -890| 246 219 195 191f -0,37 545
Tesoreria 157 7.0 6.3 6,1 -015 -9,55[ 100 4,0 3.6 36[ -007 -647 6,9 v 5.3
TIB 943 329 303 303 001 -640( 411 037 049 057| 0,08 -3,54 2,7 o 2,0
Subastade Expansion 9,85 3,50 3,00 3,000 0,00 -685 451 057 046 054 008 -397 46 3 2,1
Tasa Usura 31,53 2592 2297 2241f -056 -9,12| 2514 22,36 19,93 19,48| -0,45 -5,65! 23,0

1/ Promedio 19982008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica




IGBC Tasas de interés TES cero cupon

14.000 15,0% r

o 12.000 | 12,0%
[=]
S
1l
S 10.000 | 9,0%
&
2
E
~ 8.000 [ 6,0%

6000 brrt e —— ——— g L N
§ 3 8 38 g & 2 3§ 3 T 3338383833838 S 8S g 2
¥ 8 2 F 2 E 2 F B 58 f %323 5 % 58023 5 os
S 8 & 4 9 3 =2 2 ° S s 2 8 28 2 g 8 8 88 8 g

‘—1aﬂo ——>5afos —— 10 aflos —— 15 afios
TES tasas cero cupon promedio
jun-10 jul-10  Var pb 10-ago-10  var mes
mes Prom corrido pb
Un afio 3,97% 4,00% 3 4,02% 2
Cinco afios 7,61% 7,20% -42 7,00% -19
Diez afios 8,54% 8,20% -34] 7,88% -32
Quince afios 8,36% 7,94% -42 7,63% -31

BVC, Superintendencia Financieray Banco Republica

V. Precios

INFORME DE INFLACION
JuLio DE 2010




1. Inflacion

| nflacion total

3l 10 = 2.24% Inflacion Total al Consumidor

Jun 10 = 2.25%

May 10 = 2.07%
Abr 10 = 1.98%
Mar 10=1.84

Jul-05
Nov-05
Mar-06 -
Jul-06 -
Nov-06

Mar-07
Jul-07 -
Jul-08 -

Jul-09

Nov-07 -

Mar-08
Nov-08
Mar-09
Nov-09 -
Mar-10

Fuente:




Inflacion corrida

(puntos porcentuales)

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

(1.00)
2002

2003

2004

2005

A jul

2006

M jul a dic.

2007

2008 2009

2010

Fuente: DANE.

A julio de 2010

Descomposicion de la inflacion anual seglin presiones alcistas

Descripcion Ponderacién crecimiento anual Participacion Participacion
Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10|  en puntos porcentuales| en puntos porcentuales|

en la aceleracion del mes| en la aceleracion afio corrido

Total 100,00 2,00 210 2,09 184 1,98 2,07 225 224 0,00 0,24
Sin alimentos 7,79 2,91 314 294 243 2,39 2,50 253 245 0,06 0,33
Transables 26,00 136 120 104 0,27 0,28 0,46 0,52 0,717 0,06 0,55
No transables 30,52 441 4,40 39% 378 39% 395 382 378 0,01 0,18
Regulados 15,26 2,58 392 415 337 383 4,61 511 523 0,02 0,40
Alimentos 282 031 05 007 0,34 0,93 0,99 152 1n 0,06 0,57
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 424 369 064 0,62 312 2,87 430 517 0,04 0,47
Cereales, aceites y otros 8,03 393 4,12 3,10 2,67 2,75 244 152 0,93 0,05 0,24
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 5,07 483 4,03 414 417 438 433 413 0,02 0,10
Carne de res y sustitutos 347 413 560 620 617 514 55 531 566 0,01 0,05

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Replbiica.




| nflacion basica

Indicadores de Inflaciéon Béasica

8.0
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Promediode 3
Jul 10=2.57%
Jun 10 = 2.62%
May 10 = 2.66%
Abr 10 = 2.60%

---------------------------------------------------------------------------------------------------- - 7.0

Promediode5
Jul 10= 2.28% 8888885555833888883333 3
: S 5 @ & 5 § ® 5 5§ @ 5 S5 § @5 5§ @ 5 5
Jun 10 = 2.37% 2 0 <~ O0 < "0 <" 0 <O <~
un 10=2.37%
May 10 = 2.44% ) )
—Promedio de 3 —Promedio de 5

Abr 10 = 2.44%




Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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I 16 Wi © © © [~ [~ | | 0 0 00 0 o 0O 0O 0 O O O
@ QP QP Q Q Q9 Q@ @ @ 9 Q 9 Q@ 9 @ Q@ Q@ «H < 4
' B EE R EE R EE R E T EE R
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Sin alimentos
Nucleo 20

= Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

—— Béasica replica USA

Transablesy No Transables




Inflacién Total
Inflaciéon anual de Transables y No Transables
11.0
9.0
7.0
5.0
- 3.0
- 1.0
-1.0
[Te] L0 [Co] © © N~ N~ N~ [e0] [o0] [o0] 2] 2] o] o o
@ @ Q@ @ Q@ @ @ @ @ @ Q Q@ Q@ o <
iS5 R SR T S = B GRS B = RS = g S
5 8 3 5 2 3 5 2 5 5 8 3 A £ 3 A
—Total =— Transables — No transables
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

I nflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos

Jul-05
Oct-05
Ene-06
Abr-06
Jul-06
Oct-06
Ene-07
Abr-07
Jul-07
Oct-07
Ene-08
Abr-08
Jul-08
Oct-08
Ene-09
Abr-09
Jul-09
Oct-09
Ene-10
Abr-10
Jul-10

——Sin alimentos =——Transable sin alimentos =——No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.
7




Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Jul 10 = -0.77%
Jun 10 =-0.52%
May 10 = -0,46%
Abr 10 =-0.28%

No transables
n [Te} ©o «© O N~ ~ ~ o] [e0] e} (2] (2} {2] o o
Jul 10 =3.78% 2 ? 2 9 @ 2 2 @ @ Q@ Q@ @ < < A
5 2 8 5 3 & 5 2 & 5 2 & 5 g2 & o
[=] [=] [=] [=] [=]
un10=382% | -~ =z = 7 =z = 7 z =" =z =" =z =7
May 10 = 3.95% —Sin alimentos ni regulados —Transables —No transables
Abr 10=3.94% Fuente: DANE Calculos Banco de laRepublica.

Tipo de Cambio e Inflacié sinar Transables

L n (o] (o] (o] N~ N~ N~ [ee] [ee] [ee] [e)] (o] (o] o o
O G o Ol !
L
=) [ =} [ =} ® ) © = [ =]
=) § s 5 § s 5 § s 5 2 s S5 2 s 5
——Variaciéon anual TRM =—Transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indices IPC transables y tasa de cambio,
marzo 82=100

4600 A
4100 1
3600
(]
9 3100
2 2600 -
©
c 2100 -1
1600 -
1100 -
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——Transables sinar ——Tasa de cambio

No transables sin alimentos ni regulados.
Inflacion anual No transables
8.0
- Fuente DANE - - A S 7.0
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------------------------------------------------------ 4 4.0
-------------------------------------------------------------------------------------------- - 3.0
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|nflacion de Reguladosy
Alimentos

Inflacion Anual al Consumidor

Nov-09 -
Mar-10 -

= Sin alimentos niregulados — Alimentos y regulados.

___Fuente:DANE.
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Regulados

Jul 10 =5.23%
Jun 10=5.11%
May 10 = 4.61%
Abr 10 = 3.83%

I nflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados

19.0
16.0
13.0
10.0
7.0
F 4.0
1.0
2.0
5.0
-8.0

Jul-05
Oct-05
Ene-06
Abr-06
Jul-06
Oct-06
Ene-07
Abr-07
Jul-07
Oct-07
Ene-08
Abr-08
Jul-08
Oct-08
Ene-09
Abr-09
Jul-09
Oct-09
Ene-10
Abr-10
Jul-10

—+—Regulados —Servicios publicos

Combustible —Transporte
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Total alimentos

Jul 10=1.71%

Jun 10 = 1.52%
May 10 = 0.99%
Abr 10 =0.93%
Mar 10 = 0.34%

Inflacion anual Alimentos

15.0
r13.0
r11.0
r 9.0
r 7.0
r 5.0
r 3.0
- 1.0
-1.0

Jul-05
Oct-05
Ene-06
Abr-06
Jul-06
Oct-06
Ene-07
Abr-07
Jul-07
Oct-07
Ene-08
Abr-08
Jul-08
Oct-08
Ene-09
Abr-09
Jul-09
Oct-09

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Alimentos per eceder os, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

© ~ (o0} D o
£888888555588883888398797
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B o) ] & W (e ] & W & e m & W e & W
——Procesados ——Comidafueradel Hogar ——Perecederos

Inflacién anual al consumidor %
Clasificacion por rama de actividad

16.0
F 14.0
r12.0
r 10.0
8.0
6.0
F 4.0
F 2.0

-2.0

Jul-05
Oct-05
Ene-06
Abr-06

Jul-06
Oct-06

Ene-07
Abr-07
Jul-07
Oct-07
Ene-08
Abr-08
Jul-08
Oct-08
Ene-09
Abr-09
Jul-09
Oct-09
Ene-10
Abr-10
Jul-10

— Agropecuario (27,3%) =—Industria (23,7%) = Servicios (49%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A

12 DE AGOSTO DE 2010

Soya

Trigo
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1400

1400

1200

1200

1000

1000

800

800

600

600

400

400

200

200

07-0BY
01-084
60-00Y
60-034
80-06v
80-034
20-06y
L0-034
90-06v
90-034
50-06y
G0-084
¥0-06Y
v0-034
£0-06y
€0-034
20-06y
20-034
T0-06v

01-06Y
01-Ge4
60-0By
60-00d
80-06y
80094
006y
20094
90-0By
90-00d
50-06y
S0-0od
0-08y
p0-g9d
£0-0by
£0-00d
20-0By
20-ged

T0-00y

Soyabeans, No.1 Yellow C/Bushel

Wheat No.2,Soft Red Cts/Bu

Maiz

Arroz
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20-qe4
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Corn No.2 Yellow Cents/Bushel

Rice,Thai L/Grn 100% B GradeFOB,$/MT

Datastream
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PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A

12 DE AGOSTO DE 2010
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| nflac

Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

8.0

afejusalod

2
N

01-06v

> 0 o v
T
T

Fuente:Banco de laRepublica.
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Doce meses adelante

— A dic. de cada afio




Pronéstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

porcentaje
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— Adic.de cadaafio ——Doce meses adelante

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la RepUblica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios (¥)
Promedio Mensual

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0% ; : : : . : . : ; . : )
O ©o N~ ~ [ [ee) o5} [e0] (2] (o2} (2] o o
92 2 2 2 2 2 9 2 2 @ F o
o o = o o = o o = o o = o
g © 8 g ° 8 @ ° ® @ = % @

]—1 aio —5 afos —— 10 afilos — Encuestaa 12 meses‘

(*) Metodologia Nelson & Siegel

Fuente: Banco dela Republica.
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