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1. Contexto Internacional

A. Demanda Externa
Billones de

délares de 2005 PIB real de EEUU
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Inversién fija no residencial real en EEUU
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Exportaciones mensuales de EEUU
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Tasa de desempleo y creacién neta EEUU
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Crecimiento trimestral para algunos paises de la Zona Euro
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PMI Zona Euro
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Exportaciones de Alemania (billones de
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IPl algunas economias Asiaticas
(Variacion anual)
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PRECIOS DE COMMODITIES

B

Precio del petréleo WTI
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Precios internacionales observados a 10 de agosto de 2011
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Inflacién total - América Latina
(variacion anual)

Inflacién total - Asia
(variacion anual)
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Pronéstico préximo

Pais Nivel actual ~ Ultimo cambio ;
cambio

Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb 4Q 12(+25 pb
Australia 4.75 2 Nov 10 (+25 pb) Nov 11 (+25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb) 1Q 12 (+25 pb)
Suecia 2.00 5 Jul 11 (+25 pb) 7 Sep 11 (+25 pb)
Brasil 12.50 20 Jul 11 (+25 pb) En espera
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb) 3Q 12 (+25/50 pb)
Colombia 4.50 29 Jul 11 (+25 pb 19 Ago 11 (+25 pb
Rusia 3.50 30 May 11 (+25 pb) 4Q 11 (+25 pb)
Republica
Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) 4Q 12 (+25 pb)
Hungria 6.00 24 Ene 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)
Tailandia 3.25 13 Jul 11 (+25 pb) 24 Ago 11 (+25 pb)
India 8.00 26 Jul 11 (+50 pb) Sep 11 (+25 pb)
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)




Credit Default Swap (CDS) a 5 afios en Europa
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latinoamérica
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Credit Default Swap (CDS) a 5 afios en EEUU
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S&P RAITING
Domestic Foreign CDS5Y (11| CDS5Y
Entity Rating Rating de Ago) |(Prom 2011)
Norway AAA AAA 41.7 20.9
United States AA+ AA+ 52.3 47.1
Sweden AAA AAA 56.9 30.5
Finland AAA AAA 67.4 355
Netherlands AAA AAA 72,5 44.8
/Australia AAA AAA 84.5 54.2
Germany AAA AAA 86.8 49.6
United Kingdom AAA AAA 87.7 63.1
Denmark AAA AAA 93.1 44.9
New Zealand AAA AAA 100 65.7
Austria AAA AAA 130.4 75.6
France AAA AAA 166.7 89.6
Belgium AA+ AA+ 266.9 166.6
Canada AAA AAA
Guernsey AAA AAA
Hong Kong AAA AAA
Isle of Man AAA AAA
Liechtestein AAA AAA
Luxembourg AAA AAA
Singapore AAA AAA
Swiss Confederation AAA AAA
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Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios
(Libor vs. OIS) Puntos Basicos
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Met Percentage of Domestic Respondents Tightening Standards for Commercial and Industrial Loans
Large and Medium Firms (DRTSCILM)
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Tasa de interés de los Treasuries a 10 afios
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2. Comercio Exterior

Exportaciones e
Importaciones a Marzo

S
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(Mill de USD) (Var. % anual)
5.000 - - 80
4.000 L eo
- 40
3.000 - 1
20
2.000
0
1.000 - { 20
o 40
=~ @ W W 0 0 o & & b d O O O 0O 0 0 0O 0O = -
29282929 Qe o Qv v v T T T T T
U g = Cc 0 ¥ o g s Cc 0 ¥ U g s c o0 ¥ v o = C
623208232068 23208¢a3
Mayo =US$ 4.765 mill - var. % anual = 34%
Junio = US$ 4.709 mill - var. % anual = 54%

5,
0
gt 36




250

Exportaciones totales
200 A
- . q 150 4
Indices de precios
. 100
Var anual junio 36%
Var anual ene-jun 28% 50 -
0
5 85 8 8 5 5 8 8 3 3 2 2 9
5 Q c Q c L < Q < Q € ) £
3 T 3 T 3 T 3 T 3 T 3 T 32
160
150 1
140
! (- . 130 -
Indices de cantidad 120
L 110 -
Var anual junio 18% 100 |
Var anual ene-jun 12% 0 |
80
70
g8 8§ 8 8 5 5 & 38 8 8 3 8 3
¢ 5 ¢ 35 ¢ 35 ¢ 35 ¢ 35 ¢ 3 ¢

@ indice de cantidad === Promedio movil 12 q

Exportaclones - blenes béslcos de origen minero
{Petrblen y derlvados, carbdn, ferroniquel y oro)
R de 2D} {Wensual [Ver. % anusl)
3.800 00
3.200
2.500 -1 180
i A """ 140
2.000 1
0 (IR T -
pooly [ (L1111 FEE RN RN RN RNl 1} 0
o y i i i i i y y y y i i Iﬂ Iﬂ Iﬂ Iﬂ Iﬂ Iﬂ "- I!- I!- o
P33i85a33ddsdaaiagait
= US$ 3.411 mill - var. % anual = 54,9%
= US$ 3.229 mill - var. % anual




indices de precios

Var anual junio 45%
Var anual ene-junio 35%

indices de cantidad

Var anual junio 16%
Var anual ene-jun 15.7%

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Bienes basicos de origen agricola | 2
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Exportaciones a Estados Unidos — Industriales y otros

(Mensual)
(Mill de USD) (Var. % anual) USA
2000 200
175 Mayo =8%
2500 JI| - 150

.| Junio  =63%
100 (US$ 1.629 mill )

1000 A
O 111 1 T 1 At

¥

- oo
=25
[} -50
P -] o o o -2 (-2 (-2 (-2 =] =] =] =] - -
S 2 2 % 8 g % 9 g 1 T 7T 37 T
¢ 5 £ & & 5 5 2 £ 5 5 £ & 5 5
8 =2 3 o @ E 5 o 8 E 5 o @ = 5
Exportaciones a Ecuador — Industriales y otros
(Mensual}
Mill de USD]
Ecuador { !

{Var. % anual)
200

Mayo =14% ”
Junio = 17% 150

A | - __ ”
(US$ 152 mill') \’\/ vV\/ 20
100 .

50 .A\J

=20

- 40
0 60
I~ o o o o @ o ay o o [=1 o f=1 — —
T 2 % 33 9 92 9 9 31 0T T T
2355285588558 ¢%;:5
ﬂE—;mﬂE—;mﬂE—;mﬂEﬂS
Exportaciones a Venezuela — Industriales y otros
(Mensual)
{Mill de USD) (Var. % anual) Venezuela
800 200
Mayo =-13%
- 150 .
600 Junio = 58%
| (USS$ 144 mill )
400 v“ - 50
]
200
- 50
0 -100
BEEEEEEREEEREIN-
L 5 £ 2 g £ £ 2o g % £ 2 o o £
6 s 3408 =s 3 408=3 4080 s 3
Exportaciones al resto de destinos — Industriales y otros
. . (mensual) o
Resto de deStInOS {Mill de USD) (Var. % anual)
1.500 BO
Mayo =-11%
Junio = 43,4%
(US$ 762 mill ) 1.000
500 -

Dic-0T
Mar-08
Jun-08
Sep-08
Dic-08
Mar-09

Jun-08
Sep-09
Dic-0%
Mar-10
Jun-10
Sep-10
Dic-10
Mar-11
Jun-11




Importaciones

Junio 2011

Importaciones Totales

(Millones de USD] [Meng,ua” (Var. % anual]
5.500 60%
S0 ) ~ /" .| Importaciones totales
a0 /| [\/\A A / Wik 0% | Mayo =55%
3.500 ] ik JoV 10w | Junio = 46%
3.000 N .
2500 \/\ /-’ - %% | US$ 4.553 mill.
2.000 \JAV 0% | US$ 3.390 mill. (prom.
1500 0% | 2010)
1.000 -40%

$eggggegggggaasgrgaing

5225285555588 ¢8532858¢24%5

Importaciones de Bienes de Consumo

{Millones de USD) (Mensual) {var.% anual)

1.200 60%

50%

Bienes de consumo 1000 _/\N\/\ a0%
Mayo = 39% 800 / - 30%
Junio = 31% o T\ N AN o

(US$ 900 mill.) IEAAVAYAYA / | 10%

- 0%
- -10%
200

-20%

o -30%
3383388338333 ndaq
Sp83285r8358c88328c8¢8%3
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Importaciones de Bienes de Capital

[Millones de USD) (Mensual)
2.500

I Vvv\r\f\
A
00 VY
1]
M~ owwR VDo 0000 O N -
=

[Var. 3% anual]

100%

- BO%

60%

- a0%

20%

- 0%

-20%

-40%

Bienes
Mayo
Junio

de capital
=78,0%
=57,7%

(US$ 1.643 mill.)

[Millones de USD)

Materias Primas 2300

(Mensual)

Importaciones de Materias Primas

[Var. % anual

60%
Mayo = 45,0% 2.000 f\\//\ \f/\ IS /\vr | 0%
Junio =44,6% 1500 ./\/ \ / \/ \/ L 205
(US$ 2.008 mill.) ’ | 0%

1.000
20%
500 - -40%
T,
S, 0 -60%
= ¥ H $328888338883382333334a4
gt 828323582 58358¢8 555235245853

Il. Demanda Internay
Crecimiento Econdmico

Informe sobre Inflacion de
Julio de _2_011_ |
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1. Indicadores del
Segundo Trimestre 2011
Nueva informacion

T

: 51

Industria: ANDI

Produccion industrial DANE vs. ANDI




Industria: ANDI

Utilizacion de capacidad instalada segun
o encuestade opinion empresarial de la ANDI

62 — T T T T T T T T T T T T T T T T
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Industria: Fedesarrollo (EOE)

Balance desestacionalizado de la pregunta de

: Balance desestacionalizado de |a pregunta de
o volumen actual de pedidos

40 existencias

‘—Balance_SA -10
—Tendencia —Balance_sA
-80 20 1| —mndenca

83888385833 38885888379+d 3282338383888 5838234d

a c 5 O ac g & ac x5 O ac g O ac a0 L O a & L OO e & L O 4 & o O 4

ﬁ.aé'iﬁaéi%féixaé'i%a § 58555858585 8585¢§ 3
Pedidos Existencias

LW, T

ot (contra ciclico)

.ﬂ;r

& -,

s
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Industria: Fedesarrollo (EOE)

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccion en tres meses

40
30
20

10

—Balance_SA
—Tendencia
0 ¥

sep-98
jun-99
mar-00
dic-00
sep-01
jun-02
mar-03
dic-03
sep-04
jun-05
mar-06
dic-06
sep-07
jun-08
mar-09
dic-09
sep-10
jun-11

Industria: Fedesarrollo (EOE)

indice de confianzaindustrial y crecimiento anual del

20 indice de produccién industrial (1P1) 20%
15%
10
10%
0 5%
0%
-10
-5%
20 -10%
-15%
-30 —Indice de confianza industrial (comp. tendencial) 20%
——Produccidn industrial (comp. tendencial)
-40 -25%

sep-98
jun-99
mar-00
dic-00
sep-01
jun-02
mar-03
dic-03
sep-04
jun-05
mar-06
dic-06
sep-07
jun-08
mar-09
dic-09
sep-10
jun-11




Produccioén de

Produccion de cemento
(nivel y comp. tendencial)

1100

1.000

g 8
8 8

Miles de toneladas
H

©
S

£
E

jun-00
dic-00
jun-01
dic-01
jun-02
dic-02
jun-03
dic-03
jun-04
dic-04

n
El
2

dic-06
jun-07
dic-07
un-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-10

2 ©
mmProduccénde
icpc

n
e
<
2

dic-10
jun-11

Tendencia

cemento DANE
Fuente: DANE -

Mensual

cemento - DANE

Produccién de cemento

3300 (trimestral y crecimiento anual)
2900
8 | |
82500 l
&
s 1111
52100
v
L]
$1700
2
1300
900
OR NN OO AN MM TN D OND DD
2999299322922 2923229%¢2
S 5L 2s 5285582582558
2 g5 gigsgagsYgIEgsT gAES
EmProduccon de cemento DANE Var % anual
Fuente: DANE - ICPC

Trimestral

sep-10

jun-11

Licencias de con

Area aprobada total segun licencias de construccion
(Mensual)

Miles demetros
cuadrados.

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

Q
8

may-02
nov-02
ov-03
may-04
nov-04
may-05
nov-05
may-06
nov-06
may-07
nov-07
nov-08
nov-09

g
£

may-08
may-09
may-10
nov-10
may-11

e
ente: DANE, Calculos de BancodelaRep tbica

8

Mensuales

struccion - DANE

Area aprobada total segun licencias de construccién
(Acumulado 12 meses)

may-02
0v-02
may-03
0v-03
may-05
nov-05
may-06
nov-06
may-07
nov-07
may-08
nov-08
may-09
nov-09
may-10
nov-10

>
3
2

2 2
Fuente: DANE, Calculos déBancodea Repblca

Acum. 12 meses

Miles de metros
cuadrados

24000

22000

20000

18000

16000

14000

12000

10000

8000

may-11




16000 5000
14000
4000
12000
3000
10000
21
8000 000
6000 1000
§$9838538888558828833 ¢ ¥$8833358888558888383+4
§¢ % 8585552858885 858 £ 385 :2: 85823838583 85%
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Licencias de construccion - DANE

Area aprobada para Viviendasegtn licencias de Area aprobada para destinos distintos a vivienda
CONStruccion (Acumulado 12 meses) M atrades segun licencias totales de construccion M adrades”
1

cuadrados
8000 (Acumulado 12 meses) 6000

Vivienda Distintas a vivienda

Comercio: Fedesarrollo (EOE)

Situacién econémica actual de laempresa -

Situacién econémica esperada en los proximos seis

comerciantes (desestacionalizada) 70 meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)
W DO O o N MM T MO O N0 DD O A
888838883888 58883¢3+d 999989 299893039 Qe -d
S L E oLt ooctpgoat §55L£8555288558285588685
95235 935 832gsg3ags g3 b6 2eg® H2egv§Regsv H2egs§ 2
—Balance SA___—Tendencia__| [ —Balance SA —Tendencia ]

. . Situacion esperada
Situacidn actual
en 6 meses




2. Indicadores del
tercer trimestre

S0,
61 %axs” 61

Confianza del consumidor: Fedesarrollo
Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo
38
- 28
Promedio: 14.4 18
8
-2
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Indice de Expectativas de los

Confianza del consumidor: Fedesarrollo

Indice de condiciones econémicas (ICE)

Consumidores (IEC) rs3 L 40

- 43 | 20

L33 | 20

23 - 10

- 13 ] : : : : N— +o

) VA

V 7 L 20
< n © ~ oo} (22} o — < n © ~ fee) [=2] o —
3 3 3 3 3 3 = s 03 3 = 3 3 3 3 E
 cd - bl bl bl bl - b bl bl - bl - bl bl bl

Ventas de vehiculos: ECONOMETRIA

34 - Ventas del segtor gutomotrlz 100%
(desestacionalizada)

80%
60%
40%

20%

Miles de unidades

0%

‘H‘ |||H 20%

o — o [s2] < [¥a} o) ~ o) D o —
S 2 2 2 ¢ 2 2 3 2 ¢ = ¢
] E] E] =l ] E] E] = E] E] E] E]
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Demanda de energia: XM

Demanda de energia total*
50 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

4,8
4,6
4,4 -
4,2 A
4,0

3,8

3,6

jul-03
ene-04
jul-04
ene-05
jul-05
ene-06
jul-06
ene-07
jul-07
ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
ene-10
jul-10
ene-11
jul-11

mm\ivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

o

Mercado Laboral




Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacién

{Desestacionalizada, 13 dreas)
67

&0

Jun-02
Dic-02
Jun-03
Dic-03
Jun-04
Dic-04
Jun-05
Dic-05
Jun-06
Jun-07
Dic-07
Jun-08
Dic-08
Jun-09
Dic-09
Jun-10
Dic-10
Jun-11




Analisis con series desestacionalizadas

Tasa de Subempleo Objetivo

[Desestacionalizada)
13

14 vﬂ'\'\_\'\
13 A

12

11

10

—Total Nacional

9
—13 Areas
-3
N MM M oY W O N oW oW N MWK G OO O o
2833333383858 8§88§383 337
£ & £ 5 £ & L & E & £ & L & L & £ & &
2 6 26 2 68 2 868 2 6 2 6863 8 2 868 2 65 32

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener una

labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estan en disposicion de
efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
18 for

16

-Total-Nacional--

13 Areas

14

12
10

A A N oY M < s W L W~~~ 00 00 OO
R R R e e e e s -
E Q0 £ R c U UcpoecPdc Qe cuc
Eno 2o 2oioo2o2aol2aoalo2oo

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica




Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

(Variacion Anual)
- 10%
- 8%
- 6%
- 4%
—— Construccién Pesada: Empleados
——Construccién Pesada: Obreros
—fivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T T T - 2%
sMEgeEb 5388882838
e = = = = = = = = = = = = = = = = = =
S m 3 @ =2 M m = o 2 [ ——
-—.gE-—.gE-—.gE-—.gE-—.gE-—.gE-—.
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV . . ;
I-Trim 2011 1l - Trim 2011 jul-11
Cons. Pesada (obreros) 33% 39% 39%
Cons. Pesada (empleados) 3,2% 3,9% 3,9%
Vivienda 4,0% 4.2% 4.8%

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacién anual)
- 209

=|ndustria

=—=Caomercio

[ T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0%
§332333888855338333¢
- T T R - N - - - T - - R T - - - ]
@ O @ 0 M 6 @ O @M O @ O @ O @ & @ O ®
EcEFECECEFECECECEECFCETCTSETCEE
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) IV- Trim 2010 I- Trim 2011 may-11
Industria 5.1% 4.0% 3.7%
Comercio 6.2% 6.2% 5.6%




lll. Variables monetarias,
financieras y precios de activos

Informe sobre Inflacion de
Julio de 2011

73

- : %
Julio 11 Endeudamiento Total (*)
Bancario:  21,3% . .
Ext. Directo: 9,8% Variacién Anual — Promedio Mensual
Bonos: 7,2% " 71 50%
Total: 18,5%

1 40%

Junio 11
Bancario:  22,8%
Ext. Directo: 11,5% 1 3%
Bonos: 7,0%
Total: 19,8% 20%

Marzo 11

Bancario:  19,3%
Ext. Directo: 13,7%
Bonos: 12,0%
Total: 17,8%

Diciembre 10

Bancario:  16,8%
Ext. Directo: 10,9%
Bonos: 15,3%
Total: 15,8%

& : —Bonos =—Extemno Directo
o 7 con Tipo de Cambio Fijo base
st Dic 2000: $2229/US$ 74




Julio 11
M/N : 19,8%
M/E: 101%
Total: 23,1%
Junio 11
M/N : 18,9%
M/E: 123%
Total: 22,8%
Marzo 11
M/N : 15,7%
M/E: 117%
Total: 19,3%
Diciembre 10
M/N : 13,6%
M/E: 114%
Total: 16,8%
S,

210

200 |

190 |

180 |

170

160 |

150 |

140

Cartera Bancaria Total

Promedio Mensual (*)

1 25%

1 20%

1 15%

1 10%

1 5%

jul-08

ene-09
abr-09

jul-09
oct-09

| ene-10 |

abr-10

jul-10
oct-10
ene-11

abr-11

0%

jul-11

- -
G

Julio 11
M/N : 17,5%
M/E: 102%
Total: 23,2%
Junio 11
M/N : 16,4%
M/E: 125%
Total: 22,9%
Marzo 11
M/N : 13,6%
M/E: 119%
Total: 19,6%
Diciembre 10
M/N : 12,3%
M/E: 116%
Total: 17,6%
S

150%

120%

90%

60%

30%

0%

-30%

-60%

Cartera Bancaria Comercial

Variacidon Anual — Promedio Mensual (*)

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

jul-08

® @ @& @& @ © o o o
e 9 2 2 < < 9 4 4
8 § 8 = &8 5 ® = 8

—M/E —M/N —Total

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2000: $2229/US$

ene-11

abr-11

0%

76




Julio 11
Hip.: 17,0%
Consumo: 24,4%
Total: 22,3%
Junio 11
Hip.: 16,7%
Consumo: 24,0%
Total: 21,9%
Marzo 11
Hip.: 16,5%
Consumo: 18,7%
Total: 18,1%
Diciembre 10
Hip.: 16,5%
Consumo: 15,6%
Total: 15,9%
gy,

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Cartera Hogares

Variacion Anual — Promedio Mensual

jul-08

oct-08 |

ene-09 |
abr-09 |

—Hipotecaria

Republica

jul-09 |
oct-09

ene-10 |

abr-10
jul-10 |
oct-10
ene-11 |
abr-11
jul-11

——Consumo -—Hogares

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Ja

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Tasas de Interés Reales(¥*)

Hogares — Promedio Mensual

9 30%

25%

20%

15%

- 10%

. . . N 2 N N 2 5%

o on <r L (¥=J ~ (=] D o i
e e & e e e e e SH) SR
=1 =1 =1 =1 = =x = =x = =
—Tarjeta —Usura —Hipotecaria




A k
Tasas de Interés Reales(*)
Cartera Comercial — Promedio Mensual
15% 15%
12% 12%
9% 9%
6% 6%
3% 3%
0% ) . . ) . . ) . 0%
o on < [Ve) (V=) ~ =] D o -
) & & & & & Z ) GF H
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
——Preferencial ——Tesoreria ——Construcciéon —Ordinaria
e

Ly (*) IPC Sin - o
e Alimentos la Republica 79

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pbh
dic-10 feb-11  jun-11 jul-11|  Men Feb-Jul| dic-10 feb-11  jun-11 jul-11] Men Feb - Jul
2011 2011
Tasas de Captacién
Ahorro Ordinario 19 2,0 2,2 23 10 33 -0,9 -0,7 -0,7 -0,6 10 12
CcDT 3,6 3,9 4,6 4,7 8 81 0,8 11 1,6 1,7 8 58
DTF 35 35 4,1 4,2 11 75 0,7 0,7 1.2 1,3 10 53
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacion BR 87 103 113 113 -2 103 57 7.4 8.2 8,1 -2 78
Consumo 168 175 182 184 20 86| 136 144 149 151 19 61
Ordinario 9,3 98 105 106 8 82 6,3 6,9 7.4 75 8 58
Hipotecaria 129 128 128 131 23 22 9,8 9,9 9,7 9,9 22 0
Preferencial 6,6 6,6 7,6 7.8 23 123 3,6 3,8 4,6 4,8 22 99
Tarjeta 210 229 258 27,0 120 413 17,7 196 222 234 117 378
Tesoreria 57 5,6 6,3 6,6 29 107 2,8 2,8 33 3,6 28 83
TIB 3,0 3,0 4,1 4,3 19 125 0,2 0,3 1,2 1,4 18 102
Subasta de Expansion 3,0 3,0 4,1 4,3 15 124 0,2 0,3 12 13 15 100
Tasa Usura 213 234 265 279 141 453 18,0 202 23,0 243 137 416
o o 'z’

Rgpublzica 80




1: niveles con ponderaciones fijas

1a

Metodolog

Tasa de interés de créditos de consumo

LIOT/rOfET
TI0Z/TO/ET
OIOEOTET

- OTOT/LOfET

OT0Z/FO/ET
OLOE/TOET
GOOT/OLIET
GOOZ/LOFET
GOOETOFET
GO0Z/TO/ET
BOOE/OT/ET

- BOOT/LO/ET

BOOZ/VO/ET
BOOZ/TOFET
LOOT/OTIET
LODESLOFET
LODENOFET
LOOE/TOET
S00EZ/OT/ET
900Z/LO/ET
900Z/FO/ET
900Z/TOFET

5 aflos
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1: niveles con ponderaciones fijas

1a

s

Metodolog

de créditos ordinario

és

Tasa de inter

)

TTOZ/70/ET
TTOZ/TO/ET
OTOT/OT/ET
OTOT/LO/ET
0TOZ/TO/ET
0T0Z/T0/ET
600Z/0T/ET
600Z/L0/ET
6002/70/ET
6002/10/€T
800Z/0T/ET
800Z/LO/ET
800Z/70/ET
800Z/10/€T
LO0Z/OT/ET
LOOZ/LO/ET
LOOZ/O/ET
£00Z/10/€T
900Z/0T/ET
900Z/L0/ET
900Z/P0/ET
900Z/10/€T

»>=5 afios

nos

3-5a

——1-3 afios

<=1 afio

(3.69)
46.36

70.49 (231.71)
86.33 34.01

4.19
43.50

br/Dic 2006
Feb/Jul 2011

:




1: niveles con ponderaciones fijas

1a

Metodolog

Tasa de interés de créditos preferencial

TIOT/rOVED
TTOT/TO/ED
0I0T/OT/ET
OLOT/LOfETD

- OINT/OfET

OTOZ/TO/ET

- 00T/T/ET
- BOOTSLOMEL
- 00T/ O/ET

E00T/T0/ET
E00C/BTIED

- B0T/LOIETD

BOOT/PO/ED
BOOT/TOMED

- oT/OTIET
- 00T LOfET
- 400T/b0/ED

L00T/TOMED

- 00T/OT/ET
- OT/LETD

WOT/POED

- S0T/TOMET

—1-3 aiies 35 afios »=5 afios

— <=1 a0

231.18
171644

46.95 155.41
(124.738)

133.702

218.08
126818

Abr/Dic 2006

Feb/lul 2011

1: niveles con ponderaciones fijas

1a

s

Metodolog

Tasa de interés de créditos de tesoreria

- TTOZ/P0/ET
- LTOZ/T0/ET
F0TOZ/OT/ET
- 0T0Z/L0/ET
- 0TOZ/O/ET
- 0TOZ/TO/ET
- 600Z/0T/ET
- 600Z/L0/€T
- 600Z/70/€T
- 600Z/T0/ET
- 800Z/0T/€T
- 800Z/L0/€T
- 800Z/#0/€T
- 800Z/TO/ET
- LOOZ/OT/ET
- LOOZ/LO/ET
- LO0Z/PO/ET
- LO0T/TO/ET
- 9002/0T/T
- 9002/L0/T
- 900Z/b0/ET
900Z/T0/€T

[=]

15 y 30 dias

—6y 14 dias

——1y 5dias

159.58 141.75

153.91
146.933

33.139

86.832

Abr/Dic 2006

Feb/jul 2011




Metodologia 2: nimeros indices que miden cambios

Tasa de interés de créditos de consumo y tasa Banco
Repiiblica. Base 13/01/2006=100
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2888355588888 888E282¢8¢c3
SEREESRRSERSRESEESERESES_RE_8_8sS8
R - = R - - = A - B - = = -
2822082 8 2 9822 8 48448 94882439828
e S S O S O S s O S O S S S A
JAC L L L i L T
—c=]afin —1-3aflos ——3-5aflos

—eb Al ———Tasa de intervencidn

<=1 afio 1-3 afios 3-5 afios >=5 afios
Abr/Dic 2006 (127.62) (158.09) (151.43) (215.21)
Feb/Jul 2011 (16.84) 92.64 30.88 19.86

Metodologia 2: numeros indices que miden cambios

Tasa de interés de créditos ordinarios y tasa Banco
Republica. Base 13/01/2006=100

T T T — — T ==
e e T - - N - B~ - - - N OW
S 8 0 S S 8 86 6 0 6 8 8 8 & 9 o o oo
L e R e = N ~ i~ T~ -~ - R = = N~ == =
gL ogseggoegogesageg
1,000 =2-2- - S g d . O A F . O A F O ot F G e g
4 [ > = R R = W~ W~ T = M~ = R =~ > R~ s N = N > S = Wt B > Ty =}
B e e e e e e - O
B I SR B R S Sy N U N W S M S S R M M S M
B s B S L TS SR B R R R L B B R R R N
——<=1afio ——1-3aflos
——3-5afios >=5 afios

———Tasa de intervencion

Abr/Dic 2006 20.78 20.74 (119.47) 38.12
Feb/Jul 2011 108.74 19.90 18.53 (341)




Metodologia 2: nimeros indices que miden cambios

Tasa de Interés de créditos preferencial y tasa Banco
Repliblica. Base 13/01/2006=100
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1200 +

1,000 +
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g

13/01/2006
13/04/2006
13/07/2006
13/10/2006
13/01/2007
13/04/2007

B 13/07/2007

® 13102007
12/03/2008
13/04/2008
13/07/2008
13/10/2008
12/03/2009
13/04/2009
12/07/2009
13/10/2009
13/01/2010
13/04/2010
13/07/2010
13/10/2010
13/01/2011
13/04/2011

1-3afes ——3-5aflcs ——Tasade intervencidn

E—

<=1 afio 1-3 afios 3-5 afios >=5 afios
120.54 43.69 48.10 (243.50)
102.54 132.71 66.04 249.08

Metodologia 2: nameros indices que miden cambios

Tasa de interés de créditos de tesoreria y tasa Banco
Republica. Base 13/01/2006=100

£ B2 Es58585588EgZZLEBEERSEE o
EREEE8EEEREEEEEESESREREEAEE®EER®’S
Pl e - - e - - R - e - - =
= - = = = O = - = = - = = - |
1y Sdias 15y 30 dias  ~——Tasa de intervencidn
Abr/Dic 2006 103.93 156.06
b i Feb/Jul 2011 (72.70) 175.62




Riesgo de la cartera
Cartera no A/ Cartera total

14% 1 4%

12% 1 12%

d F‘m:
ERRERERERER
Sy, Hipotecala =—Comerclal —Total Consumo

et 89

IGBC

Promedio Mensual {*)

16.000

“rgw¥® (%) Dato hasta agosto 11 de 2011 Fuente: BVC
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Tasas de Interés TES Cero
Cupén

Promedio Mensual {*) | P
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IV. Comportamiento de
la Inflacion

Informe sobre Inflacion de
Abril de 2_011
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1. Inflacion

iy,
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Inflacion total al consumidor

- 9,0
Jul 11 = 3,42% - 8,0
Jun 11 = 3,23% - 7.0
May 11 = F 60 .
3,02% N [ 5.0 %
L~ — 140
Abr 11 = 2,84% A\ Z 3.0
Mar 11 = 3,19% - 2,0
L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 110

Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11
— Total — Rango Meta

g,
} B
3




Indicadores de inflacidn al consumidor

Ajulio de 2011
Descripcion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-10 mar-11 abr-11 may-11 jun-11  jul-11] en porcentaje en porcentaje
en la aceleracion del mes| en la aceleracion afio corrido
Total 317319 284 302 323 342 100,00 100,00
Sin alimentos 282 290 286 281 291 290 -148 19,95
Transables 02 017 006 010 013 002 1550 2826
No transables 352 340 345 350 383 384 360 4126
Regulados 664 691 641 615 5% 570 2057 -49,58
Alimentos 409 393 278 356 408 477 101,48 80,05
Perecederos 1096 309 231 083 521 980 91,89 -351
Procesados 232 348 293 355 330 34 2,86 62,12
Comidas fuera del hogar 452 517 501 491 497 511 6,73 2144
Alimentos 409 393 278 356 408 477 10148 80,05
Transables importados 341 436 444 565 617 642 17 69,47
Transables no importados 31 279 230 206 164 202 1184 -25,29
No transables clima 844 249 185 185 577 964 86,76 29,38
No transables resto 091 394 147 154 045 013 11,02 -1495
No transables cth 452 517 501 491 497 511 6,73 2144

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiblca.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion basica
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Indicadores de Inflacién Basica

Promedio de 3 i s r 80
Jul11=318% 70
Jun 11 = 3,13%

May 11 = 2.94% - 6,0
Abr 11 =2.91%

- 5,0 %

Promedio de 5 L 40
Jul 11=2.83%

Jun 11=2,77% - 3,0
May 11 = 2.60% . . . . ) 2,0

Abril=257% 306  Ju07  Jul-08  Jul09  Jul0  Jul-l1

—Promedio de3 —Promedio de5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 5
Jul. 11 =2,83%
Jun. 11 =2,77%
May. 11 =2,60%
Abr. 11 =2,57%

T T T T T 1,0
Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11
—Sin alimentos
—Nicleo 20 - _
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
P Sin Alimentos ni Regulados

— Bésica replica USA




Transables y No
Transables

T

: 99

Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11

s — Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacidon sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

—Sin alimentos — Transable sin alimentos
— No Transabe sin alimentos

i,

& %
:[._ g I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacion anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

Jul 11 = -0,02% r 6.0
Jun 11 =-0,13% P
- 4.0
May 11 =-0,10%
r 3,0
Abr 11 =-0,06% %
r 2,0
No transables 1.0
0,0
Jul 11 = 3,84%
------------------------------------------------------------------------------------------ L 10
Jun11=383% jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11
May 11= 3,50% — Transables —No transables
Abr 11 = 3,45%

Py .
S

:[._ g ly Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

r 3,0

r 2,0

1,0 %

jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11
—Variacién anual TRM — Transables

TN
- -‘?};’.

ﬂ_ ﬂ Jg Fuente: DANE y Banco de la Republica.
g™ 103

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

T T T T T 2,0
jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11

— NO TRANSABLES SINAR — ARRIENDOS

— ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

TN
- -‘?};’

:I_ ﬂ / Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
s




Inflacion anual
--------------------------------------------------------------------------------------- - 7,0

- 6,5
- 6,0
- 5,5
- 5,0 %
-+ 4,5
- 4,0
- 3,5
. . . . . —1 3,0
jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11
— ARRIENDOS — NO TRAN SINAR Y SIN ARRIENDOS

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos y
Regulados

T

ﬁ 106




Inflacion Anual al Consumidor

T T T T T 0,0
Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11
— Total — Sin alimentos ni regulados

— Alimentos y regulados.

S,
ﬂ_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Intflacion de regulados

Inflaciéon anual de Regulados

Regulados

Jul 11 =5,70%

Jun 11 = 5,96%
May 11 = 6,15%
Abr 11 =6,41%

Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11

— Regulados — Servicios publicos
— Combustible —Transporte

T,
:I_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

Jul 11=477%
Jun 11=4,08%
May 11= 3,56%
Abr 11 =2.78%
Mar 11 = 3,93%

Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11

iy
ﬂ_ 3y Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Cps®

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacién de Alimentos (%)

5
-10
2 iS5
Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

S
ﬁ ﬂ J Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
gy




Inflacidn anual de alimentos

Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicador de abastecimiento

--""""\

AR
MW
i

Miles de toneladas

45
T o oo = S - emE E EERE ==8 =
2::gmmﬁmmm'"mﬂ-ﬂﬁﬂﬁgngEEEEE',E',_:‘,E',_:‘,
R S o S S S s A 12722 avd 4
o - z - i P
BRI LI 28328 RRgdgRB8erFoS SR
= Tons totales — Lim superior = Lim inferior

Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura v Desarrollo Rural.
Célculos: Corporacién Colombia Internacicnal.

Fuente: Corporacion Colombia Internacional




2. IPP y Costos No
Salariales

113

(variacién porcentual

(indice dic-06= 100)
16% IPP Total ’ 120
14%
12%
10% - 110

/
IPP Total 8% |
6% i
| - 100
Jul = 4,8% 4% 1L 7
Jun =4,7% 2% (

May = 4,8% 0%

Abr =4,7% 2% 0
-4%
6% SUNRRNERNENREEREERENRENY L 1] L 80
$ 8555888888528 ¢%3 %

i {ndice (eje derecho) ===Variacién anual

Fuente: DANE. 114




M (var. porcentual anual) IPP por Procedencia
16%
Jul =5,4% 12%
Jun =5,5% 8%
May = 5,8% 2% r//_,..-_
= 0, °
Abr =5,6% . A~
0%
-4%
IPP Importado -8%
-12%
Jul =1,8% 16%
Jun =0,9% )
May=0,3% -20% © ~ = =] [=)] o o O = = o
Abr = 0.7% 8853553338338 383833 33243
| Bstszgisziiizieazgtsaz
=—Producidos y Consumidos  =Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.

IPP Nacional por ramas
Agropecuario .
(var. porcentual IPP Pyc por Ramas de Act““dad (var. porcentual anual)
0, 0,
Jul =7,6% 20% 80%
Jun = 8,3% L
May = 8,4% 15% 00%
40%
Industria  10%
20%
Jul = 4,9% 5%
Jun =4,7% 0%
May = 4,8% 09
o -20%
Mineria
-5% -40%
Jul = 4,8% 2 5 5 8 8 8 8 2 3 = f
Jun =59% 2§ 2 5§ 2 g 2 g = g =2
May = 8,1%
i, ===Agropecuario ==Industria ===Mlinas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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3. Expectativas de
Inflacion

gy,
¥ ﬂ )y

Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

© ~r ® ® o o o o <« -«
< < Q Q Q Q - < ~ ~
S 2 9 8 5 8 9 2 9 o8 9
g = © = o] 4= Io] 4= © = ©
— A dic. de cada aino — Doce meses adelante

gy,
:I._ g Iy Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

I T T T T T T T T T T 2,5

w [+2] Lo2] [+2] [+2] (=] [=] o (=] - -— —

< =y < < Q - - - T - T -

> O = =] > O = (=] > O = [o]

Q Q@ © o Q Q@ © [=)] Q ) © [=)]

c £ © c £ © c £ ©
- A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Pronostico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 12,0
- 10,0
- 8,0
- 6,0 o
40 "
2,0
T T T T T T 0,0
————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 2,0
s8] (22} [} [22] (2] o o o (@] - -— -
< < < < < 5 N T T T T T
s 8§ 5 5 3 8 8 5 38 8 ¢
c = £ % c b £ g c b £ %
—A dic. de cada ano —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.




Break-Even Inflation a2, 3,5y 10

afios
Promedio mensual {*)

=3 222222

FRE R F2 32

—2 afios —3 alios
sy, =5 alios —10 afios

q‘ ﬂl .l'
g™ etodologfa Nelson'y Siegel, dato hastaagosto 5 de uente: y , Calculos Banco dela 121
Republica
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