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Zona del Euro

Crecimiento trimestral anualizado para algunas economias
europeas
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indice de confianzadel consumidor - Zona del euro
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indice de producciénindustrial - EEUU
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China

Crecimiento anual de las ventas al por menor y del indice de
produccion industrial - China
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China

Variacion anual de las exportaciones (nominales) - China
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Asia emergente

Crecimiento anual del IPI . . )
Crecimiento anual de las exportaciones nominales
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Asia emergente

Crecimiento anual del PIB para algunas economias

asiaticas
15% r
10% -
5% -

0%

5% -

-10% -
Indonesia Coreadel Sur Singapur Taiwan Tailandia

ESep-11 ®Dic-11 =Mar-12 ®Jun-12

Fuente: Datastream




Brasil

indice de producciénindustrial - Brasil
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América Latina

Crecimiento anual del PIB para algunas economias de
América Latina
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Ameérica Latina

Crecimiento anual de las exportaciones para algunos
paises de América Latina
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Precios internacionales del petréleo (Brent) y pronéstico
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Alimentos
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C. Tasas de interés, primas de riesgo y tasas de
cambio
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Inflacion emergentes

INFLACION TOTAL AMERICALATINA
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Tasas de interés
Pais Nivel actual Ultimo cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.50 5 Jun 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 8.00 11 Jul 12 (-50 pb)
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb)
Colombia 5.00 27 Jul 12 (-25 pb)
Pera 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Rusia 5.25 14 Sep 11 (-25 pb)
Republica Checa 0.50 28 Jun 12 (-25 pb)
Hungria 7.00 20 Dic 11 (+50 pb)
Tailandia 3.00 25 Ene 12 (-25 pb)
India 8.00 17 Abr 12 (-50 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Tasas de interés de los bonos soberanos a 10 afios
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CDS a cinco afios para algunos paises de América
Latina
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indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de
América Latina (base ene09=100)
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1. Comercio exterior
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Exportaciones

Junio 2012

Exportaciones Totales

A (Mensual)
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Mayo = US$ 5.289 mill - var. % anual = 2,7%
Junio = US$ 4.603 mill - var. % anual =-2,3%

Fuente: DANE
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Exportaciones totales
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Bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

indice de precios (Var.% Anual)
En junio representaron el 71% del

total de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores)
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Fuente: DANE
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)
En junio representaron el 7,2% Indice de precios (Var.% Anual)
del total de bienes exportados. 200 | 0%
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En junio representaron el 22% del total de

bienes exportados. Indice de precios (Var.% Anual)
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 22% del total)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Anexo

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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* Considera petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores

Fuente: DANE
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Variacién Porcentual Anual - Junio 2012 / Junio 2011

Exportaciones 2011 2012
Valores Volimenes Valores Volimenes
Totales 54,0 -0,6 -2,3 19,3
Productos basicos 168,2 -1,5 -1,8 20,9
Agricolas 59,5 55,9 -21,4 13,0
café 44,2 5.4 -26,0 0,7
Banano 87,1 80,0 243 21,4
Flores 75,1 53,6 -39,4 -34,1
Mineros 194,1 -2,3 0,7 21,1
Petréleo, derivados 746,5 343 7.3 06
Carbén 123 -15,5 15,6 32,9
Ferroniquel -40,4 -43,1 16,9 59,1
oro 24,1 21 41,6 35,5
Resto de exportaciones -38,6 23,3 -3,8 -13,2

Fuente: DANE

Indicas de cantidades dagastacinnalizandas...
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indice de Cantidades - Bienes Bésicos de Origen Agricola  (Var.% Anual)
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Importaciones CIF

Junio 2012

9/6/2012
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En junio las importaciones totales (CIF) en dbélares crecieron
anualmente 11%.

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Mayo = US$ 5.447 mill - var. % anual = 10,4%
Junio = US$ 5.065 mill - var.% anual = 11,2%

romedio 2011 = US $ 4.556 mill)

Fuente: DANE

Importaciones totales

Indice de precios - Importaciones  (var.% Anual)

7 . " 25%
Indice de precios

Var anual junio -1,1%

30

Var anual ene — jun 2,4% ; =
120 5%
110 0%
- ||||||||||H|"|
” 3235523883

Indice de cantidad - Importaciones  var.% Anual)

indice de cantidades e it
210 . 40%

Var anual junio 12,5% 100 |I 30%
Var anual ene-jun 9,1% 170 20%
10%

0%
-10%
| | -20%
Fuente: DANE -30%

22



Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Junio =US$ 1.020 mill. - var. % anual = 13,3%

Fuente: DANE
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Anexo

Variacién Porcentual Anual - Junio 2012 / Junio 2011

Importaciones CIF 2011 2012

Clasificacién CUODE Valores Volimenes Valores Volumenes
Bienes de Consumo 30,8 28,0 13,3 15,8
Bienes de Intermedios 44,6 14,8 15,3 21,3
Bienes de Capital 57,7 44,3 51 12,1
Bienes no clasificados 8,4 110,9 41,1 -32,1
Total 45,9 18,7 11,2 19,8

Fuente: DANE
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I1l. Crecimiento interno

49

SEGUNDO TRIMESTRE

50

9/6/2012
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Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

150
145
140

115

feb-11
ago-11
o nov-11

-
bl
>
©
E

feb-12
may-12

endencia Crecimient

(=}

nual

Produccidn Industrial - DANE vs ANDI

(crecimiento afio corrido)
15%
10% \
5% )ﬁk
V\’\ A‘\Junia
0% 1.30%
Mayo
5% W 0.62%
-10%
-15%
< = n ["a] o i*-3 ~ ~ =] (=] (=1} (=1} (=] (=1 - - ~
(=] (=] o [=] o o o o o (=] (=] o -l - - — -
£ & £ b £ O £ 4 ¢ b £ o ¢ & £ O ¢
2 % 2% 2% 2% 2% AT 2T AT 2
—ANDI —DANE

El DPI espera un crecimiento anual moderado y levemente positivo para el IPI (DANE) en el mes de junio.

Fuente: ANDI, DANE, célculos Banco de la Republica
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un

talada segu

Ins

de capacidad

=z

izacion

Util
encuesta de op

I de la ANDI

inion empresaria

87 1

62

ZL-unl
LL-unf
ok-unf
60-unf
g0-un(
20-unf
9o-un(
Go-un(
#0-unf
g0-un(
zo-unl
Lo-un(
00-un(
66-unl
g6-unf
Ze-unf
gg-unl
Gg-unf
ye-unl
g6-un(
Z6-unf
Lg-unl
os-unl

PROM_HISTORICO

TC

- = =ucli

Fuente: ANDI, célculos Banco de la Republica

Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

do de la pregunta de

volumen actual de pedidos

—Balance_SA

40 4

—Tendencia

Existencias
(contra ciclico)

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica
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Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccién en tres meses

=—Balance_SA

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica

~—Tendencia

0-|‘.||w|| | T NN (N AN G FRR

-10 A

0 OO © v = N MO & 1 © M~ M 0O O © O v N

oAl B A L e B

$§s558s5588558555884¢
Erv N T v = ET p 2 ET n = ET g =ET g =

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
20 indice de produccién industrial (IPI)

——Indice de confianza industrial (comp. tendencial)

.40 i ——Produccién industrial (comp. tendencial)
0 0 O O = = &N MM g o 1N W NN OO OO O =
L~ - AR R~ G- B = - L - L= -
5 2 2 5 5 &2 25 52 25 5L 25 5£L 2
E-UW'—'E-cV'_‘E-uW'—‘E-U‘"'—‘E-u“

Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Republica

jun-12

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%

-25%

9/6/2012
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Muestra mensual de comercio al por menor

Total Comercio Minorista sin combustible [ 2
200 Desestacionalizado ‘ - 22,0%
180 - ) } “ 17,0%
X

f - 12,0%

160 ‘.‘ql” |ﬂ
‘ ‘ - 7,0%
140 2,0%
- -3,0%

120

1l || e
100 II -13,0%

May-03
May-04
May-05
May-06
May-07
May-08
May-09

May-10

May-11
May-12

ﬁ" i Fuente: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.
‘f‘;w)"'

57

Situacion econémica actual de la emp . Situacion econdmica esperada en los proximos seis
comerciantes (desestacionalizada) 70 - meses de |a empresa - comerciantes
&0 (desestacionalizada)
40
50 4
20
30 4
0 W
20 10 - ¢
40 v
CEeEEdoysgRnEERmo il N o e W E b S
i, o -
Safpbheg oAt oacEoas 9992999999999 9T 7T
& L L L
PERESSAESIAETIALTRA SRS iSESfSeiiESEiges
—~Balance_SA  —Tendencia L e L ded Lt Sed 25s R
—Balance_SA —Tendencia

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica
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Area aprobada para vivienda segun licencias de Area aprobada para destinos distintos a vivienda

cusdrados

22000

8000

6000

o 0 o B e e r = o ) I888 8558828802 N
§829339 88358888288 1F39 31T 3999339331583
FefifsZifeFeafifafefef EpfeEepE R R R R

Fuanie. DANE. Cabcuos ool Banco do b Ressibicn Funia DANE, Clbcuios onl Banco 0n i Rapiaace

Vivienda Distinto a vivienda

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

construccion (Acumulado 12 meses) ol ! segun licencias totales de construccién Vs o e

(Acumulado 12 meses) 6000
20000
5000
18000
18000 4000
14000
12000 b
T
10000
2000

1000

Produccion de cemento Produccidn de cemento
1,100 (nivel, comp. tendencial y crec. anual) 0% 3300 - (trimestral y crecimiento anual)
| 40%
1,000 2900 -
30%
wn 900 w
o T 2500
b 0% B ‘ | I
o 800 © \ | |
£ 10% E“w ”.:h . ‘“ i I ' \
£ ‘ 1V il
i 0% e 1700
B g0 =
5 0% S
1300
500 -20%
100 s %00
goggNNmmIgameernEE@DOO SN 5588883588338 858588334348
2383179737733 %039338483¢1 Lei2iiil3ii542588:504¢
55555535355353535253533542%23 #2g® 82 R2g°82g°82g°R 23
WmProduccion de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual . pawe ..o TOdUCCION de cemento DANE - —Var % anual
Fuente: DANE - ICPC

Mensual Trimestral

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica
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30%

20%

10%

0%
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TERCER TRIMESTRE

Ventas del sector automotor

- 100%
(desestacionalizada) ’

29 80%

60%

N
H

40%

iy
©o

20%

Miles de unidades

0%

-
IS

-20%

- -40%
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Demanda de energia total*
52 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

© 2] wn 0 @0 ~ ~ [+ w0 D @ [=] =1 - - o~ o~
§3333288%5%58888%35 33 3 g3
3 2 =5 g3 28835 ¢eg53eg5=¢25=5¢2:5 ¢ 2 3
= g 2 ¢ 2 ¢ 2 ¢ F c 2 ¢ Z e & ¢ 2 3
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

Fuente: XM, célculos Banco de la Republica

IPl y demanda de energia no regulada en la industria
(crecimiento anual)
N ; - 15%
NV
- 10%
- 5%
- 0%
5%
= Energia no regulada 4
industrial L ro-10%
iy v
-15%
".sggfsggaaeagngqg
2 g 32 g =5 ¢35 ¢ =5 2 5 2 5 2 32
] ] H s 5 ] ] . . )
Demanda de energia no reguladaindustrial
75 d ionalizada, comp dencial y crecimi anual)
o I T - G T O T - - - - - O T T R s O |
2822922208932 dangny
ExgsgaEEae =S558
STy, @ Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial
g &

Fuente: XM, DANE, célculos Banco de la Republica
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Indice de condiciones econémicas (ICE)
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
Abril -Mayo - Junio

=2008

02009

32010

B2011

82012

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH — DANE.
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

r 61

59

N &N 0O on & S N on O W NN 0O 0 OO0 00 O O «H o= N
2 229 Q2329 9299 9 8 Q Q QP Qoo
c Q c O c LY c LQ c © c Y c L c L c 9O c 9 c
Hae 368 68 dm 35 Ea 86 56834858 3
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Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

(Trimestre movil desestacionalizado)

21000 <~ 12%10,300 << o
20500 - %
20.000
6%

19.500 g LU
19.000 e 1 4%
18.500 2%
18.000 0%
17.500

I 2%
17.000 -

16.500 | | S
16.000 ) -6%
T82888828g3%y3duy T8288889883754d39s
S8EEs545E5545554 55 S8EF585E5584:584 55
2 86 s 3 308635 34840635 33§06 35 3 2 886 s 33808 s 3§86 35 3 806 35 3
[ Ocupados ——Variacién Anual [ Ocupados ~—Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repblica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizad o)

5.000

4.800

4.600

4.400

B EMPLEO ASALARIADO 4.200
O EMPLEO NO ASALARIADO

4.000

Jun-09
Oct-09
Feb-10
Jun-10
Oct-10
Feb-11
Jun-11
Oct-11
Feb-12
Jun-12

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repblica.
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11

10

15

14

13

12

—Total Nacional

Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

—13Areas

Jun-02
Dic-02
Jun-03

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener

una labor mas propia de sus personales competencias. Ademas, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estin en
Ve ﬁ % disposicion de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repblica.

Dic-03
Jun-04
Dic-04
Jun-05
Dic-05
Jun-06
Dic-06
Jun-07
Dic-07
Jun-08
Dic-08
Jun-09
Dic-09
Jun-10
Dic-10
Jun-11

Dic-11
Jun-12

— 73
Horas Extras en Industria
(Crecimiento Anual)

20.00%

15.00% -

10.00% A /\/\

V_\na
5.00% / A
- AN
0.00% \—/ A\/l\ -
-5.00% \, \V/\/
-10.00%

2 » 0
¢ ¢

N

P
-
ﬁ' j Fuente: MMM - DANE, célculos del Banco de la Republica.

QO \’\Q SRS EEPS TN RPN SN TN PN N N SN
AN %Q,Q eo“

- {(}\@r @(5 @gy \Q\'f %@Q %04 <¢}\z; @(é wgbﬁ/

74
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda
(Variacion Anual)
10%
8%
\,d\a\[[\/ *
/\J-—;S“" %
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
8 85 5 65 8 8 8 8 8 8 3 3 3 4 7 49 7 9
3 3 § 3 3 5 3 3 5 3 3 & 3 3 5 3 3 5 3
=2 s =z s - 2z 3 - 2 3 - 2 s = 2 s =
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
) | -Trim 2012 Il -Trim 2012 Jul-12
Cons. Pesada (obreros) 44% 4,3% 44%
Cons. Pesada (empleados) 44% 45% 4,6%
§ T Vivienda 4,8% 45% 45%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Repiblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
r 20%
F 16%
—— Industria
= Comercio L 12%
F 8%
F 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
o o = < "a} wn o w0 ~ ~ 0 =] =) o) o o - - o~
T 2 2L 2 2 2 2 2 2 2 2 22 2 oFoToToT A
> > > > > > > > > > > > > > > > > > >
© o © o © o © o © o © o © o © o © o ©
2 2 8 &2 8 2 83 &2 3 2 83 2 83 =2 3 2 3 2 S
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) IV - Trim 2011 | - Trim 2012 May-12
& 7 Industria 3.8% 3.9% 4.5%

pe % Comercio 4.1% 4.6% 3.3%
’ ﬁ Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repiblica.
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V. Costos no salariales

(variacién porcentual

(indice dic-06 = 100)
16% IPP Total 130

14%

12%

10%

8%

Jul =-0,31% 6%

Jun = -0,69% 4%

May = 0,8% 2%
Abr = 1,56%

Mar = 1,56% 0%

2%

-4%

6% ' - 80

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

- 120

IPP Total
- 110

- 100

20

== [ndice (eje derecho) ===Variacién anual
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IPP local

Jul = -0,18%
un = -0,63%
May = 1,21%
Abr = 2,14%

Jul = -0,95%
Jun = -1,00%
May = -1,08

Abr =-1,15%

IPP Importado

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

jul-07

jul-08 jul-09

—Producidos y Consumidos

jul-10 jul-12

—Importados (eje derecho)

16%

10%

4%

-2%

-8%

-14%

-20%

jul-12

Fuente: DANE.

jul-07

jul-08

—En pesos

IPP Importado

jul-09 jul-10

Depreciacion anual

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

(var. porcentual anual)

jul-11 jul-12

—En dolares

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12
— Variacion anual TRM — Importados

ma ™" IPP PyC por Ramas de Actividad "
25
Agropecuario
Jul =-2,60% 20
Jun = -5,04%
May =-0,95% 15
10
Mineria 5
Jul = -8,25%
Jun = -7,33% 0
May = -1,26%
-5
-10
Industria . . . . . .
Jul = 1,28% jul-07  jul-08  jul-09  jul-10  jul-11  jul-12
Jun =1,29%
May = 2,08% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
5
i _ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
i
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VI. Variables Financieras

Crédito Bancario (M/N y M/E)

Julio 12 Promedio Mensual (*
M/N : 18,2% 240 r ) ] 35%
M/E: 2,9% 220 30%
Total: 17,2% § 200

- 25%
Junio 12 & 180
M/N : 18,7% ) 20%
M/E: 2,7% E 160
Total: 17,6% g 140 15%
Marzo 12 = 120 10%
M/N : 19,9% 100
M/E: 16,0% 20 5%
Total: 19,7%

0 A e 0%

Diciembre 11 g 5 5 8 8 8 8 3 2 o 3 o 3
M/N : 19,8% 4 8 § 8 &8 § 8 fH 8 f 8
M/E; :ii:ﬁ’ C—IMonto =—Var anual
Total: ,1%

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

’W‘ (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2011: $1943/US$ 84
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Julio 12

M/N : 17,1%
M/E: 2,5%
Total: 15,6%
Junio 12

M/N : 17,2%
M/E: 2,3%
Total: 15,5%
Marzo 12

M/N : 17,7%
M/E: 15,8%
Total: 17,5%
Diciembre 11
M/N : 17,0%
M/E: 43,8%
Total: 19,5%

Billones de Pesos

140
130
120
110
100
920
80
70
60
50
40

) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2011: $1943/US$

Cartera Comercial (M/Ny M/E)

Promedio Mensual (*)

i i i i i i A i A i i 0%
o ~ ~ =] =] (<)) (=2 o o - - o~ ~
e =) e ) e & e H iy H g H hry
= o = o = Q = Q = Q = Q =
EX < EX < &4 c &4 c &4 c &4 c &4
L L Q Q Q Q
[IMonto ===Varanual

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

85

Cartera Moneda Extranjera USS

Datos Semanales

8,000 r

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

ago-08

feb-09 |

ago-09

feb-10 |

C1USS Saldo

ago-10 |
feb-11 |

=—Var Anual

ago-11 |

feb-12 |

ago-12

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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Cartera Consumo
Variaciones
35% 35%
30% 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% L . . L . . . . L . L L . L L . 10%
- - - - - o~ o~ ~ o~ (] ~ o~ ~ ~ o~ ~ o~ (32}
W W W W W W WY 9 W YW s W W W " F W
6 o ¥ 2 L ¢ 9 = = > e 35 ©0 a B 2 O 9
R ¥ s 25 § 2 E R EIAR Y ES S
=13 semanas anualizadas 2012 = Anual
~--13 semanas anualizadas 2011 ==Sup. crec. 19.2% (mes)

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Cartera Hipotecaria

Promedio Mensual
20%
23
g 21 15%
w
2 19 10%
. ez (]
Variacion Anual T 17 5%
Jul 12: 16,0% @ °
Jun 12:  16,5% s 15 0%
May 12:  16,9% @ 43 °
Abr 12: 16,9% .
Mar 12: 17,2% 11 R
Dic 11: 17,2%
9 -10%
o ~ ~ (-] -] (=2} =) o o - - o~ o~
9 2 Q@ 2 <@ < % 2 <9 9 < 4
35 g 3 ¢ 35 ¢ = ¢ 3 g =5 g =
(1 [ [ [ (1 (1

[CIMonto ==Var anual

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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Total depésitos y sus principales componentes

Variacion anual de promedios mensuales

50% 1 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
o A U S U S S U oot SR I BN o7
g &5 58 8 8§ 8 § 3 g 9 3 & 9
S S e
w w w w w w
——CTASCTES — AHORROS —PSE —CDTyBonos

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

TASAS DE INTERES
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Tasas reales activa y DTF
15% - IPCsin alimentos . 15%
10% M . J 10%
Margen \wvv LAV
Julio 2012: 684pb
Prom desde/86: 745 pb
Prom desde/00: 680 pb 5% | 4 5%
\\/f"f"v—'v" \,V\_\‘/"J
0% ' : : : : 0%
[=} o < ©o -] o o
< e < e < = =
3 2 3 2 3 2 3
= Activa -+ Hist Act -+ Hist DTF =——DTF ——Act 2001 — DTF 2001

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

28% 28%

24% 24%
Consumo Jul 12: 16,5%
Prom. desde 1998: 19,3%
Prom. desde 2000: 18,4% 20% 20%
Hipotecaria Jul 12: 10,1% o o
Prom. desde 2002: 11,6% 16% 16%
TarjetaJul12:  26,8% 12% 12%
Prom. desde 1998: 22,3%
Prom. desde 2000: 21,7%

8% 2 N N . . 2 2 8%
Usura Jul 12: 27,8% 3 3 3 & S = = o &
Prom. desde 2001: 23,0% E. g E. g E. g E. g E.

£ b £ o

=Consumo —Tarjeta ——=Usura - Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos
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Preferencial Jul 12: 6,4%
Prom. desde 1998: 7,4%
Prom. desde 2000: 6,0%

Tesoreria Jul 12: 5,6%
Prom. desde 1998: 6,4%
Prom. desde 2000: 5,0%

Construccion Jul 12 : 8,3%
Prom. desde 2002: 9,8%

Ordinaria Jul12:  9,3%
Prom. desde 1998: 11,6%
Prom. desde 2000: 10,5%

()

Gt

(*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Comerciales

Reales (*
14% eales ( ) 1 14%
12% 12%
10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% . . . . . . . 2%
] [<2]) [=2] o o - - o~ o~
e & e 5 < S & & &
3 g 3 g 3 g 3 g 3
w w w w
——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

93

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
feb-11  dic-11  jun-12 jul-12 Feb11- feb-11  dic-11  jun-12 jul-12 Feb 11 -
Men 5112 Men |12

Tasas de Captacion

Ahorro Ordinario 2,0 2,6 2,9 2,9 0 96 -0,7 -0,6 0,1 0,2 7 90
CDT 3,9 55 6,5 6,1 -41 221 11 23 3,6 33 -33 212
DTF 35 51 55 54 -1 198 0,7 19 2,6 2,6 5 189
Tasas de Colocacion

Tasa Colocacion BR 103 12,0 126 125 -13 221 74 8,6 9,5 9,5 -6 212
Consumo 175 190 191 19,7 57 213 144 154 158 165 63 204
Ordinario 98 116 123 123 -4 250 6,9 8.2 9,3 9,3 3 239
Hipotecaria 128 13,0 131 131 -4 22 9,9 96 100 101 4 17
Preferencial 6,6 9,0 9,3 9,3 0 270 3.8 57 6,3 6,4 7 259
Tarjeta 229 283 296 303 67 741 196 244 26,1 268 74 718
Tesoreria 5,6 8,2 8,3 8,5 23 295 2,8 49 53 5,6 29 283
TIB 3,0 48 530 535 5 230 03 16 2,4 2,5 11 221
Subasta de Expansion 3,0 4.8 5,25 5,23 -3 221 0,3 1,6 2,4 2,4 4 212
Tasa Usura 234 291 30,8 31,3 51 788 20,2 252 272 278 58 763
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51%

5,0%

4,9%

4,8%

4,7%
01-ene-12

DTF, TIB y Expansion 1 dia

.

01-feb-12 01-mar-12 01-abr-12 01-may-12 01-jun-12 01-jul-12 01-ago-12

=——TIB =——Expansién1dia ——DTF

INDICADORES DE RIESGO
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o Crecimiento Cartera Vencida
Consumo: 35,5% acid
e 75% - Variacién Anual - 75%
Hipotecaria: 7,3%
Microcrédito: 21,7% 60% | 41 60%
Total: 20,9%
0 . 0,
Mayo 12 45% 45%
Consumo: 33,2%
Comercial: 13,3% 30% 30%
Hipotecaria: 10,9%
Microcrédito: 19,4% 15% | 15%
Total: 20,0%
Abril 12 0% N 0%
Consumo: 28,2%
Comercial: 6,6% -15% 1 -15%
Hipotecaria: 7,3%
Microcrédito: 16,2% 30% L J 30%
Total: 15,6% )] [+)] [=)) o o =] o - — - - ~ ~
@ ® F & ¥ ¥ ¥ & HF H E H U

Diciembre 11 c % = H < % = H c % = H <
Consumo: 18,9% 3 » ° £ & a ° £ 3, e S £ 3,
E?;‘)f;':rlla ’16';/:/” —Total Cartera —Comercial —Consumo
Microcrédito: 2'5,7% — Microcrédito ——Hipotecaria

6,5%

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Junio 12 . . .

Consumo:  28,1% Crecimiento Cartera Riesgosa

Comercial: 5,6% Variacion A |

Hipotecaria: 5,3% " ariacion Anua o

Microcrédito: 14,8% 90% r 7 90%

Total: 12,2%

Mayo 12

Consumo:  25,6% 60% 60%

Comercial: 2,5%

Hipotecaria:  -2,9%

Microcrédito:  10,9%

Total: 9,2% 30% 30%

Abril 12

Consumo: 22,6%

C(l)merciall: 6,3% 0% 0%

Hipotecaria: -5,3%

Microcrédito:  9,1%

Total: 10,5%

Diciembre 11 -30% - -30%

Consumo: 15,9% 8 8 '8 B 8 8 8 8 3 3 : : g

Comercial: 2,7% c 19 c ) c 19 c o c © c © c

Hipotecaria: -12,0% B4 T 3 d = T 3 d &4 T = T =

T'\f')gfcmd't": 32'(05:;: —Total Cartera — Comercial — Consumo
—Microcrédito —Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

49



9/6/2012

Riesgo dela cartera
Cartera no A/Cartera Total

Cartera Vencida/Cartera total

14% r 1 14%

15% 15%

iE ) 12% 1% 12%
10% 10% gy 0%
8% 8% 6% | 1 6%
4% 4% o o

£855888888337%y e sscsssasaang

€ 2 € L2 c L2 c L2 c g2 c g2 < T T 7 T T fi "

5858585858555 S EEEEEE RN

—Hipotecaria ===Comercial ——Total —Consumo e==Hipotecaria ===Comercial ===Total ===Consumo

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Provisiones/Cartera riesgosa

100% 1 100%
80% | 1 80%
60% | = {1 60%
40% , . = 1 40%

.//j
20% | 1 20%
0% i i i i J ooy

o < o ] o o~

b+ < < b < <

c f=4 f=4 c f=4 f=4

3 3 3 3 3 3

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

50



IGBC

Promedio Mensual (*)

16,000 1 60%
14,000 1 20%
g
2 12,000 | 1 20%
n
s
% 10,000 | 0%
ES
8,000 [ 1 20%
6,000 -40%

Jul-06
Ene-07
Jul-07
Ene-08 |
Jul-08
Ene-09 |
Jul-09
Ene-10
Jul-10
Ene-11
Jul-11
Ene-12
Jul-12

=—IGBC =—% anual (eje derecho)

| e 101

VII. La Inflacidon en junio

9/6/2012
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Inflacién total al consumidor

- 9,0
- 8,0
Jul 12 = 3,03% L 7.0
Jun 12 = 3,20% - 6.0
- 50 %

May 12 = 3,44% o
Abri2=343% | —————— ’_/\//\'\ 30
Mar 12 = 3,40% - 2,0

L L 1 L 1 L 1 L 1 L 1’0

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12
— Total — Rango Meta

' {;.
7 0 7 0 7
¢, Qué explicala reduccion dela inflacion
anual de julio?
Ajulio de 2012(*)
Descripcion
dic-11 mar-12 abr-12 may-12 jun-12  jul-12 en puntos porcentuales en porcentaje
enla acion del mes gn la desaceleracion afio corrido

Total 3,73 3,40 3,42 3,44 3,20 3,03 100,00 100,00
Sin alimentos 3,13 2,95 281 2,94 2,80 2,74 29,07 42,53

Transables 0,80 0,68 0,91 0,96 1,01 1,03 -3,10 -7,54

No transables 3,64 3,71 3,77 3,74 3,62 3,68 -11,63 -2,26

Regulados 581 4,94 3,83 4,42 3,92 3,48 43,80 52,33
Alimentos 527 4,56 5,01 4,72 4,22 3,79 70,93 57,47

Perecederos 7,73 518 4,68 118 -204 -386 46,16 65,25

Procesados 4,50 3,69 4,60 5,03 512 4,95 17,34 -9,69

Comidas fuera del hogar 5,59 587 5,92 5,81 5,52 537 7,42 1,91
Indicadores de infiacion béasica

Sin Alimentos 3,13 295 281 2,94 2,80 2,74

Nicleo 20 3,92 3,76 3,90 3,82 3,56 3,65

IPC sin perecederos, ni comb. niserv. pubs| 3,18 2,99 3,19 3,28 323 327

Inflacién sin alimentos ni regulados 2,38 2,38 251 2,52 2,48 2,52

Promedio de los 4 indicadores 3,15 3,02 310 314 3,02 3,04
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
(%) La inflacién anual de abril de 2012 oficial fue de 3,43%. La que registramos aqui es inferior en un punto base poraue no disponemos de todos los digitos que maneja el DANE.

52



| a inflacion basica

105
Indicadores de Inflacion Basica

r 6,0
Promedio de 4
Jul = 3,04% i)
Jun = 3,02%
May = 3,14% 4,0 %
Abr = 3,10%

+ 3,0

T 2,0

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

9/6/2012
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Indicadores de Inflacion Basica

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12
— Sin alimentos
—Ndcleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

107
¢, Quée paso con Transables
y No Transables?
&
' 108
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Inflacion anual de Transables y
No Transables

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

9/6/2012
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Inflacién anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

Jul = 1,03%
Jun =1,01%
May = 0,96%
Abr=0,91%

No transables
Mar = 3,68%
Jun =3.62% jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

— Transables — No transables
May = 3,74%

Abr =3,77%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Tipo de Cambio e Inflacion sinar

Transables
3,0

2,0

1,0 %

0,0

-1,0
jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

— Variacion anual TRM — Transables

4 I§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0
=50 %
- 4,0
- 3,0

T T T T T 2,0
jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

- | A 113
¢, Qué paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

114
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r 19,0

16,0

13,0

10,0
Regulados 7.0
Jul =3,48% 4,0
Jun =3,92% 10
May = 4,42% -2,0
-5,0

Abr = 3,83% 80

jul-07 jul-08 jul-09

=—Regulados
— Combustible

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

jul-10 jul-11 jul-12

— Servicios publicos
— Transporte

%

115

Inflacidn anual Alimentos

Jul =3,79%

Jun =4,22%
May = 4,72%
Abr =5,01%

jul-07 jul-08 jul-09

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

jul-10 jul-11

116
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Inflacion de Alimentos (%)

14 1

12 -

10 -

g

6 1

4

2 -

2 15

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12
— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

F P Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
05
117

Inflacion anual de alimentos

jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12
— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Monitoreando El Nino

119

Probabilidades de Lluvia Jul - Sept 2012

20"

257

50°

Venenela
IDEAM - Colombia
| INANII J FChD - Ecuador
SENANH] -

LLuvia Sobre lo Normt
Luvis Carca de io Normal
LLuvia Bajolo Normal
Los puntos repeesanmin las astaciones [\ T
uilizadas para crear elmapa. El color § ! e
indica el mayor nivel de probabifdad
caloulado para cada esadn
Zona con susancia e luvias
por esmoidn seca normal

B Zona sin sefial climitica

Eisborado por:
INAMEH -

CIFEN - Centro Intemacional para la

Investigacion del Fendmenc EI Nivo

CA

120
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VIIl. Expectativas de
Inflacion

121

Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12
— A dic. de cada aio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 50

- 4,5
- 4,0
%

- 3,5

- 3,0

T T T T T T 2,5
ago-09 feb-10 ago-10 feb-11 ago-11 feb-12 ago-12

— A dic. de cada afno — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

123

Prondstico de inflacién anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

ago-09 feb-10 ago-10 feb-11 ago-11 feb-12 ago-12
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

SEii
%: ! Fuente: Banco de la Republica.
&
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)

8% r 1 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% i L i i : i i i L I \ i i 0%
n o o ~ ~ = =] =N =) =] = - - N N
T 2 2 2 2 2 £ £ 2 I T T T T %
S 2 % 2 2 5 B S B 9 2 B 3B OB
< S < S < = ] = < S < S < = ]
2 afios 3 afios 5 afios 10 afios Encuestaa 12 meses «-:-:- rango meta

7]
)3_‘ (*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Agosto 10 de 2012
Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la Republica
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