Informe de inflacion de
julio de 2013

DPI - SGEE

|. Contexto externo

9/13/2013



2200

2150

2100

2050

2000

1950

1900

A.

DEMANDA EXTERNA

Zona del euro

PIB real de la zona del euro

T

Jun-04 Jun-05

mmP|Breal =—Variacion trimestralanualizada

Fuente: Datastream

8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

-8%

Zonadel
Euro

Zona del euro

Crecimiento del PIB (trimestral anualizado)
4.5%

Alemania Francia Italia Espafia Portugal

Fuente: Eurostat

9/13/2013



Zona del euro.

indices de confianza PMI- Zonadel euro
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ISM- EEUU
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China

Variacion anual del IPly PMI
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Asia emergente
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América Latina

Crecimiento anual del PIB
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Business Confidence Index
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B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION
Precios internacionales del petréleo (USD por barril)
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Otros bienes exportados por Colombia
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Términos de intercambio LATAM
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Inflacion desarrolladas
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Ultimo cambio

16 Dic 08 (-87.5pb)
2 May 13 (-25 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)

5 Oct 10 (-5 pb)

7 May 13 (-25 pb)
8 Sep 10 (+25 pb)
10 Jul 13 (+50 pb)
8 Mar 13 (-50 pb)
22 Mar 13 (-50 pb)

12 May 11 (+25 pb)
12 Ene 12 (-25 pb)
23 Jul 13 (-25 pb)
5 Ago 13 (-50 pb)
6 Ago 13 (-25 pb)
11 Jul 13 (+50 pb)
3 May 13 (-25 pb)
7 Jul 12 (-31 pb)

Pais Nivel actual
Estados Unidos 0.125
Zona Euro 0.5
Reino Unido 0.5
Japon 0.05
Australia 2.75
Canada 1.00
Brasil 8.50
México 4
Colombia 3.25
Pert 4.25
Chile 5.00
Hungria 4.00
Rumania 4.50
Australia 2.50
Indonesia 6.5
India 7.25
China 6.00
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Tasas de interés y politica monetaria

10-Year Treasury Constant Maturity Rate

C. MERCADOS FINANCIEROS

Tasas de interés de largo plazo EEUU
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Riesgo América Latina
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Tasas de cambio América Latina
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Turquia
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Turguia

Inflacién anual - Turquia
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Turquia
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Junio 2013

9/13/2013
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] Exportaciones Totales P
(Mensual)
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Mayo = US$ 5.332 mill - var.%anual = -1,3%
Junio = US$ 4.820 mill - var.%anual = 5,6%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
& . Fuente: DANE-DIAN.
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*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.
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Exportaciones totales

Indice de Precios (Var. % Anual)
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(Mill. de USD)
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Exportaciones de Origen Minero
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En junio representaron el 71,1% del
total de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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Mayo = US$ 378 mill - var. % anual = -5,1%
Junio = US$ 326 mill - var.%anual = -1%
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; Ene-Jun 2013 = US$ 2.055 mill - var. % anual = -2%

9/13/2013

19



En junio representaron el 6,8%
del total de bienes exportados.
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Var anual ene-jun -15,7,x%
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Mayo =US$1.219mill - var.% anual = 6,7%
Junio =US$ 1.066 mill

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
i Y agrlcolas las exportamones |ndustr|a|es representan el 94% de este grupo.
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Mill. de USD) Exportaciones Industriales y Otros* (Var. % Anual)
(Enero-Junio)
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US$ 5.925 mill - var.% anual = 3%
US$ 6.436 mill var. % anual = 9

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23,1% del total)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos

(Mill. de USD) (Enero-Junio) (Var. % Anual)
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200
100

Exportaciones Industriales a Ecuador

(Enero-Junio) f\‘f.a.:;z{’
40%
I I 30%
11
_i I I 20%
RN -
111
I I I b -10%
111

0 L 20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 %él)
(Mill. de Exportaciones Industriales a Venezuela
usD) (Enero-Junio) (Var. % Anual)
3.000 200 | VENEZU ela
Ene-Jun 2012 = 55%
2.500 150% _
Ene-Jun 2013 = 1%
2,000 100% (US$ 948 mill)
1.500  50%
1.000 - 0%
500 - -50%
0 - -100%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Exportaciones Industriales al Resto de Destinos
3@':';'; de (Enero-Junio) (Var. %
. Anual)
Resto de destinos 4000 " 0%

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
3.500

Ene-Jun 2012 = -5% 3.000

Ene-Jun 2013 = 14% 2.500

(US$ 3.760 mill) 2.000
1.500

1.000

500

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013

b 20%
F10%
- 0%

b -10%

F-20%

48
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Importaciones CIF

Junio 2013

6.000
5.500
5.000

3.000
2.500
2.000
1.500

(Millones de USD)

Importaciones Totales

(Mensual) (Var. % anual)

4.500 -
4.000 -
3.500 -

60%

- 50%
- 40%

= 30%

20%

10%

0%

-10%

Mayo
Junio

= US$ 5.181 mill - var. % anual = -6,6%
= US$ 4.311 mill - var. % anual =-15,5%

(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)
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Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Junio ) (Var. % anual)
35.000 r 50
30.000 r 40
25.000 r3o
r 20
20.000
10
15.000
O
10.000 L 10
5.000 r -20
0 -30
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-Jun 2012 = US$ 29.125 mill - var. % anual =13,7%
Ene-Jun 2013 = US$ 28.846 mill - var.%anual = -1%

Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400 80% . .
A L 70% Bienes de capital
2.000 A r zz; Mayo =-12,8%
0o 20% Junio =-16,1%
’ 30% (US$ 1.450 mill.)
20%
1.200 10%
] 0%
800 -10%
i’ -20%
400 1 -30%
33 a2
Importaciones de Materias Primas
. . (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
Materias Primas 3.000 0%
Mayo = -57% A /\ 1 50%
o _ 2.500 M 20%
Junio =-20,3%
(US$ 1.861 mill.) |00 30%
. 20%
1.500 10%
0%
1.000 -10%
-20%
500 -30%
50
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Junio)

i deusml (Va3 amual) Bienes de capital
12.000 60
Ene-Jun 2012 = 9,6%
10.000 50
" Ene-Jun 2013 = -1,7%
8.000 )
6.000 30
20
4.000 10
2.000 0
o/ NN NN BN BN BN BN BN BN BN Em oEE

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Importaciones Materias Primas
Enero - Junio
Materias Primas (il de UsD) ( Junio)
L (Var. % anual)
Ene-Jun 2012 =15,9% 14.000 50
Ene-Jun 2013 = -2,7% 12.000 40
10.000 30
8.000 20
6.000 10
4.000 0
B, 2.000 -10
L e S e e A e 20

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)

1.400 60%

r 50%

1.200
40%

1.000
30%

800 - 20%
10%

0%

-10%

-20%

Mayo =US$ 1.113 mill. - var. % anual= 2,7%
US$ 998 mill. - var. % anual = -3,5%
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Junio)
(Mill. de USD) (Var. % anual)

7.000 r 40

6.000

r 30
5.000 |
r 20
4.000 -
3.000 |
2.000 |

1.000 r -1

0 T T T T T T T -20
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ene-Jun 2012
Ene-Jun 2013

US$ 5.954 mill - var. % anual =16,3%
4,2%

US$ 6.202 mill - var. % anual

IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS
Pais de Origen

Mayo = 7%

Junio = -14% (US$ 1.129 mill.)
60% (Promedio May12-Jun13= US$ 1.290 mill.)
40% (Cto. Prom. May12-Jun13= 14%)
(Promedio 2007= US$ 714 mill.)

20% (Promedio 2008-2012= US$ 947 mill.)

80%

Pais de Compra

Mayo = -13%
Junio = -18%
(US$ 1.400 mill.)

9/13/2013
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Anexo

Variacion Porcentual Anual - Junio 2013/ Junio 2012

Importaciones CIF

Clasificacién CUODE

Bienes de Consumo
Bienes de Intermedios

Bienes de Capital

Bienes no clasificados

Total

2012 2013
Valores Volimenes Valores Volumenes
14,9 16,9 -3,5 1,2
16,3 22,0 -20,3 -24,9
7,5 14,2 -16,1 10,3
42,8 12,6 -24,6 -31,0
12,9 20,7 -15,5 -18,9

9/13/2013
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l1l. Crecimiento interno

57

Indicadores del segundo
trimestre de 2013

58

9/13/2013
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Demanda

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

F

r 27.0%

Muestra mensual de comercio al por menor
190 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos [ 24.0%
Desestacionalizado
180 -
F 19.0%
170 -
160 - - 14.0%
150 - ﬂ
- 9.0%
140 [H ‘
130 4.0%
120 -
-1.0%
i “ ’ ”
100 l' -6.0%
< n O ~ ==} D o — o~ o
S @ @ @ @ F g o7 o7 ST
c c c c c c c c c c
& = = = & & = = = =
S5,
..:37

‘ j Fuente: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.

Crpas®
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Muestra mensual de comercio al por menor Vehiculos

900 Desestacionalizado - 100.0%
800 80.0%
700 60.0%
600 40.0%
500 20.0%
400 0.0%
300 -20.0%
200 -40.0%
100 -60.0%

< L el ~ «x o2} o — o~ o

o (=} o (=} o (=} — — — —

< 5 < 5 < 5 < < < <

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.

EMEE - Ventas totales vs. Crecimiento Consumo de los hogares
9%
8% AN

/ \ - 30
7%
e ~ - 20
6% T\ A J N
\ N Sse-n, - 10
50 \\ ! :\‘ll ‘\
o \ // ~/ \\‘ —/.\\/_ 0
4% / bt LY
3% \‘\s \ /
. - -20
2% .‘\ / ,’l
1% ! -30

40

L 7 i
\ 4
\’/
0% T T T T T T T T T T T — -40
N ™~ © © N o o = — — ~ ~ )
< < < < < < in 0 i S in 0 N
c © c o c () c °] c o c o c
SRS 2 T ENEES| 2 SRS 2 T =N
=== CN_Consumo Hogares ~ ——Balance Ventas Nacional
MW
Eé: )
‘ j Fuente: EMEE, cdlculos del Banco de la Repiblica.
Crpas®
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EMEE - Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
40% 25
35% 20
30% =\ N\
25% \ — \ A 15

2 A\ 972 VANN
s YA\ X/ N\

0% A\\ / N\
5% \<\ / \ -0
o A\ ‘ AN

AN 5
-5%
-10% o
-15% -15
~ ~ =} =} fon} (o} o o — - o (o'} o
< S 2 S < S v iy < s i Ay i
¢ L £ L £ L& £ L £ L £ O £
N EN ENE ENE EN ENE =
——CN_FBKEF sin OC ni Cons ——Balance Inversién Trimestral (eje der.)

Fuente: EMEE, célculos del Banco de la Republica.

Oferta

Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

150 -
145
140 _'_.-l
P
135
130
125
120
115
110
105
100
w wn 0 o ~ ~ 1] 2] (2] [=2] o o -— - o~ o~ (2]
2 Q@ Q99 9 e L 9 g s = v e m = o=
£ O £ O £ O £ O £ o0 £ O £ o6 £ o6 £
3 ©®» 2 ©® 2 ©v 2 ©v 2 ©- Z v Z v =2 v 3
mm Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE, Calculos Banco de la RepUblica
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62

Utilizacion de capacidad instalada segin
87 encuesta de opinion empresarial de la ANDI

jun-90

Fuente: ANDI, calculos Banco de la Republica

Area aprobada total segun licencias de construccion

(Mensual) s de etros

3000

jun-01
jun-03
jun-05
jun-07
jun-09
Jjun-11
jun-13

Fuents: DANE, Calculos del Banco de a Repiblica

I

Mensual

Area aprobada total segun licencias de

construccion (Acumulado 12 meses) iy
25000

N O - O L N O - ® B K~ O - M
PRI LT
€ £ £ £ ¢ £ ¢ £ £ £ ¢ £ £ ¢
2 2 222222 d 2223

Fusnte: DANE, Clculos del Banco de Is Repldlica

Acumulado 12 meses

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica
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Produccidn de cemento

(trimestraly crecimiento anual) Despachos de cemento

g

o 3300 (trimestral y crecimiento anual)
2900 30%
a0 2999
"
8
e ‘ 10 8 2500
T A 3
o 1A AL ot .. 2 A
220 || |‘| i1 I
3 @
b 0%
% 1700 °
] )
5 o e

g

a3 \
1700
% S
1300
900 -40% 900

[T- I - ) . ) W N DO = Nm
§5g88388388¢8883393 1988383839883 8%8971¢
§ 855 55 58 5858558588 S 55555555553555535555
EEEEEEEEEEEEEEEEEE e Sy o
MmProduccion de cemento DANE  —Var % anual Fuente: DANE - ICPC Epachos ansants
Fuente: DANE - ICPC
o
N Produccion Despachos
Al

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

50%

- a0%

30%
20%
10%
0%

-10%
-20%

o

-30%
-40%
-50%

A W

Sacrificio de ganado
3so000 - (Serie desestacionalizaday crecimiento anual)

360000

340000

320000

"

§ 300000 |

£

§ 280000 )

260000 ||’

240000

220000 ‘

200000 I
HEH NN SETTNNOONNNMRNONITNNO O NN M
©53503535030300333Sgagad
cbcococbcococlbcococdcoucoc
202N 2w 3w 30 B I3 20T 303

Il Sacrificio de ganado Crecimiento anual
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Indicadores del
Tercer trimestre de 2013

Ventas del sector automotor . o Ventas del sector automotor - Acotado

(desestacionalizada)

g
]
- 40% 20
H
H
o
- 20% 217
$
’ -
-
s

Miles de unidades

o 14
“’H . )
-40% 8

0

- S

i S|

=l

célculos del Banco de la Repiiblica

9/13/2013
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Ndmero de matriculas - RUNT

31,000 - - 60.0%
29,000 - - 50.0%
27,000 - gt

L 30.0%
25,000 +

L 20.0%
23,000 -

F 10.0%
21,000 -

L 0.0%
19,000 - b -10.0%
17,000 - - -20.0%
15,000 : ‘ ‘ : ; =k -30.0%

B jul-10 ene-11  jul-11  ene-12  jul-12  ene-13  jul-13

Fuente: Fenalco - RUNT, calculos del Banco de la Republica.

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

28

Promedio: 16,0

-12

jul-05
jul-06
jul-07

©
<
3

ene-06
ene-07
ene-08
ene-09
jul-09
ene-10
jul-10
ene-11
jul-11
ene-12
jul-12
ene-13
jul-13 -

Fuente: Fedesarrollo.
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Expectativas desestacionalizadas de
produccion en tres meses

—Balance_SA
——Tendencia
0 T T T T T T L T T T
-10 -

[=2] (=] by () (2] < wn [{=] ~ (-] [=1] o - o~ (2]
2 I 2 T2 2T 22222
> > S 3 = 3> 3 > > > S =] 3 > 3
= = = = = = = = = = = = = = 5

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
indice de produccién industrial (IP1)

20%

15%

10%

5%

0%
-5%
-10%

-15%
—Indice de confianza industrial (comp. tendencial) -20%
——Produccion industrial (comp. tendencial)

-25%

jul-98
jul-99
jul-00
jul-01
jul-02
jul-03
jul-04
jul-05
jul-06
jul-07

jul-08

jul-09
jul-10
jul-11
jul-12
jul-13

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Republica

9/13/2013

38



Situacién econdmica actual de la empresa -

d

40

20

20 V
-40
o
2
E

I

Ventas actuales

tacionalizad 70 -
60

Situacion econdémica esperada en los proximos seis
meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)

® O T &N ® ¥ VW G N~ ® O O T N
O - N M T VWO N~ OO O - N ® 9 9 © © @ @ @ @ © @ @ T w +©
© © 9 © © © © © © © v ¢ v © - £ £ I X 1 1 1 I I I L1 Lt =
e R L T S e 1 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
S 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 A
25 5 55555555553

—Balance SA  —Tendencia
—Balance_SA  —Tendencia

Perspectivas a 6 meses

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica

jul-13

54 (serie desestacionalizada

Demanda de energia total*

y crecimiento anual)

(2] N W Y © &~ M © 0 O @@ O O = = N N M ™
3338888558888 835 3393523
5 23 23 83235 2383535838383
~ -5 ~F g =F =5 =5 -5 ~§ ~§=
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

Fuente: XM, calculos Banco de la RepUblica
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Demanda de energia no regulada industrial IPI y demanda de energfa no regulada en la industria
75 (desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

(crecimiento anual)

- 25%

- 20%

- 15%

- 10%

- 05%

00%

tnergia - -05%

I industrial I
! —==-IPI [

U - -15%
] =] - o oM T 0 o ~ © a o - o L]
? § 2 ? 2 82 8 8 8 /8 8 & 3
3323323333233 3233232

Fuente: XM, DANE, calculos Banco de la Republica

PRODUCCION DE CRUDO:

1200 miles de barriles diarios en promedio 30%
1100 20%
1000

900 e
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o
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(= T = ]

70 -10%
60
o 1l
400

-30%

~ o0 [~) (2] [=2] o o - i o~ o~ [32] m
g 9 S 9 9 = gl oo wlae st s
3 ¢ 83 8 82 g8 3 ¢ 5 &8 5 g 3=
LT Q Q LT (1 [T}
= Mproduccion —var anual
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
(Abril-Mayo-Junio)
14

@2009

02010

@2011

®2012

82013

Nacional Area Rural Cabeceras 13Ciudades

3% Fucnte: GEIH - DANE

9/13/2013
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

1
7 b= _TotalNacional
16 N 13Areas
15

14

13

12

11

10

9
M N F F N N O O N0 00O ©O = = N N M
9 RPFPRP PR S Q@ @ G GG GG
£ 2 £ 2 £ 2 £ 2 5 2 5 2 g &2 g L g L2 5 &2 =
Sa 2a 2a 2a 2a 2 a 2a2a s a2a 2

Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)

69
68
67
66
65
64
63
62
61
60
59
n 0NN g g n o n LW W NN 0 0 OO O O O «H = N N O™
22922 329 30 9 Q9 o = oo g o
cC L © 9 c ©Q c Q c Y c L c QO c L c 9 c 9O c
3838358353838 383858383358 3

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica
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Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre moévil desestacionalizado)

(Trimestre mévil desestacionalizado)

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

22,000 12% 10,300
10%
8% 9,800
. 6%
H U
1 9300 /\/\_ /\\_/— NN
2% NATHH
N H
L ad 0% 8,800
18,000 o
17,000 4% 8300
-6%
16,000 8% 7,800
288858837333 38303 EEEEREEEEEEEREREER
e L taiilaniiiogoi 22 it iriiiiiitaoeii
2 3§36 s 23§86 s 28§86 s 3488 s 3 2 4868 3 24§86 32248683 3248832
B Ocupados ——Variacién Anual B Ocupados  ——Variacién Anual

Empleo por Tipo de Ocupaciéon
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizad o)

4,600

4,400
@ EMPLEO ASALARIADO
O EMPLEO NO ASALARIADO

4,200

4,000

Jun-10
Oct-10
Feb-11
Jun-11
Oct-11
Feb-12
Jun-12
Oct-12
Feb-13
Jun-13

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

(Variacién Anual)

10%

8%

6%

!

e

o Constuceion pesada == Vivienda

r T T T T T T T T T T T T T — 2%
558 3% 88 3883893 33839 oan
=] 3 5 El 3 o =] 3 5 > 3 5 E} 3 5 5 3 T 3
=z s - 2 35 - 2 35 - 2 35 - 2 35 - 2 35 °
Crecimiento anual de los salarios

ICCP -1cCV | -Trim 2013 I -Trim 2013 Jul-13

Cons. Pesada (obreros) 3.4% 3.4% 3.6%

Cons. Pesada (empleados) 3.3% 2.8% 2.5%

k25 Vivienda 5.2% 5.6% 5.2%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
r 20%
r 16%
——Industria
= Comercio b 12%
8%
4%
0%
- -4%
T 3§88 88558388389 o3y
€ O & O & O & O £ O £ O & O £ O £ O ¢
g8 8 868 868 868 8d4d 868 8838 8§ &3 8 & 8
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM | - Trim 2013 Il - Trim 2013 Jun-13
Industria 4.7% 5.5% 5.0%
7 Comercio 1.2% 2.5% 1.8%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

V. Costos no salariales
(IPP)

9/13/2013
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(variacian

14

12

10

IPP Total 8

Jul =-0,03% 6

Jun =-0,21% 4

May =-2,09% )
Abr =-2,41%

Mar =-1,90% 0

2

-4

jul-08

IPP Total

jul-09 jul-10 jul-11 jul-12

indice (eje derecho) ——Variacién anual

(indice dic-06 = 100)

r 130

r 120

- 110

100

- 90

80
jul-13

Fuente: DANE.

IPP local

Jul =-0,19%
Jun =-0,38%
May = -2,43%
Abr = -2,86%

IPP Importado

Jul =0,79%
Jun = 0,60%
May = -0,45%
Abr = -0,28% jul-08

(var. porcentual

IPP por Procedencia

anual)

14

8

L2

-4
-10
- -16

jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

—Total —Producidos y Consumidos ——Importados

Fuente: DANE.
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9/13/2013

Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

20,0
15,0
10,0
5,0

00 %
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

— Variacion anual TRM — Importados

Fé\ ' /]
%7.?_[.‘\"“/ 93

IPP por ramas Producidos y Consumidos
(var. .. (var.
IPP PyC por Ramas de Actividad porcentual
Adropecuario 25 nual)
Jul =-3,61% 20
Jun =-1,62%
May =-4,50% 15
10
Mineria 5
Jul =2,76% 0
Jun =-1,74%
May =-13,7% -5
-10
Industria -1_:1 . . . . .
Jul = 0,48% jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13
Jun =0,07%
May =-0,75% —Agropecuario ——Industria ——Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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VI. Variables Financieras

Crédito

9/13/2013
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Endeudamiento Total (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual
25%

Julio 2013 20%
Bancario: 13.71% m
Ext. Directo:  20.97% ] 15%
Bonos: 5.73% 8
Total: 14.13% 3 10%
Junio 2013 H
Bancario: 14.05% g 5%
Ext. Directo:  19.30% E
Bonos: 4.58% o
Total: 14.12% 0%
Marzo 2012
Bancario: 14.16% -5%
Ext. Directo:  18.58% =| :. :-: q 2. 2. Sl 2, g g. 2. 2. ﬂl
Bonos: - 9.44% 2 808 b s § 3 508 ¢ 5w o2
Total: 14.43% w € o E E w € o E E
Diciembre 2012 . . . ) 5

) [JSaldo (Eje Izquierdo)====End. Total ===Crédito Bancario====Bonos====Externo Directo
Bancario: 15.18%
Ext. Directo:  19.35%
Bonos: 3.31%
Total: 14.91%
A

con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$ 97

Endeudamiento Empresas (*)
:;:::;?;3 BT Variacién Anual — Promedio Mensual
240 25%
Ext. Directo: ~ 20.97%
Bonos: 5.73%
Total: 1431% 220 | 20%
Junio 2013 73
Bancario: 13.96% g 200 | 15%
Ext. Directo:  19.30% o
Bonos: 458 8 150 | 10%
Total: 14.08% 2
Marzo.2012 § 160 | 5%
Bancario: 13.23% S
Ext. Directo: ~ 18.58%
Bonos: 9.44% 140 0%
Total: 13.91%
Diciembre 2012 120 L L L L L L L L L L L -5%
io: 9 o =®H =2 AN NN N N N M. o oo
b e 1998 S S S - A O B
3 @ © ¢© & @ 3 o © ¢ & @™ 3
Bonos: 3.31% ® c O £ £ » c o £ £
Total: 13.79% CSaldo (Eje lzquierdo) ~ ===Crédito Bancario — Bonos
=Externo Directo ==End. Total
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9/13/2013

ial M/N

Saldos Semanales $ billones

Cartera Comerc

17%

11%

10%

145

140

135

130

125

120

€1-08e-20

€1-Inl-z0

€1-unl-z0

€1-Aew-z0

€1-1qe-20

€1-1ew-go

€1-9394-20

€1-3ua-20

C1-21p-20

CT-Aou-g0

¢1-100-20

z1-das-zo

z1-03e-z0

Var anual (derecho)

Saldo

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

60%

45%

30%

15%
0%

r €1-03e-20

€1-Inl-z0

€1-unl-zo

aw

€1-Aew-zo

€1-19e-20

€T-Jew-z0

4 €1-93}-20

Var anual (derecho)

€1-3u3-20

o
&
4 ¢1-2p-20 3

o CT-AOU-Z0

21-P0-20

z1-das-zo

10,000

9,000

8,000

L z1-03e-z0

7,000
6,000

50



24,000 r
23,000
22,000
21,000
20,000
19,000
18,000

17,000 f

16,000

Endeudamiento directo M/E

Saldos Mensuales US$ millones

sep-11 |
nov-11 |
ene-12
mar-12 |

Saldo

may-12 |
jul-12 f
sep-12 |
nov-12 |
ene-13

——Var anual (derecho)

mar-13 |

may-13 |

jul-13

26%
24%
22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%

Bonos Empresas

20,500 Saldos Mensuales $ miles de millones -
20,000
19,500
19,000
18,500
18,000 : : - : ! - . - - . -
- - - o] ~N ~N o~ N ] o0 m m
A B - L N
2 g 3 g =5 5 = © 3 2 & &
) c o £ £ ] c ] € £
Saldo —Var anual (derecho)

jul-13

10.0%

7.5%

5.0%

2.5%

0.0%

-2.5%

-5.0%

9/13/2013
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Cartera Hogares
30% ¢ Variacion anual - Promedio mensual 4 30%
Julio 2013
259 259

Hipotecaria: 14.28% e z

. 10
Consumo: 12.90% 20% 20%
Total: 13.27%
Junio 2013 15% 15%
Hipotecaria: 13.86%
Consumo: 13.66%( 10% 10%
Total: 13.71%
Marzo 2012 5% 5%
Hipotecaria: 14.12%
Consumo: 1557%| 0% : - - - - - - 0%
Wi mmd 02 3 5 2 2 ¢ oz & & 2 oo
Diciembre 2012 S NS =2 B S S = B
Hipotecaria:  15.18% Tow mow | 7w oW
Consumo: 17.77% —Hipotecaria ——Consumo —Hogares

. . 0
Total: 17.08%

% &
)

Tﬂﬁe: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

Tasas de interés

104

9/13/2013
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Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Tasa Usura

*) No incluye Banco Agrario.

Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Junnza | Junza
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. U3 Jul13

Jul/12 Dic/12 Jun/13 Ju/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 292 2.82 237 231 -6 -62
CDT 6.08 5.54 4.11 4.22 10 -186
DTF 5.44 5.22 3.94 3.98 4 -146
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12.47 11.64 10.27 11.09 82 -138
Tasa Comercial BR 10.52 10.06 8.26 8.81 55 -171
Consumo 19.66 18.26 17.87 17.66 -21 -200
Ordinario 12.29 11.69 10.13 10.52 38 -177
Hipotecaria 13.04 12.84 10.77 10.74 -2 -230
Preferencial 9.30 8.59 6.79 7.45 66 -185
Tarjeta 30.27 30.48 29.26 28.92 -34 -135
Tesoreria 8.51 8.30 7.07 7.23 16 -127
Construccion 11.25 10.62 9.38 9.16 -22 -209
Microcrédito () 36.98 35.90 35.28 35.42 14 -156
TIB 5.35 4.49 3.17 3.21 4 -214
Subasta de Expansién 5.23 4.46 3.25 3.25 0 -198

6.50%

6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

4.00%

3.50%

3.00%

TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de CDT

i Semanales _

9 9 S S S b 9 2 b4 b4 a9 9 a

3 IS & 2 L & 2 5 5 & 5 3 &

P F ¢ B % 5§ ¢ 3z £ : 3 ¢

] E | ¢ | ] R . ] = - |
=—Repo —TIB =DTF = CDT Total

6.50%

6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

4.00%

3.50%

3.00%

9/13/2013
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14%

10%

6%

2%

Tasa Ordinario - TES
Spread
10%

8%

Al o

4%

9-Jun-12
9-Ago-12

9-Oct-12
9-Dic-12
9-Feb-13
9-Abr-13
9-Jun-13
9-Ago-13

<=1afo ——TES 1 afio ——Spread (eje Der.)

Tasa Ordinario - TES
Spread

12% 8%

10% T 6%

\\’_\
N’

P

6%

4% 0%
o~ o~ o~ o~ on o o o
) Ay \n5 An) i A ) Ay
c =} - o = 3 c =}
S 2 S )
2 £ 3 & & 2 2 <
Sl =2 a =l (=} (=} Sl [}

Mayor a 5 alos —TES 10 ailos ——Margen (eje Der.)

107

12%

10%

8%

6%

4%

2%

Tasa Preferencial - TES

Spread

10%
8%
6%
4%
2%
0%

s g s g 2 =2 2 2

& & & £ 2 £ < &

2 2 3 & 2 2 2

E) & ) C) ) L) S )

<=1ano —TES 1 alo ——Margen (eje Der.)

Tasa Preferencial - TES

Spread

14% 6%
12% 5%
10% ——— = - 4%
8% v A 3%
6% 2%
4% ulv\ 1%
2% 0%

= < & = 2 = b 2

< é : L 2 L < é

5 8 8 58 2 2 3 %

& & & & E E & &

Mayora 5 anos —TES 10 afios

——Margen (eje Der.)

9/13/2013
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Tasas de Interés Hogares

*
30% ¢ Reales(*) - 30%
Consumo Jul13:  14,84% 27% 27%
Prom. desde 2000:  18,19% 24% 24%
21% 21%
Hipotecaria Jul13: 8,09%
Prom. desde 2002:  11,45% 18% 18%
15% 15%
Tarjeta Jul13: 25,84% ] o
Prom. desde 2000: 22,16% 12% 12%
9% | - Nd 9%
Usura Jull3: 27,39% 6% A L L A L L L 6%
Prom. desde 2000: 23,12% [=)) o o - - ~ ~ () o0
e - & - < - < - <
3 2 3 2 3 2 3 g 3
(] CJ CJ (]
——Consumo —Tarjeta ——Usura ——Hipotecaria

(*) IPC Sin Alimentos Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica 109

Tasas de Interés Comerciales

*

12% - Reales (*) . 12%
Preferencial Jull3: 4,88%
Prom. desde 2000: 5,97% 10% | 41 10%
Tesorerfa Jul13: 4,67% 8% 1 8%

Prom. desde 2000: 5,03%

6% 6%
Construccién Jull3: 6,55%
Prom. desde 2002: 9,63% 4% 4%
Ordinaria Jul13:  7,87% 2% 1 1 L N 1 1 L 2%

Prom. desde 2000: 9,63%

Jul-09
Jul-10
Jul-11
Jul-12
Jul-13

Ene-10
Ene-11
Ene-12
Ene-13

——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica 110
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Riesgo

111

Cartera Vencida/Cartera total

Junio 13

o )
Consumo: 5,2% 25% 25%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 6,8% 20% 20%
Microcrédito:  6,1%
Total: 3,4%
Mayo 13 15% 15%
Consumo: 5,2%
Comercial: 1,9% 10% 10%
Hipotecaria: 6,9%
Microcrédito:  6,0%
Total: 3,5% 5% 5%
Diciembre 12
Consumo: 4,8% 0% 0%
Comercial:  1,8% 8 3 8§ 33 885 88 3 = 3 2
Hipotecaria:  6,5% = - - O =
Microcrédito:  5,2% = = = - T - = - = - - T 7 =
Total: 3,2%

== Hipotecaria ===Comercial ——Microcrédito =—=Total ==Consumo

9/13/2013
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Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

25% r 25%
Junio 13
Consumo: 8,0% 20% | 20%
Comercial: 6,5%
Hipotecaria: 4,9%
Microcrédito:  9,3% 15% | 15%
Total: 6,9%
Mayo 13 10% 10%
Consumo: 7,9%
Comercial: 6,3%
Hipotecaria:  4,8% 5% 5%
Microcrédito:  8,5%
Total: 6,7%
[ 0% 0%
ojelembre12 € 3 ¥ 3 3 3 85 8 8 8 o g 9
onsumo: ,5% T T T T T T T T T T ' i i f
Comercial: 6,2% 5§ 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito:  7,8%
Total: 6,6% ===Hipotecaria ====Comercial ——Microcrédito ===Total ===Consumo

113

Crecimiento Cartera Riesgosa
60% - Variacién Anual
Junio 13 o 1 30%
Consumo: 14,1% 50%
Comercial: 13,2% 0
Hipotecaria: 15,2% 40% 20%
Microcrédito: 59,1% o
Total: 14,9% 30% 10%
o
Mayo 13 20%
Consumo: 13,4%
Comercial:  13,1% 10% 0%
Hipotecaria: 12,4%
Microcrédito: 53,4% 0% A e
Total: 14,% " 1 -10%
-10%
Diciembre 12 °
Consumo: 21,9% 20% L 1 0%
Comercial: 6,4% o o - - ~ ~ 0
Hipotecaria: 16,2% And A A And bl Ll Ll
Microcrédito: 35,9% S = S % S % =
X o = =) = =
jotal 22.2% Microcrédito (izquierdo) = Total Cartera ——Comercial
——Consumo ——Hipotecaria

9/13/2013
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Crecimiento Cartera Vencida

60% Variacién Anual o 60%
Junio 13
Consumo: 18,3% a5% | 45%
Comercial: 18,5%
Hipotecaria: 19,5%
Microcrédito: 55,2% 30% 30%
Total: 20,3%
Mayo 13 15% | 15%
Consumo: 19,8%
Comercial: 20,1% i i
Hipotecaria: 18,7% 0% 0%
Microcrédito: 54,8%
Total: 20,8% 15% K { -15%
Diciembre 12
Consumo: 33,7% 2po, L 1 _2p0
Comercial: 33,8% 30% o o o =] - - - ~ ~ ~ o 0 P 30%
Hipotecaria: 18,0% A And A A Anil A And A \nd Anid An A A
Microcrédito: 55,3% < a H = a g H < o 2 H =
Total: 29,7% 2 § © e =2 & © g 2 9 ® g 32

—Total Cartera ——Comercial —Consumo
—Microcrédito —Hipotecaria

Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

8,000 - - 20%
7,500 A [ 18%
L 16%
7,000 -
L 14%
o 6590 ] e
= 6,000 L 10%
5,500 A [ 8%
L 6%
5,000 -
L 4%
4,500 - 29
4,000 . . . ; ; : ; - ; . : 0%
)] )] o o [e] = - - N N [\] m [u]
Q@ Q T n n n In n T n n T n
Z 6 w % 5 o 5 5 o & & a 3
3 o & 3 o & 3 o6 mw 3 o m 3

=Utilidades ===Var.Anual

9/13/2013
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9/13/2013

Provisiones/Cartera riesgosa
100% 1 100%
80% I 1 80%
60% 'W 60%
o ;
40% o0 y 1 40%
-

20% | 1 20%
0% - - 0%
2] un ~ [+2] - o
=] (=] (=) Q - b
c c c c [=4 c
2, =) 2, 2 £ 2,
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

117

VII. La inflacidn en julio

118
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Inflacion total al consumidor

- 9.0

L 8.0

Jul = 2,22% r 70

—o1ro L 6.0
Jun =2,16% L 50 %

May = 2,00% 4.0

Abr = 2,02% L 3.0

Mar = 1,91% > < 2.0

' : : : : : : ' : : 1.0

Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13
—Total —Rango Meta
&

s 119

¢, Qué explica el aumento de la inflacion
anual en julio?

Comportamiento de la inflacion
ajulio de 2013

Descripcion
dic-12 mar-13  abr-13 may-13  jun-13  jul-13 en porcentaje: en porcentaje:
en laaceleracion del mes| en la desaceleracion afio corrido
Total 2,44 191 2,02 2,00 2,16 2,22 100,00 100,00
Sin alimentos 2,40 2,11 2,20 2,28 2,48 245 -21745 -15,09
Transables 0,77 113 0,98 1,06 1,10 127 61,40 55,33
No transables 392 3,85 3,83 3,74 3,78 3,90 57,06 -1,56
Regulados 191 0,20 0,86 125 1,98 137 -145,91 41,80
Alimentos 2,52 141 1,57 129 134 1,64 127,45 115,09
Perecederos -390 -1,86 041 2,57 2,44 4,02 89,63 -145,20
Procesados 2,83 125 0,91 -0,14 0,11 0,06 4184 205,00
Comidas fuera del hogar 4,90 3,22 3,29 3,33 3,51 347 -4,02 55,29
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 2,40 2,11 2,20 2,28 2,48 2,45
Nicleo 20 323 2,78 2,79 2,72 2,83 2,81
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs 3,02 2,51 2,34 2,16 2,14 2,14
Inflacion sin alimentos ni regulados 2,55 2,67 2,60 2,59 2,63 2,17
Promedio primeros 4 indicadores 2,80 252 2,48 244 2,52 254

Fuente: DANE. Caloulos Banco de la Republica.
(4 La inflacion anual de diciembre de 2012 fue 2,44y la de enero de 2013 fue 2,0%. Estos datos son inferiores en un punto base porque no disponemos de todos los digitos que maneia el DANE,

brgg/i‘{ 120
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| a inflacion basica

121

Indicadores de Inflacion Basica

r 6,0
Promedio de 4
Jul = 2,54% L 5.0
Jun = 2,52%
May = 2,44% - 4,0 %
Abr =2,48%

r 3,0

i T T T T 2,0
Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

122
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Indicadores de Inflacion Basica

Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13
— Sin alimentos
— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

123

¢Qué paso con Transables y
No Transables?

124

9/13/2013
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9/13/2013

Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

s 125

Inflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

r 8,0
r 7,0
r 6,0
r 5,0
r 4,0
- 3,0

%

jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

— Transable sin alimentos = — No Transable sin alimentos
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Jul = 1,27%
Jun =1,10%
May = 1,06%
Abr =0,98%
No transables
Jul = 3,90%
Jun =3,78% jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

May = 3,74% — Transables —No transables

Abr = 3,83%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

s 127

Tipo de Cambio e Inflacién sinar

Transables
3,0

2,0

1,0 %

0,0

ez 128
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9/13/2013

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

- 8.0
- 7.0
- 6.0
- 50 %
- 4.0
- 3.0

2.0
Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

129

¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

130
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Inflacién de regulados

- 19,0
16,0
13,0
Regulados 10,0
Jul =1,37% [
= ()
u ,37% 4,0
Jun =1,98% 1,0
May = 1,25% 2.0
-5,0
Abr =0,86% 80
Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13
—— Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

131

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

15,0

13,0
Jul =1,64% 11,0
Jun =1,34% 9,0
May = 1,29% 70 %
Abr =1,57% =8

3,0
1,0

-1,0
Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

132
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9/13/2013

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%0)

Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VIII. Expectativas

134
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0

-------------------------------------------------------------------------------------- - 5,0

------------------------------------------------------------------------------------- 40 %

----------------------------------------------------------- - 3,0

2,60
T T T T 2,0

Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12 Ago-13
— A dic. de cada afo — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa "

- 4,0
- 3,5
%

-+ 3,0

- 2,5

2,54
T T T T 2,0
Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12 Ago-13

—A dic. de cada afo — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
- 6,0
- 5,0
- 4,0
43,00
- 2,0
- 1,0
T T T 0,0
Ago-09 Ago-10 Ago-11 Ago-12 Ago-13
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

8%

6%

4%

2%

0%

Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios . .
Promedio mensual (*) Datos dlarlOS
3,8% r 1 3,8%
- 1 8%
3,6%
- i 6% 4 3,4%
4 3,2%
L 4% 3,0%
4 2,8%
L 2% 1 26%
4 2,4%
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0% .
O NN ® ® DD O = = NN M ¢ 2,2%
2 2222 o eronom
S He HE HE HE HE HEH
& % & v & ¥ & * & * & ¢ & % &
2 ainos 3 aios
5 anos 10 aios
Encuestaa 12 meses ~ ------ rango meta
. (*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Agosto 16 de 2013. Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la Republica
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FIN
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