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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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2017 2018
Pais o region - -
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
EEUU 1’8 2/2 2r6 1 /0 2;2 3,0
Zona Euro 14 18 2,2 0,5 1,6 2,2
China 6,2 6,6 6,8 5,2 6,2 6,8
Brasil 0,3 04 1,0 0,4 2,1 3,2
Ecuador -1,5 0,0 0,8 -1,5 0,5 1,5
Venezuela -10,0 -7,0 -2,0 -5,0 -1,0 1,0
Pert 24 3,0 3,6 3,0 4,0 5,0
México 1,2 2,0 2,8 1,0 2,2 3,0
Chile 0,8 1,4 2,0 1,0 2,6 3,5
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Balance
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EEUU:

TD y Creacion de Empleo EEUU
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América Latina

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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Términos de intercambio:

indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior
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*Datos a octubre de 2016 Fuente: calculos Banco de la Republica

Petréleo:

Precio del Petréleo

Promedio 2017 al 24 de agosto:
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2016 2017 2018
Bien
Observado | Bajo Central Alto Bajo Central | Alto
Petréleo (Brent) 45,14 48 51 54 37 52 57
Carboén 59,4 55 68 80 45 59 75
Café 1,55 1,40 1,55 1,70 1,30 1,60 1,90
Oro 1.249 1.400 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100

¢COomo va el
financiamiento
externo?

9/15/2017



9/15/2017

Tasas de 10 anos economias desarrolladas:

Tasa de interés de los soberanos a 10 anos
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Inflacion EEUU:
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Inflacion desarrolladas:

Inflacion Total (IPC) Inflacion Basica (IPC)
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EEUU:
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CDS:
Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Flujos de capital:
Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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Fuente: Institute of International Finance (IIF)
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¢COmo se ha
reflejado esto

en la

tasa de cambio?

Tasa de cambio:
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ll. Comercio Exterior

Exportaciones

Junio 2017

9/15/2017
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

US$ Mill.  Var. Anual (%) Contribucién a

la var. anual Editicipaciona)
may-17 jun-17 may-17 jun-17 may-17 jun-17 may-17 jun-17
Bienes basicosde , 11 406 345 45 187 | 226 592 539
origen minero

Bienes basicos de

h . 488 399 247 -13 3,5 02 144 144
origen agricola
Esinal 901 882 57 12,7 1,8 | 36 265 318
exportaciones

Total 3.400 2.777 24,0 0,8 24,0 0,8 100

100

(Mill de USD) Exportaciones totales
6.000 -
5.000 -
USD Millones , . |
Jun-16 = 2.754 3.000
Abr-17 = 2.606
May-17 = 3.400 2.000 1
Jun-17 = 2.777 1.000 ~
L) e e i S e B B B w e m B
mn < < < < < < wn n wun un n wn W W OV OV VW O N~ N N
TT LTS TS TTTTTTTTYTRTYTTTRTNY
S22 5888288588588 588582¢35
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . ) ) )
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-17 24,0% 15,9% 10,5% -0,1% 12,2%
jun-17 0,8% 15,9% -5,3% 0,1% 6,4%

9/15/2017
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Junio) (Var. % anual)
35.000 - - 50
30.000 - ks

- 30
25.000

- 20
20.000 - L 10
15.000 - -0

F -10
10.000 -

F -20

5.000 | | 30

0 e T T — - -40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-Jun 2016 14.498 -25,1%
Ene-Jun 2017 17.462 20,4%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones - Bienes basicos de origen minero
(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
4.400 -
4.000 |

USD Millones 3-600
3.200
Jun-16 = 1.567 2800
2.400
Abr17 = 1511 3%
May-17 = 2.011 )
1.200
Jun-17 = 1.496 590
400 :
. 0 .
Enlun'17153/9% M S ¢ & L T LT NN WD WDV W W VW VW VW KNNN
de las expo totales ST T T T T TTTRLITITTOTTITIRTOYONOTONOY
€ P S 8 5 € 6 84 Y 8 5 £ 6488 8 5 c 6488 8 5 ¢
T @ w 2 PoT w2 PoT w2 PoT E w2
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-17  34,2% 23,6% 14,6% 1,2% 17,1%
jun-17 -4,5% 23,6% -11,8% 0,6% 8,3%

£« %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ’ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

9/15/2017
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EXPORTACIONES
Junio de 2017
Variacion anual AT I Contribucién
I Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 0,8%

Petréleo crudo -9,6% -3,0
. . Carbon -9,6% -14
plenes de origen fpe] | Refinacion -14,3% -10

' Ferroniquel -28,6% -0,4

Oro 117,2% 3,2

Acumulado Enero-Junio de 2017
[Total exportaciones 20,4%

Carbén 55,6% 7,6

. | Petrdleo crudo 24,8% 6,7

o , b

B'e”iﬁiﬂzg'ge” ?%346/]0 oro 89,0% 32

’ Refinacion 21,7% 1,3

Ferroniquel -13,9% -0,2

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
700 -
. 600
USD Millones
500 -
Jun—16 = 404 400 |
Abr-17 = 343 300
May-17 = 488 200
Jun-17 = 399 100 -
0
En Jun-17, 14,4% M+ $T ST T T LT WML O OO WO KNKNKN
del total Ara - B i S L o o Gl
e las expo totales D S O A B RO
i §8559854688:5¢8855¢e8s84:5
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . . . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-17 24,7% 10,8% 11,2% 2,3% 12,2%
jun-17 -1,3% 10,8% -9,0% 3,9% 8,4%

& %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

9/15/2017
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EXPORTACIONES

Junio de 2017
Variacion anual AUTHITET Contribucién
L, Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 0,8%
. . Café -23,5% -1,5
oo ) )
Blen:srcgsotiglgen [{'(')32/; Banano -30,6% -1,3
9 : Flores 61,1% 2,6
Acumulado Enero-Junio de 2017
[Total exportaciones 20,4%
A 0,
Bienes de origen 8,3% Clafe 12'%,A) L0
agricola [1.4] Flores 7,9% 04
' Banano -0,5% 0,0

(Mill de USD) Resto de exportaciones!
1.200

USD Millones

Jun-16 = 783
Abr-17 = 753
May-17 = 901
Jun-17 = 882
e T e T SIS e R
N % ¢ T L T LT WMLV O VW OV W WO NKNN
EnJun-17, 31,8% SR mm g g g g g g g g ggg g g
delsepotoles €535 55835588 £8558¢84835¢
Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Var. anual - = : : :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-17 5,7% 4,6% 4,9% 1,7% 0,7%
jun-17 12,7% 4,6% 10,9% 2,1% 1,6%
1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las

STy, exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 94,6% de este grupo.
& %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

9/15/2017
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EXPORTACIONES

Junio de 2017

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

Variacion
anual R Variaciéon |Contribucién
[Contribucion] anual del rubro| a var. anual
Total exportaciones 0,8%
- o - - B
Resto de 12.7% Allmentos, bebidas y tabaco sin café 25,30Aa 1,2
exportaciones* 13.6] Vehiculos automotores y otros transporte 54,0% 0,8
' Minerales no metalicos y metales béasicos 37,8% 0,7
Acumulado Enero-Junio de 2017
Total exportaciones 20,4%
- - — 5
Resto de 15% Ml_nerales no m_etallcos y meteles ba}smos 20,?; % 0,5
exportaciones* [0.5] Alimentos, bebidas y tabaco sin café 5,8% 0,4
' Artes gréaficas, editorial; papel y sus productos 5,9% 0,1

(Equivale al 27,4% del total en el acumulado del afio)

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

9/15/2017
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) U SA
(Mill de USD) (Var. % anual) Junio =162 US$ Mill.
240 - 30
200 20 q a2
Variacién anual
191 1 Mayo =27,4%
120 %  Junio =-2,1%
80 -10
40 -20 En jun-17, 18,4% de las expo
o HERZEZIZRZEL ELiatl Siiiii ML 39 notrad. totales
2933333993323 233334935575 Enlacumianodes. 120
SER58853885585885883584%5
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
EC u ad or (Sin petréleo y sus carbén, fer quel, oro, café, banano ni flores)
. . (Mill de USD) (Var. % anual)
Junio =124 Us$ Mill. 200 100
80
Variacion anual =0 60
40
Mayo =7,6% 100 "
Junio =80,2% 0
50 -20
En jun-17, 14,1% de las expo -40
no trad. totales 0 e e HEEL 60
En acum. afio: 12,4% mEIIIIIasmsasseeevenny
—~ EEES AR AR ER SRR R

Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD)

Per(
(Var. % anual) & _u i
120 30 Junio =71 US$ mill
100 2 o
i 10 Variacion anual
0
s 0 Mayo =-2,5%
o Junio =0,6%
40
-30
c0 -40 En jun-17, 8,0% de las expo
0 v e A 7 L i =+ -50 no trad. totales
N & & & 8 T NN NN N N VW VW W YW VU OUNDNDN ~
R B B - B B B BB B B B S B B En acum. afio: 8,8%
5885585288585 288508388¢%85
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
México (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores)
i ) (Mmill de USD) (Var. % anual)
Junio =74 US$ mill 140 120
120 | 100
2 | 80
Variacion anual 100 i 60
Mayo =-3,1% 80
Junio =-5,0% 60
40
Enjun-17, 8,4% de las expo 20
no trad. totales o
~ Mm & & & T T T NN NN N VW VW W W W ONDNDN
En acum. afio: 8,9% HE Y Y ddydEddd g degddy
i SE538¥<84388<883¢8°8843

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

9/15/2017
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

&
| ﬁ.— f Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) Venezu el a
(Mill de USD) (Var. % anual)  Junio =32 US$ mill
250 100
200 5o  Variacién anual
150 Mayo =-60,9%
- °  Junio  =-7,4%
50 g =2 )
g ; En jun-17, 3,6% de las expo
0 2 . a 2 -100  no trad. totales
M & & & & T T NN NN VW VW VW VW YW O NDNRDBKN ~
B B i En acum. afio: 3,2%
SeE3HES2E55858858858¢%8 05
: Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
R.eSto de dest”i]os’ . (Sin petréleo y sus derivados, carbén, fer I, oro, café, b: ni flores)
(Sin USA, Ecuador, Pert, México (Mill de USD) (Var. % anual)
ni Venezuela) 600 30
Junio =420 US$ mill 20
10
Variacion anual ’
-10
= 0,
Mayo  =10,6% 20
Junio =14,7% 1] :' 30
w0 R ; e
i 0 SRR Ty L e e SARENE AESZE8E 5
Enjun-]j’ 47’6% de las M S T S T T T NN O O VWOV VW ONNN
expo no trad. totales TTTTT YT TTTTYTYTYTTITYTTYNTTY
g, S8R5 8585588584858858¢85

Junio 2017

Importaciones CIF

9/15/2017
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

Contribuciéon a  Participaci6n

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual (%)

may-17 jun-17 may-17 jun-17 may-17 jun-17 may-17 jun-17
Bienes de consumo 860 898 -1,8 2,1 -0,4 0,5 23,1 23,8
Bienes intermedio  1.700 1.722 4,0 2,6 1,8 1,2 45,6 45,6

Bienes de capital 1.166 1.157 8,8 2,7 2,6 0,8 31,3 30,6

Total 3.728 3.778 4,0 2,5 4,0 2,5 100 100

Importaciones totales
6.500
6.000
5.500
& 5.000
o
$ 4.500
<
2 4.000
=
2 3.500
5 3.000
2.500
2.000
1.500

-
Lo
o
-
©

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

jun-16 3.686 -12,7% -18,5%

may-17 3.728 4,0% 5,0%

jun-17  3.779 2,5% 5,0%
’5“ *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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2.400
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Importaciones de Materias Primas

de Bienes de Capital

dic.-13
feb.-14
abr.-14
jun.-14
ago.-14

oct.-14

dic.-14
feb.-15
abr.-15
jun.-15
ago.-15
oct.-15

dic.-15

feb.-16

abr.-16

jun.-16

ago.-16

oct.-16

dic.-16 |
feb.-17

abr.-17

jun.-17

Materias Primas
jun-16 may-17 jun-17
US$ Millones  1.678 | 1.700 = 1.722
Variaci6n anual
Nivel -10,3% | 4,0% | 2,6%
Tendencia* —15,2%| 53%  4,3%

Bienes de Capital
jun-16 may-17 jun-17
US$ Millones  1.126 | 1.166 | 1.157
Variacién anual
Nivel 21,8% | 8,8% | 2,7%
Tendencia* —25,3%| 12,9% | 5,3%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

& 6k e
ﬁ' Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la RepUblica

IMPORTACIONES
Junio de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual Variacion Contribucion
[Contribucion] Rubro anual del |
rubro avar. anual
Total importaciones 2,5%
27% Equipo fijo para_la industr!a (otro equipo) 16,6% 0,9
Bienes de capital [b 8] Partes y accesorios de equipo de transporte 11,2% 0,5
' Equipo rodante de transporte -31,1% -1,2
_ _ 26% Productos mi’neros » 16,8% 14
Materias primas ['1 2] Productos quimicos y farmacéuticos 9,1% 1,4
' Combustibles -21,0% -17
Acumulado Enero-Junio de 2017
Total importaciones 6,0%
Bienes de capital 9,1% Equipo rodante de transporte 44,2% 13
[2,7] Equipo fijo para la industria (otro equipo) 10,4% 0,6
Materias primas 6,1% Productos mineros 10,6% 0,9
[2,8] Productos quimicos y farmacéuticos 6,1% 0,9
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Importaciones de Bienes de Consumo

1.600
1.400 -
u 1.200
=]
3
¢ 1.000
2
S 800
v
w
> 600 -
400 -
200 e e e L B L L PR L L PR
MmN & & 9 & 8 T N N N NN VW VW VW VW VW O NDNDN
S R g g g g g g g
S88588588558528508358¢%85
US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
jun-16 880 -3,3% -13,1%
may-17 860 -1,8% -0,4%
jun-17 898 2,1% 1,3%
"_‘- %, * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ_ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Junio de 2017

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacién anual Variacion Contribucién
[Contribuci6n] Rubro anual del
avar. anual
rubro
Total importaciones 2,5%
Bienes de consumo no duradero 7,5% 1,0
i 21% Productos alimenticios 14,9% 0,7
Bienes de consumo [0.5]
! Bienes de consumo duradero -4,2% -0,5
Vehiculos de transporte particular -13,6% -0,8
Acumulado Enero-Junio de 2017
Total importaciones 6,0%
Bienes de consumo no duradero -0,4% 0,1
Productos alimenticios -3,0% -0,1
: 2.0% Tabaco -29,6% 0,0
Bienes de consumo [0.5]
! Bienes de consumo duradero 5,0% 0,5
Vehiculos de transporte particular 3,9% 0,2
Méquinas y aparatos de uso doméstico 7,7% 0,2
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cifras en millones de délares
Agosto (1 a 5) de 2016 y 2017

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Exportaciones

Importaciones ¥ (no incluye petréleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB

Var.% Var.% Var.%
2016 | 2017 17116 2016 | 2017 17116 Conv| 2016 | 2017 17116 Conv
Enero 3,520| 3,530( 0.3%| 3,362| 3,368| 0.2% c| 1907| 2,720[ 42.6% d
Febrero 3,464 3,647 53%| 3,299] 3476] 54% c| 2,320 2,681 15.6% d
Marzo 3.,592| 4.123| 14.8%| 3,418 3,936| 15.1% c| 2327] 3,277 40.8% d
Abril 3,701 4,033] 9.0%| 3,536| 3,846| 8.8% c| 2447| 2,606 6.5% d
Mayo 3,684| 3,728 4.0%| 3,427| 3571 4.2% c| 2,742| 3,400 24.0% d
junio 3,686) 3,800 3.1%| 3,526| 3,630 2.9% o| 2,754| 2777 0.9% d
julio 3,354] 3.763] 122%f 3,195 3,598| 12.6% ol 1,282 |_g|075 61.9% 0
Enero-julio 24,901| 26,624 6.9% 23,763| 25,425 7.0%| o| 15,779 19,537| 23.8% o
Agosto (1-5) 914 881] -3.6% 872 844| -3.2% 0 346 314 -9.4% 0

Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN.

o: Observadas DIAN (declaraciones electrénicas COMEX, SYGA y MUISCA).
d: Producidas DIA

N - DANE

9/15/2017
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Exportaciones totales - No incluye petréleo ni derivados- (Con avance DIAN)
3.000 -

2.500

Millones USD
-
[
=]
S
L

1.000
500

o LI B T “ﬂ\iiii\i o

© VW VW W VW VW KN KNNN

oTow s s g g g g o

g = > 5 g 3 d = > 3

g 8§ & 3 § 38 &€ 8 & 32

o E E w € @ £ E

2017 US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
jun-17 1.831 7,9% 14,8%
jul-17! 2.075 61,8% 11,7%

1 Avance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Totales (con avance DIAN)

MmN MMM n S STTT T TN WLNO OO OO ORNNNN
I B B B B B B B B A B B B B B B B B B B B B
g =¥ >3 8 2 d = >3 8 3 4k >3 43 9k >F 43 dE >3
g 8 732 3 28 g2 T3 8o desr2g e 2
o E g w ¢ o E g w € o E g w € o E g w ¢ o E g

2017 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
jun-17 3.779 2,5% 4,5%
jul-17' 3.763 12,2% 4,5%

TAvance DIAN
4 i * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Balanza Comercial

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000
-3.000

Millones de Délares FOB

dic.-07
jun.-08
dic.-08
jun.-09
dic.-09

= Importaciones (FOB)

US Mill. FOB
jun-16
jun-17

Ene-Jun 2016
Ene-Jun 2017

Balanza Comercial

e 8 ccoc@gggegIene e
£ g £ ¢ £ & £ g g g g g g 8
2T &% 2% &% 2% &% Z2 3T =2
= Exportaciones (FOB) ~ —Balanza Comercial (FOB)
Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
-771 2.754 3.526
-832 2.777 3.610
-6.070 14.498 20.568
-4.346 17.462 21.808
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Descomposicion del cambio en la Balanza Comercial

Descomposicién del cambio en la balanza comercial en dos efectos:

1. Efecto de cambio en los precios (efecto términos de intercambio).
2. Efecto de cambio en las cantidades.

ABC = (PgX — PyM) — (Px,Xo — Pu,Mo)

=[x (1-222) - pybt (1 - 22)] 4 [ %, (555) - P Mo (522)]

Descomposicién del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas Nacionales' - Variacion trimestral anual Efecto T.I.; 2,981
6.000 ABC; 833

g 4.000 |
£ 2000 ; J
S o | B
5 | l ‘ 'I
g -2.000 |
= -4.000 I Efecto cantidades;
= -2.148
£ -6.000
£ -8.000
= .10.000
-12.000
on o~ o <t < =g =< [Ta} (Tol wn s} O O O O M~ ~
mABC mEfectoT.I. m Efecto cantidades

g, 1. Incluye bienes y servicios.

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas Nacionales' - Variacién trimestres consecutivos

4.000 Efecto
P 3.000 =‘ | cantidades; 7
g 2.000 |} |
€ 1.000 || f | U | ‘ | I
": 0 I- . | = Iﬂ ” i . 1 (1] ! lI 8 rii

| 1

£ 1.000 | | T ] |
S \ | \ Efecto T.L; -10
3 2,000 | . | ‘ ABC; -3
% -3.000 ! / ?
= -4.000
% -5.000

-6.000

-7.000

(3] [22] o <t T =t < wn wn wn wn O [¥s] O O M~ M~
5 § 5 § 5§35 5 g5 8 5§85 g 5
mABC mEfecto T.I. m Efecto cantidades

ST, 1. Incluye bienes y servicios.

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000
-3.000
-4.000
-5.000

Millones de Délares FOB

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial

Metodologia Comercio' - Variacién trimestral anual
Efecto T.1.; 837

ABC; 302

|’--. o o0 |thili1l1

.
Tyl 1 1 I
| | Efecto cantidades;
-535
o on o <t - e o [Te} wn wn [Ep} O O [le] O ~ ™~
e w W W% A T % T T e Y e W T Ty &
c a = c o U = c a J = = g v = c
= ] = < = < = ] =
2 B ® £ 2 2 ® £ =2 &8 W™ g 2 ¥ W £ 2
mABC mEfecto T.I. m Efecto cantidades

1. Incluye solo bienes.

Fuente: célculos Banco de la Republica
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio' — Variacion trimestres consecutivos

2.000

@ 1.500 | Efecto cantidades;

@ 1.000 I || I 103

2 500 ]

g OI I I'| = 3 a _I| || I. I i: -

é -500 | r: l | 1 ABC; -142

= -1.000 ; Efecto T.1.; -245

£ -1.500 -

E—Z.OOO

-2.500

-3.000
o o (321 < < < - wy T3] wn wn O O O O ~ ~
i & 0 % £ & 9 % E & 9 % & & 9 % oE
3 8 © g 2 8 ® g 2 &8 © g 3 8 ®©® g 32

mABC mEfecto T.I. w Efecto cantidades

g, 1. Incluye solo bienes.

§ Fuente: calculos Banco de la Republica

l1l. Crecimiento Interno
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Comportamiento reciente
del
PIB por Demanda
2017-T2

=

= 1

gl LE
HHB R

IEEPIB TOTAL —Var anumsl

FUENTE:DANE
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10.0% -
8.0% ]
6.0%
4,086 -
2.086

Crecimientos trimestrales anualizados PIB total

-2.0% -
-4.0% |

-6.0% -

—+-PIB TOTAL

Revisiones realizadas por el DANE

Publicacién PIB
Anterior Hoy

mar-16 2.7 2.5
jun-16 2.5 2.5
sep-16 1.1 1.2
dic-16 1.6 1.6
2016 2.0 2.0
mar-17 1.1 1.2
jun-17 1.3

9/15/2017
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10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0% -

PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variacion anual (%)

jun.-08  jun.-09 jun.-10 jun.-11  jun.-12  jun-13  jun.-14  jun-15 jun.-16 jun.-17

——Variacién Anual PIB ——Variacién Anual ISE

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

12

10

Demanda interna vs. PIB
(variacion anual, %)

—Producto interno bruto
—Demanda interna
T \/I T T T T T T T T T T T T Ivl T 1’3
® ® O Y O O o od N N ® M I S 1w © ©
@ < < o 9 g A g g g g g g g g
€ 8 g 8 g 8 c g 8 c 6 c 6 c 6 c O
2 v 2 ©v 2 ©v 2 ©v 2 ©v 2 T 2 BT 2 T 2 T

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repblica.

9/15/2017

32



Indicadores de demanda
2017-T3

Nidmero de matriculas - RUNT
32,000 - - 60.0%

30,000 50.0%

28,000 40.0%

.
26,000 ——

20.0%
24,000
10.0%
22,000

I 0.0%
Di

0,000 10.0%
18,000 -20.0%

16,000 -30.0%

14,000 -40.0%
jul-10 jul-11 0 Gul-120 jul-13 0 jul-14 Jul.—15 ]ul.-16 jul.-17

Fuente: ANDI, FENALCO, célculos Banco de la Republica.
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Nidmero de matriculas (Particular) - RUNT

Uso Particular

16,000 r 40.0%
15,000 + 30.0%
(

14,000 ' 20.0%
13,000

| A 10.0%
12,000 | | ) ‘ \

k 0.0%
11,000 “ ' .
-10.0%
10,000
9,000 -20.0%
8,000 -30.0%
7,000 u u " W -40.0%
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul-16 jul-17

15,000
14,000
13,000
12,000
11,000
10,000
9,000
8,000
7,000

6,000
jul-12

Ndmero de matriculas (Inversion) - RUNT

1|“

jul-14

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

il

-40.0%

jul-13 jul-15 jul.-16 jul-17

Uso Comercial

Fuente: ANDI, FENALCO, célculos Banco de la Republica.

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

Indicadores Auxiliares: Confianza del Consumidor (ICC)

— -Promedio: 12.9

O© NN ® X DO O =
REERRRLIY R RR
o3 o5 ooy
S e EFEIESE S E
7 QJ QJ QJ QJ

ene.-12

jul.-12

ene.-13

jul.-13
jul.-14

ene.-14

jul.-15

©
3

ene.-17
jul.-17

©
9]
=3
]

ene.-15

Fuente: Fedesarrollo, cdlculos Banco de la Repdblica.
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Indicadores Auxiliares: Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

60

nNo e e oo = N T onn oo Ne e o9 oo - = o © o~ o~
PP P i S EE ey § 5§ g
R = 95 9= g2 9 = 42 Jd= 9= 9d= 9 g = ¢ =
T g gEgxE g Zg=¢g=Egs g s ¢g= gz g=¢egst gz e=
5 5 H 5 H 5 5 H 5 5 S 5 S s s

Fuente:

Fedesarrollo, célculos Banco de la Repblica.

Indicadores Auxiliares: Importaciones de Bienes de Capital (reales)
Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de
Edificaciones ni de Obras Civiles
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
SEECINCE=J =R -
*
!:-'-.(-ﬂ“'-‘);u —FBKF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital
ﬁ’ F Fuente: DANE, célculos Banco de la RepUblica. *Datos a julio, proyecciones equipo técnico.
Qm)"
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Indicadores de oferta
2017-T3

Demanda de energia total*
(serie desesfacionalizada y crecimiento anual)

Cientos de CWh

g&;ﬁ&fi{iwﬁﬁﬂg

07 jul-09 juki1 13 k15 juk17
ST, mEDemanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM, calculos Banco de la Republica
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Crec. Participacion

jul16 jul47

Regulado 37675 39000 351% 69%

No Regulado 16861 17368 3.01% 1%

hdustrias manufactureras 722.6 768.1 6.3% 44»2%

. Explotacion de minas y canteras 389.7 3896 0.0% 22.41%

%ﬂ 0 é Servicios sociales, comunales y personales 1419 143.6 1.2% 8
% g 5 § Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 113.7 1138  0.1% 36%
2982 Beotiiad,gasde coad yaue 391 320 -181% 18%
é E @ g Transporte, almacenamiento y comunicacion 325 337 39% 1»9%
& & pgopecuar, sivcutura, caza y pesca 50.5 542  72% 3.1%
Establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas 89.0 922 36% 5&3%
Construccion 107.1 1096 23% 6&3%

Fuente: XM

jul-17
EENiveles (mbd)

jul-13

jul-15
—VYariacidn anual

PRODUCCION DE CRUDO
1,200 - {miles de barriles diarios en promedio)

jul-17

9/15/2017
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Produccién de café

Balance deseslacianalizado de Ja pregunta de Balance desestacionalizade de la pregunta
valumen aciual de pedidos %0 de existencias
fw, w0

EREREN RN

Pedidos Existencias
(contra ciclico)

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica
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Expectativas desesfacionalizadas de producci6n en
60 tres meses
50 |
el
30
a0 |
10 -
e
10 1 _Bakance SA —Tendencia
20 [ ) o - o m =t 0 w3 | ]

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica

Balance del Indice de Confianza de la Industria

20 - (con series desestaciaonalizadas)

15

10 -

5 .

0 T T T T

-5 -

-10 +

15

-20 -+

-25 —Balance_SA—Tsndsnnl.%

-30 -
n o [ ] -} o [ =] b o~ [t =z > w -
2 2 T 2 T I X I T = = =
= =2 =2 5 B 3 3 3 2 B = = 3=

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Republica
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Ventas actuales Perspectivas a 6 meses

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica

V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales
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Taza de desemplen
(abell-maye-fonia)
12
1) 108
102 °
10 1 [T
20
8 2013
D24
LB 2015
B2
“ B2016
4 2017
2 o
9 |
Neclonal Area Rural Cabaceras 13 Cludedes

Tasa de Desempleo
{Trimestre Mévll Desestaclonalizado)
15

14 —Nac’iunal
13 13 Areas
12

11

10

L -]

jun.-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-16

dic-16
jun-17

jun-10
dic-10
jun-11
dic-11
jun-12
dic-12
jun-13
dic-13
jun.-14
dic-14
jun.-15
dic-15

jun-07
die-07
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocnpacidén

(Desestacionalizada, 13 dreas)
69 - - 62
67 - 60
65 - _ 58
63 - - 5§

PREREREd
yaseu e Rl
iiiiii
nniiiliii

THEITH LIS

. Oopeies  ——ofadEn Sl
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Empleopor Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizada)

T 5,800
1 5,700
1 5500
T 5,300
+ 5100
1 4,800

'Iillll[lll [}

W EMPLEQ ASALARIADO 4,700

OEMPLEO NO ASALARIADO r 4,500

NHERNNEERnE | 4,300

‘1‘_ w w

B

Jun.-14
feb.-15
Jun.-1
oct.-15
feb.-18
jun.-18
odl.
feb.-17
Jun.-17

] Emplec por Formalidad
(13 Areas, trimestre mdvil desestacionalizado)

5,000
5,700
5,500
5,300
5,100
4,000
O FORMALES 4,700
= INFORMALES 4,500
T :r 2 e w g @ ® o &

5 ¥ § s § 8§ s ¥ 8 s

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
{Variacién Arual)
- 8%
— Canstruecidn pesada
—Vivienda -
I 6%
- 5%
- 4%
I 3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
R 3333333337338 %28 53
= § E=*E B 2§ E2EF2Ep2EEE
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1CCV 11-Trim 2017 jul-16 jul-17
Cons. Pesada (obreros) 5.6% 5.0% 5.7%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.5% 3.5%
Ty, Vivienda 5.8% 4.3% 5.8%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

44



Indice de salarios mominales: Indfustria y Comercio
[variacién anual)

r 12%

Industria (Nueva Saria)

——Industria {Serie Anterior}

= Comercio

563 ggeaaaqaldadaaddsgasan
€ d £ J4 £ U £ 4 £ d £ ¢ g o & g &€ ¥ & g &
2 8§ 2 ¥ 2% 2 9% 28 2% 28 & T 29 E ¥ 2
Crecimiento anual de los salarios
11-Trim-2017 jun-16 jun-17
Industria (Nueva Serie) 6.7% 4.5% 7.3%
Comercio 5.1% 6.2% 4.7%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

Indices de salarios reales

Innelieees odes maabaarions reales: Comercio e indusdria

indices de salarios reales: Construccion pesada y de
Deflactados por IPC, Rase 2014

reda
Deflactados par IPC, Base 2014

indices de salario minimao real
eflactado por 1T, Basc 2014

9/15/2017
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V. IPPy Costos no
salariales

IPP Total
Jul=-0,30%
Jun=-0,83%
May = -0,16%
Abr = 0,39%

(variacién porcentual anual)

13
11

jul.-11 jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17

IPP Total

(indice dic-14 = 100)

PP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Naciona

N

indice (eje derecho)

—Variacién anual

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

110.00

100.00

90.00

80.00

Fuente: DANE.
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Inflacion al consumidor y del
productor

2,

758

jul-02
jul-03
jul-04

jul-05
jul-06
jul-07
jul-08
jul-09
jul-10
jul-11
jul-12
jul-13
jul-14
jul-15
jul-16
jul-17 —

— |PP consumo final — IPC sin servicios

IPP producido y
consumido

Jul =-0,95%
Jun =-0,91%
May = 0,01%
Abr =1,24%

IPP Importado

Jul =1,21%

Jun =-0,66%
May = -0,55%
Abr =-1,56%

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

23
20
17
14
11

-7
jul.-11  jul.-12  jul.-13  jul.-14  jul.-15  jul.-16  jul.-17

—Total —Producidos v Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacién anual TRM —Importados

et "‘k”m
& wisk %
b! uii‘jz Fuente: DANE y Banco de la Republica.
Q\x&_-)

Ag&w var. porcentua H H
i = 0.33% gi”s""”f = |PP PyC por Ramas de Actividad
Jun =-8,44% 24 -
May = -6,71% 20 -
Abr =-3,39% 16 -
12 -

Mineria 8 -
Jul = 4,48% 3 i
Jun = -2,40% 4
May = 3,22% 8
Abr = 6,81% 12 |

: -16 -
Industria 20 -
Jul = 0,89% jul.-11 jul.-12 jul.-13  jul.-14  jul.-15  jul.-16  jul.-17
Jun = 1,16% . .
May = 1’530/1 —Agropecuario y Pesca Cy P—Minas y Canteras Cy P

—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual
1200 -
1000 -
800
= 600 -
e
S~
W
400 + jul.-17; 66,85
200
o +——FF"—T—T—T—T—7T— 71— T — —
T NN N W O NN O 0 O O O O =W =« N N M O < < 1D 1N O ONDN
G I B B B B B G B T T I
22 gz gnegsezegnegzsegnegsesegnes s
7 Q w (7 Q 7 (7 w 7 Q (7 (7 o
/iwn'.&f%\,

F@;g‘\/lz Fuente: xm.com.co. Céalculos Banco de la Republica.
\L.L-)

VI. Variables financieras
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iComo va el endeudamiento?

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Endeudamiento comercial y hogares (1)

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

I .. Comercial __Hogares Total
Variacion Real — Deflactor absorcion o 230% 5617 T
jun-15 5,21% 9,34% 6,56%)|
sep-15 2,23% 5,77% 3,37%)|
dic-15| 1,62% 6,02% 3,04%)|
mar-16| 1,67% 5,24% 2,62%)|
jun-16 0,47% 4,70% 1,63%
sep-16 2,01% 8,03% 3,76%)|
dic-16 0,72% 8,69% 3,13%)|
mar-17 -0,48% 9,57% 2,62%|
1,83% 10,21% 4,44%|

«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total

"
4

n o ~ =] (=2} o - ~N o0 < n o

< 4 < < 4 - i - - - - -

c c c c c c c c c c c c

2, 3 3, 32 3, 2, 32 3, 3, 3 = 2

jun.-17

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/USS .
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

650 r 25% 12%
9,42%
7,60%
550
[ 20% 10%
@
2
& 450 8%
3 - 15%
£
S 350 6%
z
- 10%
250 4%
150 P 5%
2%
50 0%
- ~ o < n © ~ 0%
- - - - - - - -3 o -3 o -] o
D . D . 0 D " S 8 38 8 8 8
E E 3 E 3 3 3 = 6 4 £ 3 O
3, 2 2 2 3 3, 2 3 % § 8 3 &£
i : e © “ c
# Comercial @ Hogares Microcrédito
e==\/ar. Comercial «—\/ar. Hogares e=Total

ene.-17

feb.-17 |

6,38%

4,1%

mar.-17

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La

financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

abr.-17 ‘

6,68%

may.-17

jun.-17

6,26%

jul.-17

[ comercial @ Hogares MMM Microcrédito —emmm\ar Total

Endeudamiento Comercial (*)

Julio 2017 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 2,08%

Ext. Directo: 4,62%)| 12%

Bonos: 12,90%|

Total: 3,58%

Junio 2017 10%

Bancario: 2,64%

Ext. Directo: 5,28% 8%

Bonos: 11,39% 3.17%
Total: 4,02% 6%

Diciembre 2016

Bancario: 3,13% 4%

Ext. Directo: 1,54%

Bonos: 9,55% 2%

Total: 3,17%

ptiembre 2016 0%

Bancario: 4,77%)|

Ext. Directo: 5,34% -2%

Bonos: 60u% g & 2 & ® & 5 o5 o5
Total: 5,08% = 0§ § % 3 8 g 3 E

(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

br.-17

3 2 H ©
w2 Bancario M/N BN Bancario M/E B Externo Directo s Bonos

-0,20% -0,26%

may.-17

c—T0f

4,02%

un.-17

tal

jul.-17

9/15/2017
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Variacién anual de datos semanales

Crédito Hogares 16% r
Variacién anual - Promedio mensual
13,45% 13,40% 13,59% 12,57%
12,07% 16% 14y |
12
% 12%
8%
o L
2 82 55855556560
g 5 8 ¢ 8 £ £ = ¢ = ¢
4% FEyE2ERESTR
- R = TR TR R
CREDITO HOGARES
0% Variacion de promedios mensuales
o o o o - o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Soa oa g g g g g g g g g o
3 8 & 8 3 £ ¢ 8 5 5 F s 3 Diciembre 2016 |  Marz0 2017 Junio 2017 Julio 2017
= @& &« 9 ¢ ® g & g ® g = 7T [ —
Hipotecaria: 13,82% 13,50% 12,56% 12,16%
wm Consumo s Vivienda - emm=Hogares Consumo: 13.17% 13,50% 1257% 12,00%
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total: 13,40% 13,59% 12,57% 12,07%
Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual
24% - 45%
19%
F 30%
14%
9% F 15%
4%
F 0%
-1%
% -15%

dic./03
dic./04
dic./05
dic./06
dic./07
dic./08
dic./09
dic./10

es=mConsumo (eje izquierdo) e=mmProy cons

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

- ~ o <
e s a S
< g < <
] ° ] ©
© © © ©
emmDesembolsos

dic./15

dic./16
dic./17
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Usos y Fuentes hasta Agosto 11 de 2017 Composicién flujo de depésitos 2017
$ billones $ billones
28
20 F henndSeccnnd
24
16 |
10,5
20 12t g
16 8 |
12 4 }
8 o}
4 -4 |
0 g L
Usos Fuentes i Cta Cte i Aho CDT y Bonos
W Posicién Propia M Reserva Bancaria /Inversiones i Dep. Fid. uDep. alaVista ® Repos Sec. Real
W Remunerado M Cartera M Depésitos
_IPatrimonio 4 Repos BR H Otros Netos

Saldo de depdsitos de la TGN en agosto 11/2017, $ 24,3 b.

75%

70%

65%

60%

55%

50%

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos
. - 35%

- 30%
- 25%
- 20%

- 15%

10%

—

8,52% 8,07% 6,90%

T T T T 5%

jul-97  jul-99  jul-01  jul-03  jul-05  jul-07  jul-09  jul-11  jul-13  jul-15  jul-17

—Cartera Bruta (Izq) =Inversiones =—TES
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TASAS DE INTERES:

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

5,50% -

5,00% -

4,50%

sep.-16
nov.-16 -
ene.-17 -
mar.-17 -
may.-17
jul.-17 -
sep.-17 -
nov.-17 |
ene.-18 -
mar.-18 -
may.-18 -
jul.-18 -

w===Analistas Agosto emmsAnalistasJulio =———Observada

sep.-18 -
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6%

5%

4%

3%

2%

Tasa real de Politica Ex-post

jul.-03

jul.-05 F
jul.-07 |
jul.-09 F

w====Con IPC sin Alim. ====Con bésica 1/ e===Con IPC

jul.-11 F
jul.-13 F
jul.-15 F

jul.-17 &

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

Tasa Real de Politica Ex-ante

jul.-03

jul.-05
jul.-07 F

jul.-09
jul.-11 F
jul.-13

jul.-15 F

jul.-17 &

=== Analistas /3 —— con BE /2 —— Encuesta Trim /4
1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y

regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion
aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio
jul-17 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005
ConBE 1/ 2,94% 1,67% 1,81%
Analistas 2/ 2,05% 1,66% 1,71%
Encuesta trim /3 1,70% 1,31% 1,41%
IPC total 2,25% 1,25% 1,17% 1,31%
IPC sinalim 0,89% 1,73% 1,67% 1,86%
Inflac Basica 4/ 0,78% 1,74% 1,59% 1,73%

1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas
Econdmicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econémicas
del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y

combustiblesy sin alimentos y regulados

9/15/2017
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales

8,00% r 8,00%
7,50% I 7,50%
7,00% I 7,00%
6,50% I 6,50%
6,00% I 6,00%
5,50% b 5,50%
5,00% I 5,00%
4,50% I 4,50%
4,00% I 4,00%
3,50% I 3,50%
3,00% L . L . . . L 1L 3,00%

m m 8 L B 8 N NN

O L B S S S S

S 3 £ & & &3 £ & &

s £ % g & £ % g 0

2 2 2 & 2 1 8 & 2

e==Repo ==TIB —IBR

*Variacién de tasas nominales mensuales

Tasas Pasivas
(Variacion acumulada * desde Nov/bre de 2016)

40
-10
3 -60
P
o
€
S
&.110
-160
2210 L
(-} o o ~ ~ ~ ~
- - - - < - -
E & 3 g 5 & 2
a £ o £ £

«——Repo ===Ahorro =—DTF -—CDT TOTAL

140 F

92 |

40

Puntos Basicos

-110

-160

-210

-260

Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

jul.-16

a=—Repo

ago.-16

sep.-16
oct.-16
nov.-16
dic.-16
ene.-17
feb.-17
mar.-17

abr.-17

may.-17

jun.-17
jul.-17

Ordinaria @ Preferencial
e==Tesoreria e Construccion
*Variacion de tasas nominales mensuales

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)
150
100

50

Puntos Basicos
&
o

-150

-200

-250

jul.-16

dic.-16
jul.-17

ago.-16
sep.-16
oct.-16
nov.-16
ene.-17
feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
jun.-17

Consumo em==Tarjeta = Usura ====Hipotecaria e===Repo
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Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex-post (*)

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex- post (*)

0% r 29,0% } L 17,5%
8% 26,5% F + 15,0%
24,0% | - 12,5%
6%
21,5% - 10,0%
4% |
19,0% } 7,5%
2% . : . : ' 16,5% . L L . > 5,0%
5 0% 3 8 % 5 8 - 3 9w 2 x5
= = = =2 = 2 3 3 3 32 3 =
=== Preferencial ==Tesoreria )
c . Ordinari e—Tarjeta ===Usura
onstruccion rdinaria == Consumo (der) === Hipotecaria (der)
(*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Fi iera de Colombia, cal Banco de la Republica
Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*) Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)
12% 30% r 19%
10% | 27% 16%
8% 24% | - 13%
6% 21% 10%
% T 18% | 7%
2% L L + + . 1 L 1 L J
~ ) < n © ~ 15% 4%
- - - - - - o~ [} < wn o ~
= = = = = = in - - - - -
S S S S S S - - - - - -
= = = = = = 3 3 3 3 s 3
===Preferencial ——=Tesoreria Tarjeta Usura
= Construccién ——Ordinaria === Hipotecaria (der) == Consumo (der)
(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.
Fuente: Superintendencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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VII. La Inflacion en julio

Inflacion total al consumidor

10,0

- 9,0

Jul = 3,40% - 8,0

Jun = 3,99% 7,0
May = 4,37% r60

%

Abr = 4,66% r 50

Mar = 4,69% \ 4,0

J\\ //// -

A\ 2,0

- : - . . L T L T i . 1,0

jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17

— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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¢, Qué explica la disminucion de la inflacién anual en julio?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

Ajulio 2017
Participacién en Panicipan-:ién en
Descripcion dic-16  abr-17 may-17 jun-17  jul-17 porcentaje en la porcenta-j’e enla .
desaceleracién del mes desacelerac!on del afio
corrido
Total 100 5.75 4.66 437 3.99 3.40 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 5.60 535 5.12 4.79 40.11 12.58
Transables 26.00 5.31 535 4.88 4.41 4.09 12.73 12.66
No transables 30.52 4.85 5.22 5.25 5.21 5.20 1.68 -3.38
Regulados 15.26 5.44 6.75 6.24 6.01 5.03 25.70 3.30
Alimentos 28.21 7.22 2.49 2.09 137 0.20 59.89 87.42
Perecederos 3.88 -6.63  -14.47 -1413 -1472 -16.92 23.47 25.74
Procesados 16.26 10.74 5.12 4.39 3.29 224 28.44 56.39
CFH 8.07 8.54 8.08 7.79 7.62 7.10 7.97 5.30
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 5.14 5.60 535 5.12 4.79
Nucleo 20 6.18 5.84 5.59 5.31 5.22
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 6.03 5.37 5.29 5.07 4.88
Inflacién sin alimentos ni regulados 5.05 5.28 5.09 4.87 4.72
Promedio indicadores inflacién basica 5.60 5.52 5.33 5.09 4.90

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repliblica

|_a inflacidn basica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Jul = 4,90%

Jun =5,09%
May = 5,33%
Abr =5,52%

T T T T T T 2
jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17

STy, — Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacidn Basica

%

r T T T T T 1,0
jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17
— Sin alimentos
— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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9/15/2017

.z

Indice de Difusion Nominal Total
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Inflacion anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni requlados)

Transables
Jul =4,09%
Jun=4,41%
May = 4,88%
Abr =5,35%

t —t
OFRL,PNWPK™OOILO N O

No transables %

Jul=5,20%

Jun=5,21%
May = 5,25%
Abr=5,22%

T
1
[

jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15 ene-16 jul-16 ene-17 jul-17

——Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)

ectados x tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye fatbol)
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9/15/2017

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Inflaciéon anual de Regulados

15
Regulados 12
Jul=5,03% -9
Jun=6,01% - 6
May = 6,24% 3
Abr = 6,75% -0
-3
-6
-9

jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17

= —Regulado_s ——Servicios publicos

& ik G Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Total Alimentos

Jul =0,20%

Jun=1,37%
May = 2,09%
Abr = 2,49%

ST, jul-11 jul-12  jul-13  jul-14  jul-15  jul-16  jul-17

Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

%

jul-10 jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17
Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos (eje derecho)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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110
105
100
95
90
85
80
75
70

Miles de Toneladas

ago.-15
oct.-15

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)

dic.-15
feb.-16
abr.-16
jun.-16
ago.-16
oct.-16
dic.-16
feb.-17
abr.-17
jun.-17
ago.-17

Early—Jul CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecast Early-Aug CPC/RIOficial Probabilistic ENSO Forecast
Rl
s EMNS0 siats basse on KINDG 4 SST Ana maly 50 ENSOC state based on NINGE £ 28T Anomaly
il Noulral ENSO. -0.5°C 1o 0.5°C [—— - Neulrsl ENSO. <0.5°C 10 0.5°C [—
i 0 Mewstmt D Mot
= ™ - Lt = . L s
£ i = =
4 Chmambgical 3 [ Cwmbgical
H Pty 3 Prenanay
5 — bt
54 s — e
o L= Motz
i = Lahna
R ] sc_?lim:u;t.:dw:u; DJFJPM EMA 85 AS0 soN a":ﬁ":%mg’r P FI A
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
1A 2017 0% 53% 47% JAS 2017 6% 84% 10%
IAS 2017 4% 56% 40% / AS0 2017 11% 78% 11%
ASO 2017 6% 56% 38% SON 2017 16% 72% 12%
SON 2017 9% 53% 38% OND 2017 22% 64% 14%
OND 2017 13% 50% 37% NDJ 2017 26% 59% 15%
NDJ 2017 15% 49% 36% DJF 2018 28% 56% 16%
DJF 2018 17% 50% 33% JFM 2018 26% 57% 17%
JFM 2018 16% 52% 32% FMA 2018 23% 57% 20%
FMA 2018 16% 53% 31% MAM 2018 21% 58% 21%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual

100 -
920
80
70
60
X
50
40
30 -
20
10 — T T T T T T T T T T T T T T T T
NN T ON OO O NMT N ON RO DO A NMT IO N
Q@ Qe QR QQQRQQeQQeQQ g
6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 o o
GO GO bO GO bO tO GO GO GO GO bO GO GO GO GO GO GO GO GO GO GO GO GO GO GO &Y
@ @@ ®© ®© (® @®@ @®@ @®©® @®©® @® @®@ @© @© @®© @© @®©@ @®©@ @© @© ®© @ @© @© @© @© @©

!v." ’*‘é * Promedio de agosto 2017 corresponde al periodo del 01 al 25 de agosto de 2017.
| ﬁ" F Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.

VIII. Expectativas de
Inflacion
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Expectativas de inflacion

Encuesta mensual a analistas

9/15/2017
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¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 ]
—Datos Observados WEncuesta Julio
8 ~Encuesta Julio . BEncuesta Agosto
§? _ ~Encuesta Agosto 85
T [
26 2
g <y
8" b
8 2
4
E 3.57 E 3
3 24 36 352 33
Jun16 Dect6 Jun17 Decl7 Jun18 Dect8 Diciembre 2017 Diciembre 2018

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2017 Diciembre 2018
4.14% —Encuesta Julio 3.52% -
= —Encuesta Agosto —Encuesta Julio
T g —Encuesta Agosto
E g
3 -
] I
gt o
= 2
] b
c [T}
o &
o a
35 4 45 5 2 25 3 35 4 45 5
Inflacién anual (%) Inflacion anual (%)

55
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante
2% 3%
Encuesta Julio 0 0

98% 97%

Encuesta Agosto

o

92%

9%
I%

[1x® mayor que 4% {A® igual o menor que 4%

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

B
6 —Datos Observados WEncuesta Julo
-~ ~Encuesta Julio
2 ~Encuesta Agosto 35
_5 o
0] -
2 479 g
c
g <4
54 5
8 352 ' g
€3 32 T E3
L _ 5
Junt6 Dect6 Jun1?7 Deci7 JuniB Deci8 Diciembre 2017 Diciembre 2018

WEncussta Agosto
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Encuesta trimestral a firmas

¢ 0Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?
g
! REncuesta Abri
~Datos Observados 3 BEncuesta Julio
3 *Encuesta Abril ~
+Encuesta Julio )
g7 L
< 3
o
§
ol 35 48 i
| { £ 431 AJ 4.39
- :, J 403
3.99 4.03 385
3 3
Juné Deci® Juni? Deci? Juni8 Dectd Sepliembre 2017 Diciembre 2017~ Marzo 2018
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En Agosto de 2017 ...
55 36
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