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Inflacion total

Inflacion Total al Consumidor
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RUBROS CON VARIACIONES MENSUALES NEGATIVASEN EL IPC
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Descomposicion de la inflacion anual segun presiones alcistas

A noviembre de 2009

Descripcion Ponderacié crecimiento anual | Participacion en % Participacion %
Dic08  Mar-09  Jun-09  Sep09  Oct-09  Nov-09| enlad leracion| enlad |

del mes| afio corridof
Total 100.00 .67 6.14 381 3.2 272 237 100.00 100.00
ISin alimentos nm 5.1 4.90 421 352 3.05 2.96 19.58 30.46
Transables 26.00 2.31 245 2.78 2.68 2.09 1.94 11.10 219
No transables 30.52 5.24 5.36 473 476 457 454 2.98 429
Regulados 15.26 9.45 811 5.85 247 1.65 153 5.50 2398
Alimentos 2821 1347 8.67 2.8 2.23 1.64 0.69 80.42 69.54
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5.12 2194 12.28 -3.68 -3.40 -1.76 174 0.24 2359
Cereales, aceites y otros 8.03 19.02 12.89 529 091 0.98 -4.36 62.87 36.50
Comidas fuera del hogar y otros 11.59 1.21 6.71 5.99 5.74 553 5.36 463 431
Came de res y sustitutos 347 6.45 417 4.56 311 0.46 -1.18 13.16 514

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiiblica.

|a inflacion basica

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 3
Nov = 3.16% 8,0
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiblica.
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Indicadores de Inflacion Basica
8.0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de transables y no transables

Inflacion anual de Transables y No Transables
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Inflacion sin alimentos.

Inflaciéon Transable y No Transable sin alimentos
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables
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No transables sin alimentos ni regulados.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

Regulados
Nov 09 = 1.53%

Oct 09 = 1.65%
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Inflacion de alimentos

Inflacion anual Alimentos
Nov 09 = 0.69%

Oct 09 = 1.64%
Sep 09 = 2.23%
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos
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“El NIno”

CENTRO DE PREDICCIONES CLIMATICAS -NOOA (National
Oceanic and Atmospheric administration- EE.UU)
Boletin mensual -10 de diciembre de 2009

*El Nifio se fortalecié durante el periodo de octubre a noviembre del 2009, a
medida que las anomalias en las temperaturas de la superficie del mar
aumentaron a través del Océano Pacifico este y central ecuatorial .

*Aun existe un sustancial desacuerdo entre los modelos. De acuerdo con ellos
es probable que El Nifio se fortalezca aln mas o permanezca con intensidad
moderada entre diciembre y febrero.

eLa mayoria de los modelos sugieren que las anomalias comenzaran a
disminuir temprano en el 2010, pero El Nifio persistird hasta marzo-abril-mayo
del 2010.
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PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE DE SUDAMERICA
Probabilidades de Lluvia Nov 2009 - Ene 2010
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Fig. 5 Probabilidades de luvias para el Deste de Sudameérica elaborado por fos Servicios Mefeorologicos de Chile, Colombia,
i Bolivia, Ecuador, Perd y Venezuelz y CHFEN (fzguierda). Perspectiva Climatica para América Central (derecha)




Evoluciéon del EMBALSE agregado del SIN (reservas utiles)
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Episodios El Nifio y Precio Relativo de los alimentos
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PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A

11 DE NOVIEMBRE DE 2009

Soya

Trigo

1600

1400

1400

1200

1200

1000

1000

800

600

400

200

£ 60-AON
- 60-Ken
- 80-AON
L go-Aew
F LO-AON
F 0-Ken
F 90-AON
- 90-Ken
F S0-AON
F so-Aew
F vO-AON
L po-kew
[ €0-AON
F €0-Aew
t zo-roN
r zo-kew
t 100N
r 10-Aew
L oo-noN

600N
60-eN
80-\ON
80-Aen
L0-MON
L10-Ken
90-AON
90-Aen
S0-ON
S0-Kew
$0-AON
vo-Kew
£0ON
£0-hen
20N
20-ken
TO-AON
T0-Aen
000N

Soyabeans, No.1 Yellow C/Bushel

Wheat No.2,Soft Red Cts/Bu

Maiz

Arroz

1200

800

1000

600

800

600

400

400

200

200

60-NON
60-Ken
80-AON
80-KeN
L10-NON
L0-ken
900N
90-AeN
S0-NON
so-ken

&
©
(&)
_
fras
7]
M
=
©
()}
[J]
+
=
(5
=]
(i

$0-"ON

CornNo.2 Yellow Cents/Bushel

v0-ken
£0-NON
£0-Ken
20-MON
20-Ken
TO-NON
To-Ken
000N

1)
<
3
z

Rice, Thai L/Gm 100% B GradeFOB $/MT

PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 11 DE

NOVIEMBRE DE 2009
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Area sembrada - CCl

Variacion del area sembrada de los cultivos transitorios, 2009 B - 2008 B.

A% AREA
CULTIVO SEMBRADA
(2009B - 2008B)
Arroz -33%
Maiz -6%
Frijol -8%
Papa 2%
Yuca -30%
Arveja -23%
Cebolla cabezona 58%
Cebolla en rama -18%
Habichuela 3% iz " "
Variacion area en produccion de los cultivos permanentes|
Tomate -2%
Zanahoria -47% CULTIVO 2009 - 2008
Fuente: ncuesta de decision de siembras. Segundo semestre de 2(?09' Banano 1.8%
Banco de la Republica de Colombia - Corporacién Colombia Internacional. 4
Cacao 1,9%
Limoén -0,7%
Mango 1,8%
Mora 14,7%
Naranja 9,3%
Papaya -6,6%
Pifia 10,6%
Pldtano -2,4%
T. de érbol -5,8%
C. de azlcar** 10,5%
P. de aceite*** 10,0%
Fuente: Encuesta de decision de siembras. Segundo semestre de 2009. Banco de la
pu de Colombia - C 6n Colombia
**Asocafia

1. IPP Y CosTOS NO
SALARIALES
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IPP por procedencia
(Variacién anual)
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Variacién mensual
IPP Producidos y Consumidos 0.2%
PYC Agricultura -0.3%
PYC Mineria 5.4%
PYC Industria -0.2%
Positivas Var. Mensual Constribucién
Aceites de petréleo 6.67 0.33
Café pergamino y pasilla de finca 9.11 0.24
Minerales de oro y platino 6.24 0.05
Papas (patatas) 3.98 0.04
Azlcar sin refinar 4.93 0.04
Negativas Var. Mensual Constribucidn
Frutas citricas frescas o secas -13.66 -0.07
Carne de ganado bovino -3.63 -0.07
Carney despojos comestibles de aves -2.79 -0.07
Ganado bovino vivo -4.84 -0.09
Raices y tubérculos comestibles -9.65 -0.13

[I1l. CONTEXTO
EXTERNO
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Crecimiento del PIB
Segundo y Tercer trimestre de 2009
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Solicitudes de seguro de desempleo en EEUU
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Indice de acciones economias desarrolladas
(Enero 2007 = 100)
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Crecimiento del PIB - Latinoamérica
Segundo y Tercer trimestre de 2009
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Tasa de desempleo Latinoamérica

16

14 +

12 +

10

8 -

6 - A/\/\/\/\

4 e~ ——

2 T T T T T T
© ~ ~ © © (=) [-2)
< < < < < < <
v S e S e S A
(%) ) (%] Ke] [4] el [4]
o < o < (] < o

:;" = Colombia Chile = Peru ——México = Brasil

Fuente: Bloomberg

indices de sentimiento empresarial
120 ~
110[\ /\
100 4 \/\\-/,
90
80
y
70 +
60 — 77— T —— T
0O 0 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0 0o o o 0 o0 o0 O O O O
= £ & 0 5 £ 4 b x5 £ &0 5 ad g £ a0 x4
§358353568588838883§883%
[—Brasil —Mméxico — Chile — Peru] indices de confianza del consumidor
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
—
1107W/\43.-\/\/
100 -
90 -
<
80 ———— — —
T 1i3iiiTaiigetiigeieiiges
;;;s £55083§06838883§683§883§5883




Indice de tasa de cambio- Latinoamérica
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Inflacion en Latinoamérica

| | | f | oo I
O 0 © < N O N <
— h v

|enjuaoiod uoloelep

60-NON
60-06v
60-Ae
60-094
80-NON
80-00V
80-AelN
80-084
L0-AON
L0-06y
L0-ReN
L0-984
90-AON
90-06y
90-AelN
90-994

S0-AON

Chile |

Peru

Colombia — Brasil — México

o)
S
@

a
=
5]

©

aa)]
)

D
=
[
S

LL

V. EXPORTACIONES E

IMPORTACIONES

25



(Var. % anual)

Sector Industrial

(Acumulado doce meses)

Exportaciones

(Mill de USD)

(Var.% anual)

EXPORTACIONES

A

Totales

lones
(Acumulado doce meses)

Exportac

(Mill de USD)

e e = Ll i § 8 3 8 3 3 LLl
§ 8 8§ 8 3 % /& 7 §8 § 8 & =5 3 % 8§ Z s 000 74
o e 6010 * — : —— sovo | IS 4 <
s 2 -08)
K H s0-0dy
\ sont 2 L eon | @) a)
60-19v ﬂ 60-49Y .. Go-unr ..
\ 60-2u3 | 60-au3 ..I..n_n.v 60-4qv n_n.v
8010 | 8010 a3:
r 3] e 3]
sounr 2 sonr | [il] 5030 1
sosav g [ souav | < 500
aoaun § aoua 2 5
= ' so-ody
ow0 o2 090 s
13 80-unf
Lo - Lo 5
L0ay 58 Lo-av € = 8019
8 T
L0203 w E] L0-0u3 @ 3 80-924
o ] 5
soRa .\_v B 9090 ._sh m L0990 3o o o - 2 2 2
m 23 fg ¢ = 3 § § ¢
oot g g W sorne S = 100 2 sov0
so-iav 53 a0y 2 ) ]
‘S L0-08y
s0-au3 o < ol 6008y
< { 90-3u3 -
- £ 5 o un
o L0-19v
S0 > { so-nr x 0 6019y
w
b ¢
5040y 501y Lo 60024
oo . sooa | 2
so-au3 = w00
REY © B
voPo 00 9090 w 80390
| vo-tay g NG | voav sun | 2
s s s g g o ] = & sount
g 8 8 8 8 L 5 s - 3
] 3 S S =] £ 8 3 8 @ I
8 g g ] &
E | a £ “ <3 = 3 ] 90~V
2 | = 8019y
K] = =
S s g s g g o 5s
£ 8 &8 & &8 &8 832 80994
3 3 2
P a8 -
= a a a a 2 2 2 2 g2 = 8 8 =
s 5 § 8 35 s 8 is 8 s & 3 8§ % o< ‘00
010 z 00 M sowo | &
£ 08
< ] H Loosy
60-int i | sonr B s0ofy | o
= ] Loun
soav soav sounr | 8
”
00 Go-au3 oy | © Loav
o
s0w0 00 3 s
coans |05
somr soinr w00 90210
509y o | soav | sow0
sous 2 s0-0u3 800 I
Sz | 908w
w0 = Low0 B s08y |
8 - - uny
Lo 5E come £ so-un g ' i
Losav S Losay [ 8010y 2 | | 90-ay
28 P zg s s s 2 °
Lo . S co-2u3 o 3 80-094 R 8 2 8 2
s o g3 E g g g
9010 k-1 900 o5
] S8 L0
soine § 2 < som S = oo
2 s
019y m 3 | souav 5 Loty
au: 5 < -au: o
0o §< 90-2u3 2 o
50120 3 | sowo w
so-Int w So-Inr. L04q¢
S0y Souav L0904
soous so-ous 0210
vowo 00 200
vornr _ | vounr gty m
vosav 2 vorsav
| | | sounr
g 88 8¢g88z8g-° 2g g g g g - g A
- - E3 5§ § 8§ &8 3 ! | sosav
g8 g g g

26




Exportaciones - Sector Industrial
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones Industriales sin principales productos
(Mensual)
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Fuente: DANE

Exportaciones totales Exportaciones - Sector Industrial
(Ml de USD) enero - octubre (Var. % anual) (Mill de USD) enero-octubre (Var % anual)
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27



Variacion Porcentual - Exportaciones segiin la CIIU - Enero - octubre

2008 2009
Valores ‘ Kilogramos Valores ‘ Kilogramos
TOTAL 36,7 b1 173 21
|, SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC, Y PESCA 52 24 42 190
1. SECTOR MINERO 808 58 130 60
IIl. SECTOR INDUSTRIAL 199 86 219 218
Variacion Porcentual - Exportaciones segin la CIIU - Enero - octubre
2008 2009
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
|, SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC. Y PESCA 52 24 42 190
Banano 0,7 -19 306 33
Flores 11 17 -12 99
30 6,1 502 391

Retors,
KK

Fuente: DANE

Variacion Porcentual - Exportaciones segun la ClIU - Enero - octubre

2008 2009
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
Il. SECTOR MINERO 80,8 58 13,0 6,0

Carban, lignitico y turba 44,7 1,0 143 11
Petréleo crudo y gas natural 102,1 32,5 -25,3 213

Petroleo crudo 99,9 26,6 27,3 313

Gas Natural 152,0 -59,4
Otros 1734 250 -16,5 6,

Variacion Porcentual - Exportaciones de los principales productos (CIIU) - Enero - octubre
2008 2009
Valores Kilogramos Valores | Kilogramos
Total 59,2 78 19,0 30

Café 19,9 02 -209 -24.4
Carbon 4.7 1,0 143 11
Ferroniquel 459 148 -23,4 60,6
pegle Gaderivados y o2 %9 ; 298 9

Fuente: DANE
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Variacidn Porcentual - Exportaciones segun la CIlU - Enero - octubre

2008 2009
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
1Il. SECTOR INDUSTRIAL 19,9 8,6 -21,9 21,8
SECTOR INDUSTRIAL SIN PRINCIPALES 13,5 -11,2 -21,5 -15,8
Alimentos y bebidas 29,9 -10,8 -14,1 8,2
Café 19,9 0,2 -20,9 -24,4
Carne de res 1251 85,3 12,3 -9,6
Alimento y bebidas sin café 38,6 -10,8 -8,9 8,2
Confecciones y Productos textiles 19,9 14 -38,8 -23,7
Refinacion del petrdleo y otros 93,8 36,6 -43,0 -27,9
Productos quimicos 26,2 -4,1 -8,9 12,1
Minerales no metalicos y metales basicos -9,8 -16,4 -11,3 -38,1
Ferroniquel -45,9 -14,8 -23,4 60,6
Oro en bruto 196,8 126,3 53,3 64,4
Minerales y metales sin ferroniquel y oro -12,1 -16,5 -40,1 -41,8
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte -35,3 -43,9 -51,0 -46,8
Otros 18,8 -0,8 -16,5 -18,4

Fuente:

Precio de Referencia- Carbén
(USD / Tonelada)
250,0
200,0
150,0 -
100,0 -
50,0 1
W+
A
€92 2 22 92923 92222
§58423882388%58328284538
Preciode Referencia- Niquel WTI
USD / t lad:
(USD /tonelada) (USD / barril)
160,0 -
60.000 - 140,0 |
50.000 - 120,0 -
40.000 - 100,0 1
80,0
30.000 -
60,0
20.000 20,0
10.000 20,0 -
o — — et
£ 8888555588%3338283 3888385555888 883833
§22328¢g:528¢:2328¢53238 §&85338¢2232885328¢8%5338

Fuente: Bloomberg
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Café-Preciode exportacion
(USD / libra)
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Fuente: Bloomberg
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Exportaciones Sector Agropecuario
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Exportaciones Sector Minero
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Exportaciones Sector Industrial
(Millones de délares)
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Exportaciones del Sector Industrial sin principales
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Exportaciones a Venezuela y Estados
Unidos: 2007-2009

Mill de USD Exportaciones mensuales

4.000

3.500

3.000

2500 s N

2.000 s

1.500 /

1.000 _/\/\/'\f \ —

500 /\/_/\M’———M\
[0 T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ ~ ~ ~ ~ 0 0 =} o] e} o] (=2 D D [=2) D

pa S = pa S = L S A
g 2 5 & 8 & & £ 5 & 8 & & 2 353 & 8
XVenezuela =X USA Xtotales

Fuente: DANE

Total - Exportaciones Industriales sin principales
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(Var. % anual)

Exportaciones industriales sin principales
(Mensual)

Europea -

on

Uni

(Var. % anual) | (Mill de USD)

iales sin principales
(Mensual)

iones Industr

Exportaci

USA

(Mill de USD)

3§ 8 g = 8 8 w 28 8 &8 § 3 8 2 F 8 8 % 8 >
S SN S Z = so0 5 600
z Z i { H o <
5 - H soroiy -
60-08y 2 60-08y D
o | o so-unr "
sounr sowunr " _ | ° - =
; % [ I} | eoay sosav
- ’ = ]
ooy | B | s g o woans soaos =
was | & soaos 2 s
K E ] 8090 3 80910 =
sooa | 2 80910 =] c i = (I
H L b sovo | BB s010
woo | B sow0 - { k.
{ 2 S0ty | wm so-oiy
sooty | & 8008y S ]
8 , 3 s | B sounr
o | @ ! somunr ; g
© " © = 8019V i = 80-4qv
s |8 — [ o= | =
£3 = s 3 wws | B 3 50403
wor | B S : a0-004 32 | g o
2 ¥ [T} o 31
wa B § ! ey S 2 A 2 100
£ : = 100
wvo | ‘@ Z : L0w0 K ! ; -
3 m | i 5 @ 10-08y = 1008y
Loosy Looty >
k= ; 8 Lo Lot
0w | G : Lowunr 2
] | ] Loay 01w
Lo-1av. m i | oy S A e 10904
i L0004
oo | 8 : L0 £
s | W : y s w0 | £
. : i e ] - - 9020
o ! fin | 9040 =
sow0 | -2 : 010 g
< ! { 0-08y 9008y
s0-oay : s0oty
! 5 90-unf 5 90-unf.
s0-unt 5 | | sounr 2 3 s0-1av
Ed | H 90-49v 3
a0av H i a01av H - s o o
g 8 g =8 =° H s ¢ s s = o s g g g ] 2
g 8 2 < ] §8 8 ¢ =2 =2 = g2 g
B o ° o Q o
- =9 o < Q Q o = g =3 =3 =3 = o a
S Te g 2 2 2 2 8 8 o T R 8 8 S S s S
o o s s a s s 2 2 5§ 58333 g 8 s I8 §F § § 8§ g8 3
s & = 5 3 S g g § ig 8 8 E
H E] 3 ? ? 5 ® 6020 ® 6020
co0120 * : { oo = 1 : :
5 3 - E .
= 60-03y 60-03y
G0ty | @ = 60-08y
Q< sount sorunr
sounr | @ 60-unr
.m. 60-19Y. o 60-19Y
sy | S soiav o
£ wows | @ soass
60-934 = | 60003 ! 2
= 80-210 m 80210
s | £ | 809 K ! |
4 80190 = 20190
woo | 5020 ]
- o sooty | O ——"
80-08y [} 80-03y %
A ] go-unp > so-unr 4 so-uny
= o B © oy | & = S0
oy | B = | 80uav " = | T 5
€S 25 sos | B 3 80904
= 32 80-924 T 2 r N 2 r
80033 2 { s 2 PR
25 o5 100 c g e
010 c g 010 L g A S
2 = - 2 wwo | > = 100
wvo | G 1090 -
] o woy | wn Loo8y
ooy | £ L0-08y K m
g Lowunt Lo-unt
our | @ Lo-uny < s
x G way | S Loay
Loay | W | 09y w. | ] |
= g5 =3 10933 5 10903
wes | ‘o3 X ) H
010 010
s | g 9010 2
< 90190 | 900 9010
= w0 | |
> 90-08y 90-08y
soosy | P | 008y ! :
= go-unr = g0-unr
soun | & | go-unp 5 | 3
3 2 s0-1qv H 9049y
soay 3 | soua H | $
2 g o EE s 8 ° £8 8 8§ 5 8 8 8% 8 £8 8 N |
] H ] 8 ] ] H

34




Exportaciones a Venezuela 2008-2009 (enero-octubre)
Mill de USD Variaciones
cliu 2008 | 2009 Var. Abs | Var. %

I. SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, 234 67 -168 -71,5%
Il. SECTOR MINERO 147 343 196 133,0%
Gas Natural 76 227 152 201,1%
Otros 72 115 44 61,2%
I1l. SECTOR INDUSTRIAL 4.376 3.275 -1.102 -25,2%
Alimentos y bebidas 871 785 -86 -9,9%
Carne 546 594 47 8,7%
Otros 325 191 -134 -41,2%
Productos textiles 544 385 -160 -29,3%
Confecciones 477 148 -329 -69,0%
Manufacturas de cuero 354 148 -206 -58,3%
Vehiculos automotores 257 93 -164 -63,7%
Otros 1.872 1.716 -157 -8,4%
Iv. Resto 0 26 26 -
4.758 3.710 -1.048 -22,0%

Fuente: DANE

Exportaci Totales a Estados Unidos

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones - Sector Industrial
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500

USA - Exportaciones Industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)

Fuente: DANE
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B. IMPORTACIONES (CIF)
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Importaciones Totales Importaciones Bienes de Consumo
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4.000,0 50% 900,0 60%
35000 ] 40% | 800,0 | [\ 50%
~ A
3.0000 - 30% 700,0 I \ / \I\ 0%
20% | 6000 \/ N 30%
25000 v V V DA |
V '\A 10% | 500,0 ¥ 20%
y VIV AT
\ 0% 400,0 - 10%
1.500,0 V V \I
\A A -10% | 3000 ¥ \-/\ 0%
1.000,0 \J L/ -20% | 2000 \ /\ -10%
500,0 -30% 100,0 -20%
0,0 -40% 0,0 -30%
§326o6r2 2323052832388 3223 2 2 38 5§ 2 2 5 8§ 2 2 8 5 8 2% 3
Importaciones de Materias Primas Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var.% anual) | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.000,0 60% 1.600,0 80%
1.800,0 IN 5% 1 14000 60%
1.600,0 40% A
1.400,0 VA A A , \//‘ 30% | 12000
400, 40%
12000 IJV WI |9 \I | 20% | 10000 |
\V FLRL 10 AN N
1.000,0 ¥ T 0% 800,0 /'* V V' \v4 V ¥ 20%
800,0 \ 0% 6000 1} A
A OIA
’ U\ A 20% | 4000
400,0 |1 ] V -30% \l \ -20%
2000 a0y | 2000
0,0 -50% 0,0 -40%
R S e e 0 e s 5EEES R E N R en 23 Qg
8888855555588 828823883338 8888855555588883828332333
A S I I A O I A - L gfia Lt iasr gt
2328522328582 3285825%838 2328588328522 323885¢8283%38

Fuente: DANE

36



Importaciones Totales

Importaciones Bienes de Consumo

(Mill. de USD) (Enero -Octubre) Var. % afiual) (Enero-Octubre)
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Variacion Porcentual - Importaciones - En lo corrido al mes de Octubre

Total

Bienes de Consumo
Bienes intermedios
Bienes de Capital

2008

2009

Valores

Ton Valores Ton

127
30,3
22,0
3,7

111 131 6,4
2,0 29,1 6,8
33,2 9,0 -20,6
38 18,9 34,5
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C. Balanza Comercial a octubre
Exportaciones (FOB)-Importaciones (FOB)

Mill de USD X y M

4.000 r 800
3.500 - 600
3.000 - 400
2.500 - . N o0
T 0
2.000 A
-200
1_ -
200 -400
1.000 - 600
500 -800
0 T T T T T T T T T T T T T T T T ’1000
~ ~ ~ ~ ~ ~ 00 0 0 0 [} 0 [} [e2} [e)] [} )]
e ¥ Q@ 2 2 Q@ Q@ Q@ Q 2@ Q@ @ @ Q 9o 9 Q9
¢ 5 5 3 § 3 & 3 3 3 § 3 & 8 5 3z %
wi S S n Z wi S S 7] Z wi > S %)
N Balanza Comercial === Exportaciones (Valor FOB) === |mportaciones (Valor FOB)

Balanza Comercial

Mill de USD-Bza cial

Fuente: DANE

V. ACTIVIDAD
EcoNOMICA Y PIB
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CONSTRUCCION - OBRAS CIVILES (DANE)

Indicador de obras civiles (10C)

(Nivel y crecimiento anual)
200 - 80

180 -
A t 60
160 -
140 - ~ | 40
120 4 , A 20
S o d /)|
100 - i s %
' Fo
80 -
60 - K t -20
40 -
t -40
20 -
0 -60
I ‘II ‘III‘IV 1 ‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

mmmm Nivel desestacionalizado del IOC —— Crecimiento anual del I0C === Crecimiento del PIB de obras civiles

Fuente: DANE

2
CONSTRUCCION — OBRAS CIVILES (DANE)
Contribucién al | Crecimiento
Tipo de construccion crecimiento anual anual
10C Total 41.0 41.0
1 Carreteras, calles, caminos, puentes 35.0 134.3
Vias de agua, puertos, represas y otras obras
2 |portuarias 9.3 38.8
3 Tuberias y cables locales, obras auxiliares 49 66.7
4 |Vvias férreas, pistas de aterrizaje 3.2 210.8
5 |Otras obras de ingenieria 1.1 22.8
Tuberias para el transporte a larga distancia,
6 |lineas de comunicaciones y energia -2.2 -43.8
7 |Construcciones para la mineria -10.3 -33.1
Carreteras, calles, caminos, puentes, carreteras sobreelevadas, tuneles
200 y construccién de subterraneos 160
350 =Nivel 1343 ([ %
—Crecimiento anual 120
300 100
250 80
60
200 ®
40
150 20
100 0
-20
50
-40
o 60
|‘n‘m‘|v‘| 1 m‘w‘ |‘||‘m‘|v | ||‘m‘|v \‘II‘III v |‘n‘|u‘|v‘ I ‘u n \v‘ |‘n‘m‘|v‘| i \v‘ |‘||‘m‘|v Hnm
‘é;““i“ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 2002 2003 2004 ‘ 2005 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 2009

Fuente: DANE




CONSTRUCCION — CENSO DE EDIFICACIONES(DANE)

Obras culminadas - Total
, 18000 80%
Eneunu 0%
14000
40%
Indicador agregado (censo de edificaciones) oo
80% y PIB de edificaciones 10000 20%
(crecimientos anuales) 2000
60% 6000
-20%
40% ao00
20% 2000 -a0%
0000
0% 5238888c365083386888558888
S5 g5 gsgsyEsgsgsgsggsgsy
-25,7%
-40%
m 2 % v om0 6 e~ w© ® @ o Obras en proceso -Total
2 2 2 & 2 © © % 9 % o § I

7 3 § § B z 16 000 80%
—Indicadoragregado ——PIB de edificaciones e0%
o
Indicador agregado:
Obras culminadas + obras en o
. -20%
proceso — obras paralizadas.
2000 -40%
0000 -60%

-
i
: ﬁ( Fuente: DANE
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sep-99
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sep-00
mar-01
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sep-02
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sep-08.
mar-09
sep-09

CONSTRUCCION — CENSO DE EDIFICACIONES(DANE)
Obras en proceso -VIVIENDA VIS
. 2000 4 100%
gl&ﬂn— 80%
1600 1 60%
i gregados - Censo de edificaci 1400 0%
100% (crecimientos anuales)
80% 1200 20%
60% 1000 0%
40% 0800 -20%
20% 1
oc0 ANNENE SEEEENEREENNENNENE -40%
o 35838 383%83838558¢88s
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-40%
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80%
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5000 40%
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DEMANDA DE ENERGIA TOTAL- XM
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COMERCIO - FENALCO

Balance Expectativas

(Fenalco)
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INDICADOR DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC) -cifras mensuales

Indicador mensual de consumo de Fedesarrollo
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Comprar Vivienda
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% Consumo de los Hogares e Indicador de Fedesarrollo
12 r
e Consumo de los Hogares
10 -+ L
Indice de Confianza del
8 - Consumidor Fedesarrollo (der.)
¢ D
) \/\"/u
2 .
0 LI """""""""""""k' T "
T - - R O - - I
S 8 33 33 3 B8 Y S &5 5 838323
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Fuente: DANE, Fedesarrollo.

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL

Inversidn
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] c > L o OO0 35 O > + = o c > ¥ o o 5 o
s 3§55 3 2 0o 2 088 9 8 36K 53 9 00 3 o
S g 0 5 z2 < »n ow Q§O§<ﬁﬁz<mu. [a)
—Formacion bruta de capital —— Importacidn de bienes de capital

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Revisiones del PIB

imas publicaciones del crecimiento anual del PIB:
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VI. INDICADORES
FINANCIEROS

1. Agregados monetarios y
cartera:
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Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales

20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

27-jul-08
27-sep-08
27-nov-08
27-ene-09
27-mar-09
may-09
27-jul-09
27-sep-09
27-nov-09

PSE
‘ Efectivo PSE M3 ‘ Variacién anual real con IPC sin alimentos
20%

~
N

15%

10%

5%

0%

5%

10% L L L L L L L L )

Nov- Nov- Nov- Nov- Nov- Nov- Nov- Nov- Nov- Nov-
;-"' Y 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
{)

Fuente: Banco de la Republica.

Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales

25%
- 65%
20%
15%
- 50%
10%
0,
5% - 35%
0%
_5% i i i i i i i i i i i i i i i 200/0
] 0 0 ] 0 © a (=] (=2 a a (-] a (-] (=) (=2 (-]
€ ¢ © @ § e © & © & @ & & g 9 & @
= o Q k] > L [ - - 3 > c S (=] Q k1 >
s ¥ % 2 2 R § 8 2 % 2 3 % 2 3 ¢ 2
N R R & R W 8 R R R 5 & &~ & R R ~
—Total — Comercial y leasing == CcOoNnsumo
— Hipotecaria ajustada = Microcrédito (eje derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Cartera bruta con leasing real M/N
Deflactado por IPC sin alimentos 70%
40% [
. 60%
30% [ 50%
o, -
20% 40%
10% 30%
0% 20%
-10% [ 10%
_20% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 | 0%
< [Te) wn © © N~ N~ -] 2] o [=2]
? 2 2 2 2 < 2 ° 2 ° 9
8 5 & & 8 % & &® 8 7 3
4 s 4 s 4 s 4 s 4 s 4
—Total — Hipotecaria Ajustada - Consumo
- Comercial y leasing = Microcrédito (eje derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos del Banco de la Republica.

Bolsa de Valores de Colombia
Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia
Monto Colocado $MM

Sector
Sector Real Financiero Total

ene-09 250.0 9.4 259.4

feb-09 525.0 839.8 1,364.8|

mar-09 230.0 1,292.4 1,522.4

abr-09 1,199.5 539.5 1,739.0

may-09 233.0 129.6 362.5|

jun-09 263.2 200.7 463.9|

jL09 - GSB0 LL48L 18041 Saldo de deuda corporativa § M

ago-09 1,570.0 1,051.1 2,621.1

sep-09 773.3 343.4 1,116.7 Sector Real

oct-09 513.1 513.1 "

o0 0.0 1000 6709 Dic-08 Jun-09 Sep09 Qct-09 mensual Var. 2009

Total 67839  5653.9  12,437.8] [Bonos Ordinarios 9185 10379 12358 12100  -249 2924

Bonos de garantia general
Bonos Sub-ordinados

Papeles Comerciales 826 703 603 603 0 -2
Titularizaciones 1807 L1676 2200 2857 657 L1040
ST Sub-fotal 11828 12757 15161 15569 408 304
Yy

. % ; Fuente: BVC




Cartera comercial M/N mas deuda corporativa
Saldos en $ miles de millones
100,000
90,000
80,000
70,000
60,000
50,000
g§ 5 5 5 5 &8 &8 8 8 8 &8 38 8 8
Cartera comercial M/N mas deuda corporativa
Variacion anual
35.0%
« 30.0%
k)
g 250% ]
S 20.0% 4
E ]
£ 150%
5
» 10.0%
= 50%-
0.0% T T T T T T T T T T
& 5 5 5 5 8 8 8 8 g8 3 8
o =1 c (-5 o =1 =3 o o =1 =3 a2
s £ 3 & 5 £ 3 & 5 £ 3 %
AR ‘—Var. Nominal —Real (IPC sinalimemos)‘
ﬁ Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica.

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
noviembre 27 ULTIMAS 4 SEM ANO CORRIDO ANUAL
2009 ABS % ABS % ABS %

ACTIVO 174,429 2,921 2 12,277 7.6 15,733 9.9
1. Posicion propia contado 1/ 3,123 351 12.5 1,781 106.4| 1,822 ---
2. Reserva Bancaria 12,991 566 4.6 159 1.2 537 4.3
3. Depésitos remunerados en BR 1,766 1,307 284.9 810 84.7 -360 -16.9
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 144,048 705 0.5 4,588 3.3 5,857 4.2
Crédito tradicional 131,071 695 0.5 4,145 3.3 5,205 4.1
Leasing Financiero 12,977 10 0.1 443 3.5 652 5.3
5. Inversiones 49,551 736 1.5 11,703 30.9 14,816 42.7
6. Otros Activos Netos -37,050 -743 2.0 -6,763 22.1 -6,939 22.7
PASIVO 174,429 2,921 2 12,277 7.6 15,733 9.9
1. Repos BR 715 -1,584 -68.9 -1,193 -62.5 -1,123 -61.1
2. PSE con Fiduciarios 173,714 4,505 2.7 13,470 8.4 16,857 10.7
PSE sin Fiduciarios 167,579 2,452 1.5 11,690 7.5 16,562 11.0
Fiduciarios 6,135 2,052 50.3 1,780 40.9 295 5.1
OMAS de expansion 2/ 757 -1,632 -68.3 -1,164 -60.6 -1,143 -60.2
Depésitos Remunerados en BR 2/ 1,967 1,486 309.2 773 64.8 -375 ---

* No incluye FEN

1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las variaciones absolutas corresponden a las variaciones en délares multiplicadas por la tasa de cambio promedio del periodo.
2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compafias de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas
de depésito en el Banco de la Republica. Incluye los depésitos de la ventanilla de Contraccién

Nota: Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Banco de la Republica y Superfinanciera de Colombia
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Endeudamiento Externo
Saldo en US§ millones

Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector ~ Total  Crec. Anual
Extranjera Privado
dic-08 3,498 13,885 17,382 7.4%
jun-09 2,302 13,555 15,857 $.4%
sep-09 2,19 14,665 16,360 2.2%
oct09 2,184
nov-09 2,209
Var Dic/08-Jun/09 -1,196 329 4,525
Var Dic/08-Sep/09” 1,302 780 522
Var Sep-Oct/09 A2
Var Oct-Novi09 25 Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector
privado no financiero
18.000 7 r 20,0%
17.000 1
16.000 2% b
§ 15.000 —
§ 14.000 4
13.000 [ 00%
12.000
11.000 r r r r r -10,0%
Sep-06 Mar-07 Sep-07 Mar-08 Sep-08 Mar-09 Sep-09

[E==M/E y End Priv — Var Anual |

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

2. TASAS DE INTERES:
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Tasa de podlitica, IBRy TIB

11,0% - 11,0%
10,0% + 10,0%
9,0% + 9,0%
8,0% + 8,0%
7,0% + 7,0%
6,0% —IBR(*) —TIB Expansion r 6,0%
5,0% r 5,0%
4,0% - 4,0%
3’0% 1 1 1 1 1 1 1 3’00A)

N [ -] [+ <] [<2] [=2] 2] 2]

Q < < < 4 < < ? <

s 5 § § &£ 5 § i &

7 £ - ¢ 7 £ - ¢ 7

- S - S - h - — -

Fuente: Banco de la Republica.

Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales

6,0% - 4,0%
g 5,5% - 3,5%
2
=
3 5.0% r 3,0%
")
]
4
F 4,5% r 2,5%
4,0% L L L L L L L L L 2,0%
-} o o o ) -3 o o -} o -3
313533 %1% %% § 8
2 2 o9 9 0 @ g ‘9’ ° 8 3
~ L4 P 9 S S § T T <
- “ < © - 0 ~ © S
- N - N N
[—cDT total DTF —— Ahorro(eje derecho)|
Tasas de interés pasivas
30-oct-09  4-dic-09 Var (pb)
CDT total 4.86% 4.42% -44
Corporativo 5.16% 4.53% -63
Oficinas 4.61% 4.35% -27
DTF 4.45% 4.35% -10
Ahorros 2.63% 2.53% -10
Repo BR 4.00% 3.50% -50)

Fuente: Banco de la Republica.




Tasas de interés comerciales
semanales
14,0%
13,0%
12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0% |
7,0% L L L L L L L L L L .
-} o -} o -} o -} -} o -2} o -2}
< < < < 54 < < < 4 < 4 <
5 2 2 8 &8 & & %8 &% % 3 3
T S ¥ % % & ¢ % & & £ £
S - N ~ b < © = =1 il N
= Preferencial — Tesoreria = Ordinaria = Construccion ]
Tasas de interés crédito comercial
30-oct-09 27-nov-09 Var (pb)
Preferencial 8.63% 7.88% -75|
Tesoreria 8.17% 7.85% -33
Ordinario 11.71% 10.82% -90)
B Construccion 10.90% 11.35% 45
@3% Repo BR 4.00% 3.50% 50)

Fuente: Banco de la Republica.

Tas de interés Hogares Tas de interés Hogares
semanales semanales
T 16,5% 31%
24%
- 16,0%

g 23% r 15,5% 29% H

H 0,

gzz% 15,0%

L t145% 79 L

21%

r 14,0%

20% = = = = = = = = = = 13,5% 25% " i " i L N i H H i i
Tgigiiizeeeg $38%%%8%%383%¢8%3s3
3 el £ o o o o o o c S S o o Q Q. 3 ; 3 > >
s e FrrFL e i sk 25 T 9 8 § § 9 & ¢ 2 2
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— Consumo — Aquisicion (eje derecho) | -
Tasas de interés crédito hogares
30-oct-09 27-nov-09 Var (pb)
Adquisicion 14.35% 14.28% -8
Consumo 20.98% 20.52% -46
Tarjeta 25.53% 25.51% -2
Usura 25.92% 25.92% 0
UVR 3.16% 3.00% -16
Repo BR 4.00% 3.50% -50

Fuente: Banco de la Republica.




TASAS DE |NTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio  Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alit Real Real
Var Var Var Var
abr06 dic-08 oct09 nov-09| Men dic-08a | abr-06 dic-08 oct-09 nov-09 Men dic-08a |1986-2009 2001-2009
nov-09 nov-09
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 26 2.6 001 -2.40 0.1 0.1 -04 -0.3] 0.08 -0.25
coT 6.2 105 51 49 016 -5.61 25 51 1.9 1.9 -0.06 -3.26]
DTF 59 101 44 44| -001 -5.72 23 4.8 13 1.4 0.08 -3.37] 4.7 29
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 129 177 111 10.3| -0.79 -7.43 91 120 78 7.1 -0.67 -4.88] 12.3 9.9
Consumo 211 256 211 208| -025 -478( 17.0 195 175 173| -0.14 -2.16] 203 v 19.4
Ordinario 154 177 115 111 040 -658 114 120 8.2 79| -0.29 -4.05 125 v 11.4
Hipotecaria 139 174 133 137 040 -3.74/ 100 117 99 104| 049 -1.31]
Preferencial 87 16.0 85 79[ -0.64 -8.17 50 104 53 48| -0.53 -5.64 8.0 v 6.4
Tarjeta 240 31.0 256 255/ -003 543 198 246 218 21.9| 0.08 -2.68]
Tesoreria 77 157 79 7.6 -029 -8.09 40 100 4.7 45( -0.19 -5.57] 70 v 5.4
TIB 59 9.4 4.0 3.8 -0.14  -5.60 23 4.1 0.9 0.8| -0.05 -3.27] 28 2 21
Subasta de Expansion 6.0 9.9 4.0 39| -0.13  -5.98 2.4 45 0.9 0.9 -0.04 -3.63] 50 3 2.2
Tasa Usura 251 315 259 259| 000 -561f 209 251 222 223] 011 -2.84 23.1
1/Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/Promedio 1995-2008

Fuente: DANE, Banco de la Republica.

3. OTROS ACTIVOS:
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Tasas de interés TES cero cupon
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——Un aiio — Cinco afios Diez afos
TES Tasas cero cupon
30-oct-09 9-dic-09 Var pb
L L L L . . ! Un afio 4.67% 3.81% -86)
3 8 8 5 5 ] 8 3 3 Cinco afios 7.75% 7.23% 52
§ §£ 0§ F & P & i g

o = - 3 = i A 0, 0, -

=- :. S- :. ﬁ :. =. =. :. Diez afios 8.98% 8.68% 30

Fuente: BVC

VII. EXPECTATIVAS
DE INFLACION

54



Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

porcentaje
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Pronédstico de inflacion anual sin alimentos
.- bancos y comisionistas de bolsa
5,5
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©
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)
o 3,5
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Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Ahos (*)
Promedio Mensual
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|—1 ano — 5 aflos —— 10 aflos — Encuesta a 12 meses |
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