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1. Contexto Internacional

a. Demanda por nuestras
exportaciones
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Ventas al por menor en EEUU
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110

0+ T T T T T T T T T T T T T
AN N ST O OO0 O O
585888333838558838233 3
L e c e c et oc ot o oS 9c 9
T 2o 20 2020 2c 20 2T 20T 2T

Indice de confianza del consumidor EEUU
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Creacion de empleo neta en EEUU
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Precios internacionales observados a 8 de diciembre de 2010
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C. Tasas de interés, flujos de capitales, primas
de riesgo y tasas de cambio

Inflacién total - economias desarrolladas
(Variacion Anual)
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Inflacion en Latinoamérica

Variacion porcentual
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Tasas de Interés de Politica

ultimo cambio

Cambio en la actual
postura (pb)

Prondéstico
préximo cambio

Pais Nivel actual
Estados unidos 0.125
Canada 1.00
Zona Euro 1.00
Reino Unido 0.50
Australia 4.75
Japon 0.05
Brasil 10.75
México 4.50
Peru 3.00
Chile 3.00
Suecia 1.00
Republica checa 0.75
Hungria 5.50
Rusia 2.75
India 6.25
China 5.56

16 dic 08 (-87,5 pb)
8 sep 10 (+25 pb)
7 may 09 (-25 pb)
5 mar 09 (-50 pb)
2 nov 10(+25 pb)

5 oct 10 (-5 pb)
21 jul 10 (+50 pb)
17 jul 09 (-25 pb)

9 sep 10 (+50 pb)
16 nov 10 (+50 pb)
26 oct 10 (+25 pb)
6 may 10 (-25 pb)
29 nov 10 (+25 pb)
31 may 10 (-50 pb)
2 nov 10 (+25 pb)
19 oct 10 (+25 pb)

-500
+75
-325
-525
+175
-45
+200
-375

+225
+250
+75
-300
+25
-525
+150
+25

en espera
12 abr 11 (+25 pb)
2Q.12 (+25 pb)
feb 12 (+25 pb)
feb 11 (+25 pb)
en espera
ene 11 (+50 pb)
2Q 12 (+25 pb)

may 11 (+25 pb)
16 dic 10 (+25 pb)
15 dic 10 (+25 pb)
2Q 11 (+25 pb)
1Q 11 (+25 pb)
2Q 11 (+25 pb)
ene 11 (+25 pb)
1Q 11 (+25 pb)

Fuente: Bloomberg y JP Morgan
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Tasas de interés de titulos de deuda publica a 10 afios
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Primas de riesgos y tasas de interés
en Europa

CDSab5 afios en algunos paises de Europa

Tasas de interés de titulos de deudapulblicaa 10 afios
de algunos paises de Europa
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* El tamafio de la burbuja corresponde al peso en la Zona Euro

* El tamafio de la burbuja corresponde al crecimiento anual
promedio de 1995 a 2008
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Recursos de Salvamento en
Europa

Billones de Euros
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EMBI + Latinoamérica
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Tipos de cambio desarrollados
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Indices de tasa de cambio nominal

Moneda local por délar
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Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones Principales Productos
(Mensual)

(Mmill de USD) (Var. % anual)
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Exportaciones - Sector Agropecuario
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Exportaciones industriales sin principales productos por pais de

destino

USA - Exportaciones Industriales sin principales
(Ml de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Importaciones Totales
(Mensual)

(Millones de USD)
4.500,0

(Var. % anual)

4.000,0

e Importaciones Totales

3.500,0
3.000,0

2.500,0

a5 Septiembre =43.0%
o Octubre =22.2%

2.000,0

1.500,0

1.000,0

500,0

0,0 I
T E R EEEE S
223353 %8&3 8833383
5 £ %85 &8 55§58 225 £ g3
= 2 2 06 & « 2 2 o006 & @ 2 £ o

Dic-09
Feb-10
Abr-10

Jun-10
Ago-10
Oct-10

1.600,0

(Millones de USD)

Importaciones de Bienes de Capital
(Mensual)

(Var. % anual)

1.400,0
Bienes de Capital

60%

A [ 50%

800,0

Septiembre = 54.9% 1.200,0
e S NIAYAVAY VN /\\

600,0 V\
400,0 \I
200,0
o +———1—7
B o n s n R N % ®m % en S @@ @SS S oo
2 23 ¢ 3 &8 5 g ¢33 8 3 5 g 3 S G 9 ==
5555585528588 5585838 5583
T 2 o868 ¢ 3 2 Pods L g 2 Y¥Pos LI 2RO
Importaciones de Materias Primas
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.000,0 60%
A
1.800,0
1.600,0 A A /\ A 40%
1.400,0 0% Importaciones de Materias Primas
1.2000 Septiembre = 34.5%
1.000,0 0% Octubre =22.8%
800,0
-20%
600,0
4 =~
400,0 \_/\
g A4 I -40%
200,0 I
0,0 T T T T L L — L T T -60%
N T T T
293335888 ¢S 2 Q8 s g e T F o
2588628238888 85888225¢5%38

Bienes de Consumo
Septiembre =40.3%
Octubre =34.7%

Importaciones Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.000,0 60%
900,0 50%
800,0 /'\\ II\ 0%
7000 N 0%
600,0 A ,\ 20%
500,0 A
w000 \I\v/\l \A / 0%
2000 VV Y VY, / ox
2000 WA\ 10
100,0 L/ -20%
0,0 -30%

5555588883838888338232323383

55888855 %885885559588855%88

2 2 26086 22 2 Sso gz Poo e 2ES

28

14



Crecimientos en ddlares y en
volumenes de las Exportaciones

Variacién Porcentual Anual - Octubre 2010 / Octubre 2009

Exportaciones segun ClIU 2009 2010
Valores | Volimenes Valores | Volumenes
TOTAL -5,5 0,1 20,3 18,5
|. SECTOR AGROPECUARIO 37,0 150,8 6,0 -10,6
II. SECTOR MINERO 19,6 0,7 30,1 215
III. SECTOR INDUSTRIAL -238 9,9 12,6 5,6
Sector Industrial sin Principales Productos* -394 24 52 17,1

*No considera café, refinados del crudo, Ferroniguel ni oro.

29
L] ] V 4
Crecimientos en ddlares y en
V4 [
volumenes de las Exportaciones
Principales
Variacién Porcentual Anual - Octubre 2010 / Octubre 2009
Exportaciones principales productos 2009 2010
Valores | Volimenes Valores Volimenes

Total principales productos 193 37 21,6 148

Café 194 30,7 453 88

Carbon 1 a9 10 2,2 112

Ferroniquel 6,1 21,7

Petroleo, derivados 298 155 281 28
30

15



Crecimientos en ddlares y en volimenes de las
Importaciones Totales (CIF) — Segiin CUODE

Variacion Porcentual Anual - Octubre 2010/ Octubre 2009

Importaciones CIF 2009 2010

Clasificacion CUODE Valores | Volimenes Valores | Volimenes
Bienes de Consumo -13,2 -12,0 34,7 22,7
Bienes de Intermedios -29,6 -4,6 22,8 4,7
Bienes de Capital -12,0 -28,0 13,8 10,4
Bienes no clasificados -30,8 -34,1 15 36,1
Total -20,4 -8,3 22,2 6,8

Nivel en septiembre = US$3,932 m.
=US$3,624 m. -

Nivel en octubre

Var. % anual en septiembre = 43.0%
Var. % anual en octubre =22.2%

31
Il. Demanda Interna y
Crecimiento
Informe sobre Inflacidon de
Noviembre de 2010
32
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Edificaciones — DANE

Obras en proceso -Total

Q Q Q
2 8 8 8 . & & 8
=} =} =) =) X ~ = @
© © & N ©O D i v
(=] [=] (=] o (=] (=] (=] (=]
s 8 8 8 8 8 8 8
o < o~ o LY ©o < ~
- - - -

sase||INl

01-das
oT-lew
60-das
60-dew
80-das
g80-Jew
£0-das
/0-dew
90-das
90-Jew
S0-das
Go-Jew
t0-das
p0-dew
€0-das
€0-Jew
20-das
20-Jew
T0-das
T0-lew
00-das
00-dew
66-das
66-lew
86-das
86-Jew
16-das

34

17



Edificaciones — DANE

Indicador agregado* - Censo de edificaciones
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Obras civiles — DANE

Indicador de obras civiles
(desestacionalizadoy crecimiento anual)
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Obras civiles — DANE

Vias de agua, puertos y represas
(desestacionalizadoy crecimiento anual)
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Industria- FEDESARROLLO

Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 volumen actual de pedidos
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Industria - FEDESARROLLO
Expectativas desestacionalizadas de
5 - produccion en tres meses
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10 4
=—Balance_SA
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Industria - FEDESARROLLO
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Confianza del consumidor - FEDESARROLLO
Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
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Confianza del consumidor - FEDESARROLLO

55 Expectativas Pais 45 Perspectiva pais dentro de un afio
45
35
35
25 25
15
15
5
\J A
5 Y vV 5
A
15 \Y
-5
-25
-35 -15
8253888888555888888323 8338588888555388888939
> 5 S 2 3532835285285 28352832 > 35S 2 8>S 2 KS 2835 2ES28SZTED 2
(=] (=] =] (=] (=] (=] (=] =} (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=]
23"z z23"z2=2"2=2"2=2"2=2"2 2727272222372

¢Piensa ud. que durante los préximos doce meses vamos a tener buenos o malos tiempos

econdmicamente? (balance).

¢Cree ud. que las condiciones econdmicas del pais estaran mejores o peores dentro de un

afio que hoy en dia? (balance)

45

Confianza del consumidor - FEDESARROLLO

Comprar Bienes Durables
65.0 q

25.0
55.0 1
45.0
35.0 4 L0 AT A R LR
25.0 1 \'\/\/\A/
15.0 4
5.0 A
»5.0-\/" V
-15.0
-25.0 -
8533888888555888888233 88888888555588888888992]

Comprar Carro

¢ Cree ud. que este es un buen momento para comprar cosas grandes como

muebles o electrodomésticos? (balance).

¢ Cree ud. que este es un buen momento para comprar carro? (balance)
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Confianza del consumidor - FEDESARROLLO

Comprar Vivienda

55.0 1

45.0 1

35.0 A

25.0 1

15.0 A

5.0 1
L e e e e e . L A e s

5.0 -
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O 0 ® 50 08>0 08 S0 0850 08>S0 08 S0 08 3 o
ZL=ZCZUL=zZZLzqZLzqgqZLlzqgqZLzqq2Z2UL =202

¢ Cree ud. que este es un buen momento para comprar vivienda? (balance)

47

%
12

10

Confianza del consumidor - FEDESARROLLO

Consumode los Hogares e Indicador de Fedesarrollo

| ==Consumo de los Hogares r 4o

- ===Indice de Confianza del Consumidor
Fedesarrollo (der.)

2002 T4
2003 T2
2003 T4
2004 T2
2004 T4
2005712
2005 T4
2006 T2
2006 T4
2007 T2
2007 T4
2008 T2
2008 T4
2009T2
2009 T4
201012
201074
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Unidades

Ventas de automaviles, utilitarios y pick ups

(desestacionalizada)
19000 - 80%
17000 -
60%
15000 -
40%
13000 -
11000 - 20%
9000
0%
7000
-20%
5000
3000 - -40%
O o o4 &N &N MO N < & NN W W NN 0 0 OO OO O O
e Az
c &3 &0 &08&8c&%c02508&c %2020 &0
i Niveles ——Tendencia ——Variaciénanual
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Comercio — FEDESARROLLO

Situacién econémica actual de la empresa -

Situacién econémica esperada en los préximos seis
comerciantes (desestacionalizada)

meses de la empresa - comerciantes
70
(desestacionalizada)

60
50
40
30
e
10
0
o]
$835383388558833 83888 23883885588893
2508352535053 548% 5588352825883 8¢%
[_—Balance SA —Tendencia ] [ —Balance SA —Tendencia ]

Situacion actual de la

Situacion esperada en 6
empresa

meses de la empresa
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IVA - DIAN

IVA interno real
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(nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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3. Mercado Laboral y
Costos Salariales
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Numero de Ocupados
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I1l. Sector Financiero

Informe sobre Inflacidn de
Noviembre de 2010
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Agregados monetarios y depdsitos (PSE)

Promedios mensuales

25% r

sajenue sauoloeliep

1 1 1
X X X X X
) ) 1) o 1)
N - —

0T-AOU

01-08e

01-Aew

0T-93}

60-A0OU

60-03e

60-Aew

60-93}

80-AOU

g80-08e

80-Aew

80-93}

£0-AOu

— M3 —PSE
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Tasas de interés pasivas

L 1 1 I 1

N X X X X X
2 Q Q 9 9 9
H.. (=)} ~ n o L

0T-AOU

oT-obe

oT-Aew

0T-034

60-A0U

60-0be

60-few

60-034

g0-AOU

|— DTF——CDT TOTAL — Ahorro |
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Agregado cartera M/E y endeudamiento externo del sector

19.000 4

17.000 4

15.000 1

US$ Mill

13.000 4

privado no financiero
Datos mensuales

11.000
oct-07

T T T T

abr-08 oct-08 abr-09 oct-09

CIM/Ey End Priv —Var Anual

(*) No incluye operciones para reinvertir en el exterior

T

abr-10

r 30,0%
r 20,0%
r 10,0%
r 0,0%
b -10,0%
20 Endeudamiento Externo
o Saldo en US$ millones
oct-10 Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector ~ Total  Crec. Anual
Extranjera Privado
Dic-09 2.298 14.657 16.956 -1,6%
Mar-10 2438 14.242 16.680 05
Jun-10 2911 14.453 17.424 11,64
Oct-10 4.488 14.837 19.326 20,29
Nov-10 5.383
Var Dic/09- Jun/10 673 -205 468
Var jun/10- oct/10 1517 385 1.901
Var Dic/09-Oct/10 2190 180 2.310
Var Oct/09-Nov/10 894
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73

$ MM

Ingresos sistema financierosin tesoreria

14,000 13377 13475
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2,000
0
Afio 2009 hasta oct Afio 2010 hasta oct
B Margencrédito M Servicios Financieros M Total EgreSOS SiStema finandero
14000 13345 12735
12.000
10.000
s 8000 |
2
«» 6,000
4,000
2000
0
Afio 2009 hasta oct Afio 2010 hasta oct
M Cts admin. B Prov. M Deprecyamort. B imp. B Total
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Precio de los Activos
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85

TES tasas cero cupon promedio

oct-10 nov-10 Var pb 14-dic-10  var mes
mes Prom pb
Un afio 3,85% 3,82% -3 4,02% 20|
Cinco afios 6,61% 6,70% 9 7,01% 31
Diez afios 7,63% 7,85% 22| 8,13% 28]
Quince afios 7,94% 8,18% 24 8,36% 18|
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IV. Precios

Informe sobre Inflacidn de
Noviembre de 2010

87

1. Inflacion
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Nov 10 = 2.59%
Oct 10 = 2.33%
Sep 10 = 2,28%
Ago 10 = 2.31%
Jul 10=2.24%

9,0

Inflacion total al consumidor

8,0
7,0
6,0 4

5,0 -_\:—
4,0 1

3,0 T
2,0 1
10 1 1 1 § I SN I T S SN I TR [N S N S S T— 1 1 11
wn (o] © © ~ ~ N~ [ee] [ee] [¢) (2] [*2] [*2] o o o
Q2 Q@ Q@ Q@ @ < @ @ Q@ 9 @ < <
2 8 3 2 8 3 2 8 3 Z & =3 % ® = 2
2 e T 2 g T 2 g T 2 g T 2 g T8
—Total — Rango Meta
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Inflacion basica

93
Promedio de 3 . L, , .
- Indicadores de Inflacién Basica
Nov 10 = 2.75% 6,5
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Oct 10 = 2.65% 6,0
Sep 10 = 2.59% 551

50 +
Ago 10 = 2.58%

45 +

4,0 N
Promedio de 5 357

3,0 1
Nov 10= 2.41%

2,5 1
Oct 10 =2.34% o
Sep 10 = 2.31% L 8S 885565583 3833833333239 3353

. S &4 20 2 46 3O 2L 3OS L O S a o S
Ago 10 = 2.29% 22 e e eR2l2e@eleeeeres
—Promedio de 3 —Promedio de 5
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Indicadores de Inflacion Béasica

8’0 Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
7,0
6,0
5,0 -
4,0 A
3,0 A
2,0
1’0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
D © © © © N~ M~ M N © 0O © ©® O O O O O O O O
S 22 2 Q2 9 2 Q9 Q % Q8 Q Q8 Q S o o 9
> Q > O > Q > o > Q9 > 0 > Q > 0O > Q > 0O >
O O ® »» 0 O ®® » O O ® m»m O O ®©® ©» O O ® ©» O
cC ¥ £ ® € ¥ £ ®© £ ¥ £ ®© c ¥ £ ®© © ¥ £ ® c
==Sin alimentos
==NUcleo 20
==Sin alimentos primarios, combustiblesy Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
——Basica replica USA
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Inflacion Total

Inflacién anual de Transables y No Transables

11,0

9,0 A
7,0 A
50 N
3,0 =
1,0 -
-1,0

3 8 865 65 6588838838 3 3 3 3

— Total = Transables =—No transables

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

97
Inflacidn sin alimentos
Inflacion Transable y No Transable sin alimentos

8 888855558888388383927S873

> 0 32 0 > 8 » O >4 F O >a9 O >4 2 o >

o [J] [o)] [e] [J] D O [J] [o)] [e] [9) D o [J] [o)) o

c - £ 8@ ¢ - £ ® ¢ - E ® ¢ - £ ® £ + £ ® ¢

= Sin alimentos =Transable sin alimentos =—=No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables

Inflacién anual Transables y No Transables
Nov 10 = -0.53%

sin alimentos ni regulados
Oct 10 =-0.57%

Sep 10 = -0,62%
Ago 10 = -0.77%

No transables

Nov 10 = 3.55%

Oct 10 = 3.52%

[T9] © © © ~ ~ ~ o) [<) [<o) [<2] [<2] [<2] o o o
@ 222 Q2 Q2 2 2 2 2 9 @ 2@ < I 2 A
Sep 10=3.58% 2 8 3 3 & 5 3 & - 3 ®8 33 ® 33
c £ c E c E c £ c £ c
Ago 10 = 3.69%
=—Sin alimentos ni regulados —Transables

—No transables

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
8,0

7,0 Fuente:DANE

6,0 oo e M
5,0 - N A A A NN
4,0 +
3,0 e
2,0 T T T T T T T T T T T T T T
0 (o) (e} [(e} N~ N~ N~ (o] o0} [0} [e)] (o)} (o)} o o o
S © @ 9 9 9 92 @ @ 9 o & & o o o
3 ® 3 % ® 3 3 ® 5 3 ® 3 3 & 3 3
c £ c £ c £ c E c E c
—— ARRIENDOS

——— ALTA INDEXACION

BAJA INDEXACION
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Inflacion de Alimentos y
Regulados
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Inflacion Anual al Consumidor

mar-06 -

jul-06 -+

Fuente:DANE.

nov-06 -

= Sin alimentos niregulados

mar-07 -
jul-07 1
nov-07 -
mar-08 -
jul-08 -
nov-08 -
mar-09 -
jul-09 -
nov-09 -
mar-10 -

jul-10 -

nov-10

— Alimentos y regulados.

107

Regulados

Nov 10 = 6,29%
Oct 10 = 5.94%
Sep 10 =5,62%
Ago 10 = 5.69%

Inflacidn de regulados

Inflacién anual de Regulados

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

—a— Regulados
Combustible

—Transporte

19,0

16,0 A

13,0 T
q

10,05

7,0 7
q

4,0 1

1,0

-2,0 1

-5,0 7

-8,0
LW O © © O N~ NNMNNO®D® 0o oD o o O O o
@ QLRI RLYYYRYY AT FH
> 9 2 0 > o9 >0 > a >0 > a9 2 0 > a > 0 >
© 0 % 0 0 % oo 0 & o0 0 % oo o 8 oo
c v~ E @ c v E G c¢c - E @ c¢c v E & ¢+~ E & c

——Servicios publicos
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Precios de la Energia en Bolsa

$/kWh

Fuente: XM-ISA
60 T T T T T T T T T
o o o o o o o o o o
AR I B B L R R R S
(] o = = > c S o Q. 5 >
c © © Es} © S 3, > © S )
) - € © £ = © n c

Nov 10 = 2.40%
Oct 10 = 1.69%
Sep 10=1.72%
Ago 10 = 1.80%
Jul 10=1.71%

Total alimentos

Inflacién anual Alimentos

Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.

110

55



Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos

8838885555888 88388838393 973
s8 f5 5885588958885 88¢%¢%
2 & g @ L egReeL2eR@ReeelPeLe e
——Procesados ——Comidafueradel Hogar ——Perecederos
111
Monitoreando el clima
112
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Agencias especializadas sobre la Nifa:

“Se espera que La Nifia llegue a su punto maximo durante el periodo de
noviembre-enero y que continde hasta la primavera del 2011 del Hemisferio
Norte. Después de eso, el futuro de La Nifia tiene mas incertidumbre. La gran
mayoria de los modelos, al igual que los promedios dinamicos y estadisticos,
indican un regreso a condiciones neutrales durante la primaveray el inicio del
verano del Hemisferio Norte. Sin embargo, un nimero pequefio de modelos,
sugieren que La Nifia podria persistir hasta el verano ” Boletin NOOA
diciembre /2010.
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Precio relativo y Oceanic Nifio Index (ONI)
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76-NOU
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=<=<= Nifio ====-Nifia

— ONI

—— Alim. Total

Fuente: Dane y National Oceanic and Atmospheric Administration - USA.
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Precio relativo alimentos y Temporadas de Exceso de lluvias
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Exceso_lluvias

deficit_lluvias

IPC_ALIMENTOS

IPC_ALIMENTOS
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Precio relativo alimentos y Temporadas de Deficit de lluvias
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2. IPP

119

IPP Total

Nov = 3,7%
Oct =2,7%
Sep =2,3%
Ago =2,0%

(variacién porcentual

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%

(indice dic-06= 100)
IPP Total " 120

- 110
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IPP Nacional

Nov = 4,2%
Oct =3,1%
Sep =3,1%
Ago =2,9%

IPP Importado

Nov =1,4%
Oct =0,7%
Sep =-1,4%
Ago =-1,9%

(var. porcentual anual)

16%
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%
-12%
-16%
-20%

IPP por Procedencia

nov-04

mar-05

jul-05
nov-05
mar-06
jul-06
nov-06
mar-07

===Producidos y Consumidos

jul-07

nov-07
mar-08

jul-08
nov-08
mar-09

jul-09
nov-09

=== |mportados (eje derecho)

mar-10

jul-10
nov-10
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Agropecuario

Nov = 7,8%
Oct = 4,3%
Sep = 6,8%
Industria
Nov = 3,2%
Oct = 2,4%
Sep =1,8%
Mineria
Nov = 4,4%
Oct = 7,0%
Sep =7,7%

(var. porcentual

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

-5%

IPP PyC por Ramas de Actividad

(var. porcentual anual)

- 90%
- 60%
- 30%
- 0%
A A
V\/\Y \J
- -30%
un (=) o N ] [<2]) o
32888838555 8888883 33
S = = 5 & — 3> &= = 3> = = > = — > = = >
s 3 s 3 c 3 c 3 s 3 s 3
2 E 2 E 2 E 2 £ 2 € 2 E 2
===Agropecuario ===Industria ===Minas y Canteras (eje derecho)
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Inflacion Anual

Contribucion ala

Participacion en la

Aceleracion Aceleracion
oct-10 ene-10 nov-10 nov-10
IPP PRODUCIDOS y CONSUMIDOS 3.1% 4.2% 1.0% 100%

125

3. Expectativas de
Inflacion
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porcentaje

Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

T
o
S
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—Adic.de cada afio ——Doce meses adelante

127
Pronéstico de inflacion anual sin alimentos
60 bancos y comisionistas de bolsa
55 -
® 50 -
S a5
c
()
© 4,0 |
(@]
Q 35
3’0 b Fuente: Banco de la RepUblica.
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—Adic.de cadaafio —Doce meses adelante
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Pronéstico de inflacién anual de alimentos

bancos y comisionistas de bolsa

12,0
10,0
o 8,0
L 60
c
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© 4,0 1
(@]
o 2’0_
0,0 T T T T T T T T T T
Fuente: Banco de la Republica.
2,0
[00) [} (2] (2] o (2] o o o o o o o
e @ @ @ Q@ 9 o o o o o o
o Q = c (o] = (&) Qo = c (@] = (8]
5 & § = g 8 ©T @& § = 2 & =
— A dic.de cada afio ——Doce meses adelante
129
130

65



FIN




