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China

Exportaciones
{variacién anual)

PMI manufacturero

Fuente: Bloomberg
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Praclos Internaclonales del pairélso
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C. Tasas de interés, flujos de capitales, primas
de riesgo y tasas de cambio

Inflacién total economias desarrolladas
Inflacién bisica economias
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Pais Nivel actual  Ultimo cambio RICOGSTICO|DICXINg
cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) 2013
Zona Euro 1.00 8 Dic 11 (-25 pb) 12 Mar 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) n.d.
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) n.d.
Australia 4.25 6 Dic 11 (-25 pb) 7 Feb 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb) n.d.
Suecia 2.00 5 Jul 11 (+25 pb) 20 Dic 11 (-25 pb)
Brasil 11.00 30 Nov 11 (-50 pb) 18 Ene 12 (-50 pb)
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb) 1Q 12 (-25 pb)
Colombia 4.75 25 Nov 11 (+25 pb) n.d.
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb) Feb 12 (-25 pb)
Chile 5.25 14 Jun 11 (+25 pb) Ene 12 (-25 pb)
Rusia 3.75 14 Sep 11 (+25 pb) 3Q 12 (+25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) n.d.
Hungria 6.50 29 Nov 11 (+25 pb) 20 Dic 11 (+50 pb)
Tailandia 3.25 30 Nov 11 (-25 pb) Jun 12 (-25 pb)
India 8.50 25 Oct (+25 pb) n.d.
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)
Fuente: JP Morgan (Global

Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios

{Libor vs. QIS)
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Retorno acumulado
{varlaclén porcentual respecto al 31 de diclembre de 2010)
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latincamérica

Fuente: Bloomberg
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lI. Comerclo exterior

Exportaciones

Octubre 2011




En octubre las exportaciones totales en dolares crecieron 32,6% anual y
1,6% en volumen.
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Septiembre = US$ 4.544 mill
Octubre =US$ 4.713 mill

Jun-11

var. % anual = 38,1%
var. % anual 32,6%

Fuente: DANE
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
{Petrblec y derlvados, carbdn, ferroniguel ¥ oro)
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Septiembre = US$ 3.251 mill - var. % anual = 60,3 %
w, OCtubre = US$ 3.422 mill - var. % anual = 47,6%

3 ﬁ Fuente: DANE

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

indice de precios

En octubre representaron el 71% del total
de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes bisicos de origen agricola
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Septiembre = US$ 277 mill - var.%anual = -4,2%
Octubre = US$ 312 mill - var. % anual = -5,3%

Fuente: DANE

Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En octubre representaron el 6% del total 10 .
de bienes exportados.
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Exportaclones - Industriales y otras blenes agricolas
S patrdleo y derivados, carbdn, farronigual, oro, crfi, bamamo y flores)
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Septiembre = US$ 1.016 mill - var. % anual =4,3 %
Octubre =US$ 979 mill - var. % anual =8,1%
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Fuente: DANE

Industriales y otros bienes agricolas

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(mdice de precios

En octubre representaron el 23% del total
de bienes exportados.
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Exportaciones de bienes industriales y otros agricolas
por destinos

(Sin petréleo y derivados, carbdén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23% del total)
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Exportationes 3 Venezuela - ndustriales y otras agricolas
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Exportaciones al resto de destinos- Industriales y otros agricolas
(5in petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel, ore, café, banano y flores)
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Exportaciones de Café
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Septiembre = US$ 130 mill
Octubre = US$ 157 mill

var. % anual =2,3%
var. % anual =-2,5%

Fuente: DANE

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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Variacién Porcentual Anual - Octubre 2011 / Octubre 2010
Exportaciones 2010 2011
Valores Volimenes Valores Volimenes

Totales 20.5 13.3 32.6 1.6
Productos basicos 24.6 14.6 41.0 1.9
Agricolas 20.1 8.1 -5.3 -2.9
Café 45.3 8.8 -25 -19.7
Banano 8.9 8.7 0.4 0.6
Flores 2.1 -1.0 -16.0 -15.5
Mineros 25.3 14.8 47.6 2.0
Petroleo, derivados 22.1 22.8 65.5 15.4
Carbén 36.8 11.2 10.7 -5.0
Ferroniquel 6.1 -21.7 -0.3 9.4
Oro 33.1 23 35.7 11.7
Resto de exportaciones 9.9 -9.7 8.1 -4.1

Fuente: DANE
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Ultimos indicadores del
tercer trimestre
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Indicador agregado® - Censo de edificaciones
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Servicios: Hoteles — DANE
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Ingresos reales de las agencias de viaje
(desestacionalizado)
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Sacrificio de ganado
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Indicadores del cuarto
trimestre




Ventas del vehiculos: ECONOMETRIA
Ventas del sector automotriz
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Balance situacion de las ventas

Balance expectativas de ventas en 6 meses
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Confianza del consumidor: Fedesarrollo

Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR: FEDESARROLLO

Comprar Carro
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo
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Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
5 - produccidn an tres meses
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Indice de confianza industrial: Fedesarrollo
indice de confianza industrial y crecimiento anual del
20 indice de produccién industrial (1PI) 20%
15%
10
10%
0 5%
0%
-10
-5%
-20 -10%
-15%
-30 —|ndice de confianza industrial (comp. tendencial) 20%
g —Produccion industrial (comp. tendencial)
-40 -25%
[+)] [9)] o — ™ ™ m 8 [Ta) [Tn] o i o (-] (=] [m] — —
@ 9@ @ 2 9 9 @ o @ 9 2 0o Q g D 5 o
EE R E SRR E R EEE R

Fuente: Fedesarrollo y DANE




Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total
50 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

233%8%%88%8%5%583%8%88%%2¢233
g = ‘; i P S 2 O T T T S 1
[=] [ o [ o @ o m o o o o m [=] m o
[ £ c E c £ c E c E c E c £ = £ c

mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

57

Demanda de energia no regulada de la industria— XM

Demanda de energia no regulada industrial
s (desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

992 PP 2P QI QI QI Qa3 QG o -
T 8 3 oRosdzbzbomombaoamdnb b
E £ EE EEC EEC EE EECEE EELE EE EE EE
B Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial




V. Variables monetarias,
financieras y precios
de activos

Noviembre 11
Bancario: 21,3%

Ext. Directo: 19,2% Endeudamisnts Total l.‘
Bonos: 0,5% Vierlackin Amsal — B Jio I i
. 9
Total: 19,4% m . o AT
Octubre 11 k]
Bancario: 22,7%
Ext. Directo: 14,7%
Bonos: 4,1% .' 30 Lo
Total: 20,1%
pal 158
Junio 11
Bancario: 22,9%
Ext. Directo: 11,1% L L
Bonos: 7,0%
Total: 19,9% 170 - . - - . . . . A A = 5%
i
Diciembre 10 EZ%inigi;Egi
Bancario: 16,8% . - B o
’ 1 Saldio (P |mpuibarci] sssslud, Tobsl ssCrkdite Directa
Ext. Directo: 6,5% B
Bonos: 15,3%
Total: 15,2%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia




Noviembre 11 ™
/N 015% Crédito Bancario {*)
W/E: 41’9; Varisckin Anual- Datos Ssmanalsa

. y 0 1” = - m
Total: 21,3%
Octubre 11 L o 208
M/N : 20,4% | 1008
MJ/E: 65,4%

4 4 138
Total: 22,6% | T0%
/086 .
Junio 11 0%
M/N : 19,0% | 108
MJ/E: 127% 1 %
Total: 22,9% -20%
Diciembre 10 " — =
M/N : 13,6%
M/E: 118%
Total: 16,8%
=—M/E {E}e Izqulerdo) —Total M/N

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

.(\D\r—‘iﬂg v
3 / con Tipo de Cambio Fijo base
S e 2010: $1990/UsS 61

Cartera Moneda Extranjera US$
Datos Samanalas

: NN

Ty, Cuss Saldo  ==Var Anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia




Cartera Comercial (*)
Variacidn Anual

R EERE

HIEHIHI

==N/E {E)e lzqulerdo) =—=Total Comerclal M/N

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

“@158% (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo
base Dic 2010: $1990/$US 63

Cartera Hogares

30% Variacion Anual
2558

EEEEEE

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia




TASAS DE INTERES Y RIESGO

Tasas de Interés Comerclales
Nominales

20,0% 1 200%
17.5% 1 17.5%
15,0% [ 15,0%
125% | 1 125%
100% { 10,0%
75% | i 7.5%
w n n :: [ o -] - - .- ._5,1]*

EEEEEEREEEER

= Preferencial ===Tesprerfa i trucchin s ndinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica




Tasas de Interés Comerciales
Reales [*}

PItitagiiagas

===Prafarandsl ===Construcclin O rinara

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

iR EEE

Tasas de Interés Hogares
Nominales

nov-08
feb-00
may-09
ago-0D
now09 b
feb-10 |
may-10 |
ago-10
now-10
feb-11
mary-11
ago-11
now-11

= CONERING —Tarjela LR ==Hipoleraria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica




265 26%

24% 24%

22% 22%

20% 20%

18% 13%

165 16%

14% 14%

1% 12%

1% 10%¢

(3 A A M M A " M A M M A B%
$t 581
e CONPUMTD ===Tajeta e L ===Hipotecaria
&
\ 4 Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
<
pa (*) IPC Sin Alimentos 69
TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
dic-10 feb-11  oct-11 nov-11 M Feb -Nov| dic-10 feb-11  oct-11 nov-11 M Feb - Nov
en 2011 en 2011

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 1,9 2,0 2,5 2,6 7 61 -0,9 -0,7 -0,5 -0,4 7 27
CcDT 3,6 3,9 53 5,7 36 179 0,8 1,1 2,2 2,6 35 141
DTF 3,5 3,5 4,7 5,1 36 162 0,7 0,7 1,6 2,0 35 125
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 8,7 10,3 12,0 12,1 17 187 57 7.4 8,7 8,8 16 147
Consumo 16,8 17,5 18,4 18,4 -6 83 13,6 14.4 14,9 149 -6 44
Ordinario 9,3 9,8 11,4 11,6 28 185 6,3 6,9 8,1 8,4 27 146
Hipotecaria 12,9 12,8 13,3 13,2 -13 36 9,8 9,9 10,0 9,9 -13 0]
Preferencial 6,6 6,6 8,5 8,8 25 218 3,6 3,8 5,3 5,6 24 178
Tarjeta 21,0 22,9 27,9 28,2 33 538 17,7 19,6 24,1 24,5 31 484
Tesoreria 57 5,6 8,0 8,0 8 248 2,8 2,8 4,8 4,9 7 208
TIB 3,0 3,0 4,6 4,6 -1 156 0,2 0,3 1,5 15 -1 119
Subasta de Expansién 3.0 3,0 4,5 4,5 4 153 0,2 0,3 1,4 1,5 3 116
Tasa Usura 21,3 23,4 29,1 29,1 (0] 567 18,0 20,2 25,3 25,3 [0} 512

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia




Riesgo de la cartera

Cartera no Af Cartera total

N N N A

=Hipotecaria ==Comercial =Tomal e COTRILETIO

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Consumo - TES
Diferencia entre las tasas de Interésrezles

HHHH ;i

—3 aifos

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica




V. Mercado Laboral y
costos salariales

| | TT-10
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

oct-02
abr-03
oct-03
abr-04
oct-04
abr-05
oct-05
abr-06
oct-06
abr-07
oct-07
abr-08
oct-08
abr-09
oct-09

abr-10
oct-10
abr-11
oct-11

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

(Trimestre movil desestacionalizado)
21.000

10% 10.300 10%
20500 /\\ i | o
20000 /2 ~/ Il g 9800 /- \ oo
J N WY S AR S i 6%
19500 / \Nx \ /\N \ \_u o /\ . "
19.000 A L, 9300 - y .
18.500 \ / N 1
0% L
18.000 \./ 8.800 - 2%
2%
17.500 1 0%
17.000 4% 8.300
16.500 6% r 2%
16.000 -8% 7.800 -4%
5%888%38883225::‘.ﬁ 5888833383823 2249434
& e O A I O OO R A A A Y
8§58 2858235228538 23 83 5828582354828 54823
== Ocupados =——Variacién Anual B Ocupados ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Empleo por Tipo de Ocupaciéon
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5.000

4.800

4.600

4.400

4.200

4.000
[ee] 2] [=2] (o] o (=} o - — —
Q Q < 54 Sl g H - < b
B o c 3 o c ey o c B
8 2 2 8 2 2 S o E 8

Empleo No asalariado por desagregacion

(13 Areas, trimestre movil desestacionalizado) 20%
4.500
4000 15% A
7\
3.500 \",
10%
3.000
2.500
5%
B Patronos 2.000
@ Cuenta propia 1500 0% #Eﬂlﬂ'u
@ Resto ﬂmﬂ
1.000 .
s00 %
BN NN ®® X ® %2 Q%S S S O o oo oo
s 3355 888388383 =232 223 < 3 4
" tipi:iiiiiiiiizliiii
s g 8 g g 98 g 9 2 o g 2 8§ 8 g 23878 g 2 8% g 2 37 g 23
P8 5§ F £ &8 8 5 8

== Contribucién Cuenta Propia = Contribucién Patrén
=—Crecimiento CP + Patrén === Crecimiento No asalariados

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

El coeficiente de correlacion entre el crecimiento CP + Patrén y No asalariados es del 95,2%.
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indice de personas con y sin educacién superior sobre
ocupados Cuenta Propia

170

160

150

140

130 -

120 +

110

100

90 -

80 — T T T T T T T T T — T T T T T T T T T T
NN NN OO DO OO OO OO A o
SREFFRIFFIFERIFPIE R G GGG G GG
—_ —_— > — —_ > — —_ > — = > -
T R 253 28 RE 8383 RETSEEREE Lk
£ E w € 0 g g “ & O E g w £ @ E E »w & o g

——Ed. Superior ——SinEd.Superior

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Distribucion poblacional

. . .z .
o Distribucion por género
uenta propia :
prop Cuenta propia
L 24%
25% 24% ° 600 -59%
22% ° 55%
20% 50% 45%
41%
| 40%
15% -
30%
% -
10% 20%
5% - 10%
I 0% T T 1
0% + = T T T 2007 2008 2009 2010 2011
12-14 15-24 25-34 35-44 45-54 55-64 65 06mas

HHombres (%) EMujeres (%)

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

La distribucion por género es el promedio anual.




Distribucion por RAE

Cuenta propia

40%

35‘%] \’_x’/\/_/\/\/\/\——\/\_/\/\

30%

25%

15% e <

10% T — T T — — T — —
D DD D ® ® ® ® X X QOO0 O = -
eI e¥ITTIFT T ITFTYIEETRTYRYTGT SRR YRR OYOY
= o= 2 2 ] - o= 2 2 QJ - ] 2 2 L3 - > o= 2 2 ] =
€ & 2 o © g €8 & 2 o © g ® ® 2 o © g ® ® 2 o o g &
E E » = © E E w = © E E “ = o E E ®“ = 9 E

——Comercio y Restaurantes — Servicios Comunales — Industria — Transporte y comunicaciones — Otras

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indices por RAE
Cuenta propia

(Base Marzo 2007)
175
155 AN
135 AN <7/
115
95
D DD DD ® ® ® ® ® ® DN NS OO O C O o
eI« LTI IRLYRYR Y YAy H A
-] ] 2 = @ - o= 2 2 @ = ] 2 2 Q B o= 2 2 @ =
€ & 5 o © g €8 8 5 o o g € ¥ 5 o © g € ® B o o©o g €
£E ET »« & ¢ § ET » &2 & E E T ®» £ ¢ § E T »w & © g
— Comercio y Restaurantes — Servicios Comunales — Industria — Transportey c icacione:

—Otras

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Distribucion de ingresos Cuenta propia
por rangos

0,
ez 53,1%

L

50,0%

L

40,0%

30,0% 22.5%.

L

20,0% -

0
10,0% +5,5% L

2,5% 1,9%

0,9% 0,5%
0,0% -

=]
z

No recibe
x< 500K
1M<x<2M
2M<x<3M
3M<x<4M
x> 4M

=
=
v
>
v
3
S
=3
n

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa de Subempleo Objetivo

(Desestacionalizada)
15
14

1 e L T A \

12

i | | B N

T TN AT
——Total Nacional

—13Areas

oct-02
abr-03
oct-03
abr-04
oct-04
abr-05
oct-05

[C-JY)
? 92
L5
o ©
© o

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener
T, una labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestién para materializar su aspiracién, y estan en

& ! “disposicion de efectuar el cambio.
| ﬁ" ) Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

abr-07
oct-07
abr-08
oct-08
abr-09
oct-09
abr-10
oct-10
abr-11
oct-11




Salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)

r 10%
r 8%
r 6%
F 4%
Construccion Pesada: Empleados
—— Construccién Pesada: Obreros
—Vivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
n o o o ~ ~ ~ o] o] e} [ (o2} (o2} o o o — — —
2R 8 @ 5§ B B & § & @ & G g g g 5 g o
4 O © H 9 ¢ ¥ 9 c H 9 c ¥ 9 c B 9 c =
5] 5] |53 5] 5] |53 |53
6 & 2 o & 2 o & 2 o & 2 o & 2 o & 2 o
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -iccv Il - Trim 2011 1l - Trim 2011 oct-11
Cons. Pesada (obreros) 3.9% 3.9% 3.8%
Cons. Pesada (empleados) 3.9% 4.0% 3.9%
Vivienda 4.2% 4.8% 4.9%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

——Industria

—— Comercio

sep-02

o [s2] < < wn [Ta) o o ~ ~ 0 0 D D o o -
e 2T 2 P 2 2 2@ 22 Q@ TeTTLTA
T & ©® & ® © ® © §® © ®m, & = o ° o w
g€ » E w E w E w g w E w g w § w {
(MMM y Crecimiento anual de los salarios

MMCM) Il - Trim 2011 1l - Trim 2011 sep-11

Industria 3.5% 3.6% 3.4%

Comercio 5.1% 6.0% 3.6%

Fuente: MMM, MMCM — DANE, célculos del Banco de la Republica.

sep-11 7

r 20%

r 16%

12%

8%

4%

0%




16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%

La relacion IPC Alimentos — Variaciéon absoluta TGP*

M
|\

T
S P N WA U O

Lo o
(5, BN GUREY RN

—IPC Alimentos ——VarAbs TGP

Coeficiente de Correlacion: - 0,43.

Fuente: MMM, MMCM — DANE, célculos del Banco de la Republica.




La relacién IPC Alimentos — TGP*

16% 66
14% r 64
S
10% W \_- A \J 6
8% \l\j \ /\ /\./ v - 60
NN N AT

4%
2%

v
r 54
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

-2% 52
N N MM Nm N F F N N WM O OINNIDNO®Ro O O O O A
T EFEELLITRERLEIPRSRRSIAE A F F I
N - - - R T T o T - T T B S T - R R R
© =} < S5 =
EXEE22T 8L ET oL R¥EE22wEEARTE O
—IPC Alimentos —TGP
é*ﬂ‘"*é Coeficiente de Correlacién: - 0,49.
| ﬁ.— §  Fuente: MMM, MMCM — DANE, calculos del Banco de la Republica. * TGP - Nacional

VI. Costos no salariales




(variacion porcentual IPP Total (indice dic-06= 100)

16% - 130
14%
12% 120
10%
8%
IPP Total 6; 110
(]
Nov = 6,83% 4%
Oct = 7,94% 100
Sep =6,63% 2%
Ago =5,24% 0%
2% 90
-4%
6% - 80

jul-07
jul-08
jul-09
jul-10
jul-11

nov-06
mar-07
nov-07
mar-08
nov-08
mar-09
nov-09
mar-10
nov-10
mar-11
nov-11

indice (eje derecho) ~====Variacién anual Columnal

Fuente: DANE.

IPP local (var. porcentual anual) IPP por Procedencia
0,
Nov = 7,17% 16%
Oct =8,37% 12%
Sep =7,09%
Ago = 5,64% 8%
e /M
0% ™
-4%
IPP Importado -8%
Nov = 5,31% -12%
Oct = 6,00% -16%
Sep =4,54%
Ago = 3,41% -20%
Jul = 1.82% 2555588883888 59989354d3+
> o > 0o > o > 0o > o > 0o > o > o > o > o >
o [ © w O [ © W o [ © w O [ © W O [ © w O
€ % £g @ € - £ @ € % £ ® € % £ ® € % £ © cC
= Producidos y Consumidos ==Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.




IPP por ramas
LR (var. porcentual IPP PyC por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
Agropecuario
20% - 80%
Nov =12,2%
Oct = 17,5% 60%
. 15%
Sep =12,2% °
40%
. . 10%
Mineria
- 20%
Nov = 8,9% 5%
Oct =9,4% 0%
Sep =10,6% A
0% Vv vV
W V - -20%
Industria 5% -40%
©0 ~ ~ ) © o) o) o o — —
e % ¢ ° © 2 < 9 9 9 o
Nov = 5,7% 5 5 3 % 3 = 38 = 38 & 3
Oct =5,9% < 1S < 1S < £ c £ < € <
Sep =5,4%
T ——Agropecuario =—Industria =——Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE.

VIl. La Inflacion en
noviembre




Inflacion total al consumidor
9,0

L 8,0
- 7,0
Nov 11 = 3,96% =
50 %
Oct 11 =4,02% 4,0
Sep 11 =3,73% L 3,0
Ago 11 =327% 20
L n 1 n 1 n 1 n 1 n 1'0
Jul11=342%  Noy-06  Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10  Nov-11
— Total — Rango Meta

'\

Fuente: DANE.

¢, Qué explica la caida dela inflacion
anual en noviembre?

» Alimentosy los regulados solamente.

Indicadores de inflacion al consumidor
A noviembre de 2011

Prescripeidn Crecimiento anual Partici) io Participacion
dic-10 mar-11 jun-i1 sep-11 oct-11 nov-i4 en porcentsje en parcentsje|
en la desaceleracidn del mes| en la aceleracidn ano corrido
Jro bl 317 319 323 373 402 396 100,00 100,00
Bin slimenios 282 290 291 298 303 303 -2,38 19,26
Transables 029 017 -013 016 040 OGO 2756 28,50
Mo transables 352 340 383 340 349 357 4467 3,15
Regulados. 664 691 59¢ ©645 G629 581 12984 -12,39
paimentos 409 393 408 571 663 642 102,38 80,74
Perecoderes 10,96 309 20 1304 1708 1408 185,54 1z
Procesados 232 348 330 409 483 497 3826 o142
Cumidas Tuara del hogar A2 517 A907 528 5239 560 470 12,10
Indicadores de inflacion hasica
Sin Alimentos 287> 200 2m 2898 303 303
Ni:len 20 RV 312 343 340 361 am
IPC sin pereccderos, N comb. niseny. pubs] 265 2./9 305 aoz 3,16 321
Inflacidin sin Alimentos ni reguladns 179 180 2068 201 I P )
Inflacién Rdsica Réplica LISA 217 220 241 244 280 260
Promedic primeros 3 indicadores 288 284 313 313 3327 334
Promedio todos los indicudores 252 256 277 277 2,88 298

Forrin 1380 (ot P e b o i

3 nigj Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
& =
A0

“Crgw®”




La inflacion basica

L os promedios de la inflacion basica subieron.

Indicadores de Inflacién Basica
b - 8,0

Nov 11 = 3,34% .
Oct 11 = 327% '
Sep 11 =3,13% 6.0
Ago 11 =2.98% r50%
Promedio de 5 40
Nov 11=2,98% - 3,0
Oct 11=2,88% , Y Y Y Y o

Sep 11=2.77%  Nov-06 Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11

Ago 11=2.65% —Promedio de 3 —Promedio de 5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica

r 8,0
- 7,0
r 6,0
r 50
%
- 4,0
= 3,0
~-rF 2,0

T T T T T 1,0
Nov-06 Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11
—Sin alimentos
—Nducleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados
——Basicareplica USA
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¢, Queé paso con Transables
y No Transables?

100




Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y

No Transables
--------------------------------------------------------------------------------------- - 11,0

9,0
7,0
5,0 %
3,0
1,0

- -1,0
nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11

— Transables — No transables

9,; R 79
p! . Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Qg& .
o
101

I nflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos 50
r 7,0

nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11

—Sin alimentos — Transable sin alimentos
— No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

- 102




Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacion anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

Nov 11 = 0,60% r 6.0
Oct 11 = 0,40% r 50

- 4.0
Sep 11=0,16%

- 3,0
Ago 11=0,12% %

- 2,0
No transables [ 1.0

0,0

Nov 11 =3,57%

L-1,0
Oct 11 =3,49% nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11

Sep 11=3,49% — Transables —No transables

Ago 11 =3,43%

S,
b! : Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

103
Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables

- 3,0
- 2,0
1,0 %
"1 0,0
L 1,0
nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11
— Variacion anual TRM — Transables

§ Fuente: DANE y Banco de la Repuiblica.




No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0
r 50 %
r 4,0

- 3,0

2,0
nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11

— ARRIENDOS — ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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¢, Qué paso con lainflacion
de regulados y alimentos?
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Regulados

Nov 11 =5,81%
Oct 11 = 6,29%
Sep 11 =6,45%
Ago 11 =5,63%

Inflacion deregulados

Inflaciébn anual de Regulados

- 19,0
16,0
13,0
10,0
7,0

- 4,0
1,0
-2,0
-5,0
-8,0
Nov-06 Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11

—— Regulados — Servicios publicos
— Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%
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Nov 11=16,42%
Oct 11=6,63%

Sep 11=5,71%
Ago 11=4,61%
Jul 11=4,77%

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

r 15,0
13,0
11,0
9,0
7,0
5,0
3,0
1,0

- -1,0
Nov-06 Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11

§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%




Alimentos per eceder os, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

Nov-06 Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11
— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacidon anual de alimentos

Nov-06 Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11

— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicador de abastecimiento
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Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura v Desarrollo Rural.
Calculos: Corporacion Colombia Internacional.

Fuente: Corporacién Colombia Internacional —CCl-
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Abastecimiento de leche liquida pasteurizada a las principales
centrales mavoristas. Enero 2010 a octubre 2011
550
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Fuente: Abastecimiento. MADR. Calculos CCL
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Participacion de la produccion de leche 2010

M Cundinamarca
3,38% 3,16%

4,25% M Antioquia

4,26%
4,93%

W Boyaca

W Cordoba

W Cesar

M Narifio
Magdalena

W Santander
Bolivar

W Huila
Fuente: Encuesta Nacional Agropecuaria 2010. MADR - DANE - CCI
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VIIl. Expectativas de
Inflacion
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Pronéstico de inflaciéon anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
50 %
- 4,0
- 3,0
T T T T T 1 1 T T 1 2,0
(o] B= N~ [eo] [e¢] [e2] (o] o o i -
Sl o S - i A = S
10 c 0 c o = 15 c = c =
= = = = =
a 2 o 2 b =2 & 2 B8 =2 1

Fuente: Banco de la Republica.

115

Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 6,0

- 5,5

- 5,0

- 4,5

%

- 4,0

- 3,5

3,0

T T T T T T T T T T T T 2,5
&8 8 3 &8 3 g 2 3 3 4 3 I I
e 5 S 2 2 ¥ 5 g £ 5 g g 28
o = 3 ¢ B = 3 ¢ 0 = 3 ¢ O

—A dic. de cada afo —D

oce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 12,0

- 10,0

- 8,0

- 6,0

%

- 4,0

- 2,0

T T 1] 1] 1] T T 1] T T 1] 1] 0,0

------------------------------------------------------------------------------------------- L20
o0} (o)) (@] (2] (@)} o o o o — — — —
& @ 9 9 o o o < o o o d
S E 588 &8 588 &8 58 8
al = = " a = = (%)) a = = 0 a
—A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a 2, 3, 5y 10 aftos

Promedio mensual (%)
8.0% %
6.0% 6%
4.0% | 3 4%
20% | %
o T 3 TS 8 ' $ > o o = ="
jiiiiiiiiiiiiig
] gl w3 gl = gios =——T0alcs =—FEnmevizz 12 mesem e Ill'!lllh

(*)Metodologia Nelson y Siegel. Datos hasta diciembre 6 de
2011

Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la Republica




FIN




