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A. Demanda Externa
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Zonadel Euro
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Ventas al por menor - EEUU
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EEUU

Exportaciones - EEUU
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Asia emergente
Crecimiento anual para algunos paises de Asia
Emergente
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Indicadores de actividad manufacturera
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Ameérica Latina
Crecimiento anual para algunos paises de América
Latina
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B. PRECIOS DE COMMODITIES
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Inflaciébn emergentes.

Inflacion total América Latina

Nov-08
= Brasil

Nov-09
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Tasas de interés de politica monetaria

Pais

Nivel actual

Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
Japon
Australia
Canada

Brasil

México
Colombia

Perl

Chile

Sur Africa
Republica Checa
Hungria
Tailandia

India

China

0.125
0.75
0.5
0.05
3.00
1.00
7.25
4.5
4.5
4.25
5.00
5.00
0.05
6.00
2.75
8.00
6.00

16 Dic 08 (-87.5pb)
5 Jul 12 (-25 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)
5 Oct 10 (-5 pb)
4 Dic 12 (-25 pb)
8 Sep 10 (+25 pb)
10 Oct 12 (-20 pb)
17 Jul 09 (-25 pb)

23 Nov 12 (-25 pb)

12 May 11 (+25 pb)

12 Ene 12 (-25 pb)
19 Jul 12 (-25 pb)
1 Nov 12 (-20 pb)

27 Nov 12 (-25 pb)
17 Oct 12 (-25 pb)
17 Abr 12 (-50 pb)
7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

1/4/2013

10
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II. Comercio exterior
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Exportaciones

Octubre 2012

Exportaciones Totales
(Enero-Octubre)
60,000 50%

(Mill. de USD) (Var. % Anual)

- 40%
50,000 !

- 30%
40,000 !
- 20%

30,000

10%

20,000

- -10%

10,000
- 20%

¢ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 o
Ene-oct 2011 = US$ 46.297 mill - var.%anual = 42%
Ene-oct 2012 = US$ 49.353 mill - var. % anual = 7%

_ *No incluye reexportaciones de aeronaves
% Fuente: DANE-DIAN.
)
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Exportaciones totales

indice de Precios (Var. % Anual)
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(Mill. de USD) Exportaciones de Origen Minero (Var. % Anualy
(Enero-Octubre)
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Ene-oct 2011 =US$ 32456 mill - var. % anual = 56%
<, ENe-oct 2012 =US$ 35581 mill - var.%anual = 10%
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

indice de Precios

(var. % Anual)
En octubre representaron el 70% del 300 80%4
total de bienes exportados.
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Ene-oct 2011  =US$3.871mill - var.%anual = 29%
o, ENe-oct 2012 =US$3.370mill - var. % anual = -13%
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En octubre representaron el 7% indice de Precios SRE AT,
del total de bienes exportados. B
25%
' . q 20%
Indice de precios 15%
10%
Var anual ene-oct -11,2% Z:
-5%
-10%
-15%
-20%
1 140 100%
Indice de cantidades 10 | | 80%
60%

Var anual ene-oct -1,8%

(Mill. de USD) Exportaciones Industriales y Otros* (Var. 5% Anual)
(Enero-Octubre)

14,000 40%

2000 JAN

2,000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-oct2011 = US$9.970mill - var. % anual = 15%
Ene-oct 2012 =US$10.402 mill - var. % anual = 4%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

1/4/2013
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En octubre representaron el 23% del total

\ indice de Precios (Var. % Anual)
de bienes exportados.
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23% del total)
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(Mmill de USD)

200

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
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Anexo

37

Exportaciones - Acumulado 12 meses

Tasas de crecimiento anual
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Variacién Porcentual Anual - Octubre 2012 / Octubre 2011
Exportaciones 2011 2012
Valores Voliimenes Valores Voliimenes
Totales 32.6 1.6 5.2 24.9
Productos basicos 41.0 1.9 1.8 25.3
Agricolas -5.1 -2.9 3.3 -0.7
cate 23 -19.7 17 41.8
Banano 0.7 0.6 2.2 6.9
Flores -16.0 -15.7 15.9 15.9
Mineros 47.6 2.0 1.7 26.0
Petréleo, derivados 65.5 217 8.1 -9.3
e 107 7.2 38.6 477
Ferroniquel 0.1 9.4 -50.9 396
o 35.6 9.5 28.6 26.4
Resto de exportaciones 8.1 -4.2 18.0 16.4
9;|

Indices de difusion de las exportaciones*

(Sector industrial sin productos basicos)

25
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5 f\
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SEesS5805 85805 E8eoSE8esS8esS8os5 8580580 sS 8
SO0 R0 N0 0w S0 N0 N0 N0 0 0. 5050

—Simple —Ponderado

*No incluye café, ferroniquel, oro, ni derivados de petréleo. El indice simple es el numero total de sectores con crecimiento continuo durante
dos meses menos el de sectores con decr durante dos meses conti . El ponderado asigna a cada sector un

peso equivalente a su participacién en el total exportado de bienes industriales, y calcula la misma diferencia.

0.8
0.6
0.4
0.2

-0.2
-0.4
-0.6
-0.8

Ziow®

oy

1/4/2013

20



Importaciones CIF

Octubre 2012

Importaciones Totales
(Enero - Octubre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)

50,000 r 60.0
40,000
r 20.0
30,000

20,000

10,000

0 + -60.0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-oct 2011 =US$ 45.110 mill - var.% anual = 37.1%
Ene-oct 2012 = US$ 48.985 mill - var.%anual = 8,6%

1/4/2013
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1/4/2013

Importacmnes totales
indice de Precios (Var. 5% Anual)
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§533 538 528852888288 33¢%
indice de Cantidades (Var. % Anual)
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600 80%
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100 40%
4 | o Septiembre = -26%
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o% (US$ 418 mill.)
200
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N -60%
2888388322232 33 3dd 494
¢ 53§ ¢ 5335 ¢ 53 8oEs 8¢5 oB
] I 5 ¢533% ¢ 3 5 g3 5
Importaciones Eq. Rodante de Transporte (Mill. USD) (Var. % anual)
800 250%
700 \ A - 200%
600
Septiembre = -55% . [ 15
Octubre = -26% P M 100%
. 400
(US$ 366 mill.) | .‘ | o
300
A - 0%
I || | -50%
-100%
8288828333 ¢-23584¢4%¢4
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Octubre)

(Mill. de USD) (Var. % anual) H o
20,000 wo | Bi€nes de capital
2011= 45,3%
10000 wo  |2012=2,3%
12,000 ’ (Ene-oct 2012 US$ 17.242m)
8,000
20.0
4,000
0 0.0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Importaciones Materias Primas
o a (Enero - Octubre)

Materias Primas (Mill. de USD) (Var. % anual)
2011 = 34,8% 25,000 45.0
2012 =12,1% 20000
(Ene-oct US$ 21.325 mill.) ’ 00

15,000 ’

10,000 15.0

5,000
0 0.0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
45

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Octubre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
12,000 r 45.0
10,000

r 30.0
8,000
6,000 r 15.0
4,000

r 0.0
2,000

) + -15.0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ene-oct 2011 =US$ 9.196 mill - var.% anual = 28.5%
Ene-oct 2012 =US$10.391 mill - var.%anual = 13%
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IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS
Estados Unidos (Pais de Origen) (Var. % anual)
100 w% | Septiembre =-7,4%
ey so% [ Octubre =10,4%
1000 T 40% (US$ 1.192 mill.)
800 20%
600 - 0%
400 -20%
200 -40%
o -60%
2238888882 ooy
EEL R EES R EES R EE R R R
Estados Unidos (Pais de Compra) (Var. % anual)
Septiembre = -6,9% 2000 e
1800 o,
Octubre = 3,9% 1600 | 50%
(US$ 1.689 mill.) 1400 40%
1200 3024_:
1000 | I ;g;:
0%
-10%
- -20%
- -30%
-40%
gz3gggggeeee ooy
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Anexo
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Variacion Porcentual Anual - Octubre 2012 / Octubre 2011

Importaciones CIF

Clasificacién CUODE

Bienes de Consumo
Bienes de Intermedios

Bienes de Capital

Bienes no clasificados

2011 2012
Valores Volimenes Valores Volimenes
14.6 8.5 22.4 7.1
28.7 5.1 12.7 12.6
53.5 44.3 5.2 3.3
1.7 28.1 43.8 -14.7
33.6 9.6 7.8 10.8

l1l. Crecimiento interno

1/4/2013
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ULTIMOS INDICADORES DEL TERCER
TRIMESTRE

Indicador de obras civiles
-~ (indice desestacionalizado y crecimiento anual)
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N
o

52
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Construcciones para la mineria
i (desestacionalizado y crecimiento anual)
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B Construcciones para la mineria  —Var anual
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Carreteras, calles, caminos y puentes
- (desestacionalizado y crecimientoanual)
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=
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Obras en proceso -Total

Millones
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5 Indicador agregado* - Censo de edificaciones
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PIB de obras civiles PIB de edificaciones
(serie desestacionalizada) (serie desestacionalizada)
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Comercio al tercer trimestre
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Muestra mensual de comercio al por menor
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: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.

PIB DEL TERCER TRIMESTRE
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2010 201 2012
Ao completo Afo completo I Trim. Ilwrim. 11l trim.
Consumo Total 5.1% 5.8% 4.1% 4.1%
Consumo de Hogares 5.0% 6.5% 4.0% 4.0%
Bienes no durables 3.6% 4.3% 2.9% 3.1%
Bienes semidurables 9.5% 15.1% 7.9%
Bienes durables 20.6% 23.9% 1.6% -5.9%
Servicios 4.1% 4.6% 3.9% 4.4%
Consumo Final del Cobierno 5.5% 2.6% 4.5% 4.8%
Formacion Bruta de Capital 7.3% 17.2% 13.1% -1.6%
Formacién Bruta de Capital Fijo 4.6% 16.7% 15.0% -4.6%
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 5.5% 2.1% -0.3%  -11.9%
Magquinaria y equipo 20.2% 25.8% 10.0% 9.7%
Equipo de transporte 12.0% 45.2% 29.9%  -10.9%
Construccién y edificaciones -2.0% 5.1% 17.0%
Obras civiles -2.0% 6.7% 20.3% -14.9%
Servicios 9.6% 5.3% 4.2% 2.2%
Demanda interna 5.6% 8.8% 5.9% 7.1% 2.4%
Exportaciones Totales 1.3% 11.4% 6.9% 3.6% 2.5%
Importaciones Totales 10.5% 21.5% 11.5%  10.0% 8.8%
By Producto Interno Bruto 4.0% 5.9% 4.8% 4.9% 2.1%
. Fuente: DANE. Cialculos Banco de la Repiblica

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econémica

2011 2011 2012
Rama de actividad R ’ . R Afio - R R
IT 1T 1T VT IT 1T HITy
rim rim rim im |l rim rim rim
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 7.4% 1.4% 1.5% -1.7% 2.1% 0.2% 2.1% 4.0%
Explotacién de minasy canteras 9.4%  10.9% 19.2% 18.3% 14.5% 13.3% 8.5% 0.5%
Industria manufacturera 4.7% 2.6% 5.7% 3.6% 4.1% 0.4% -0.4% -0.1%
Electricidad, gasy agua -0.9% 1.7% 3.3% 2.6% 1.7% 4.4% 3.8% 3.3%
Construccion 1.2% -7.9% 18.9% 11.1% 5.5% -2.0% 18.7% -12.3%
Edificaciones 1.5% 5.1% 11.9% 11% 4.8% 3.4% 15.8% -10.5%
Obras Civiles 1.5% -18.5%  29.8% 19.2% 6.2% -6.3% 19.8% -14.6%
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 5.9% 6.7% 6.1% 5.3% 6.0% 4.6% 4.3% 3.7%
Transporte, almacenamiento y comunicaciéon 6.3% 6.9% 7.9% 5.6% 6.7% 6.0% 3.7% 3.3%
Servicios financieros, inmobiliariosy a las empresi| 4.5% 5.8% 6.4% 6.7% 5.9% 6.8% 5.3% 4.4%
Servicios sociales, comunales y personales 2.5% 3.1% 3.8% 3.3% 3.2% 3.8% 3.9% 5.3%
Subtotal Valor agregado 4.7% 4.1% 7.3% 5.9% 5.5% 4.4% 4.9% 2.0%
Impuestos menos subsidios 9.9% 12.8%  10.3% 9.2% 10.5% 8.5% 4.9% 2.2%
PRODUCTO INTERNO BRUTO 51% 48% 75% 6.2% 5.9% I 4.8% 4.9% 2.1%

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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Producto interno bruto
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Exportaciones
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ICIOS

Consumo serv
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Construccion y eficaciones
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Balance situacion de las ventas
(Fenalco) 35

Balance expectativas de ventas en 6 meses

- (Fenalco) 50
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Fuente: Fenalco
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Bal A 4.

ionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 volumen actual de pedidos existencias

40
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Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccion en tres meses
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Fuente: Fedesarrollo
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Demanda de energia no regulada de la industria— XM

Demanda de energia no regulada industrial

(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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Fuente: Fedesarrollo.
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo
9% 40
8% - L 35
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.
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Fuente: DANE, Fedesarrollo, calculos Banco de la Repdblica.

Esto se explicé por una movimientos mixtos en la percepcion sobre las condiciones
econdmicas actuales (ICE) y de las expectativas a un ano (IEC).

Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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Fuente: Fedesarrollo.
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Ventas del sector automotor
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
Agosto-Septiembre-Octubre
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E
Fuente: GEIH - DANE
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)
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mmOcupados  ——Variacion Anual . Ocupados ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupaciéon
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

——Total Nacional

—13Areas
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Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el niimero de horas trabajadas o tener
una labor més propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estdn en

2 disposicion de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleoenlalndusriay e Comercio
(variacion anual)
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Empleo en la Industria: Total, permanentesy temporales
(variacion anual)
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MMM — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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—— Permanentes = Total
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda
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Crecimiento anual de los salarios

ICCP-Iccv Il -Trim 2012 Il -Trim 2012 Oct-12

Cons. Pesada (obreros) 4.3% 4.4% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 4.5% 4.5% 4.6%
Il -Trim 2012 Il -Trim 2012 Nov-12

Vivienda

4.5%

4.3%

\ ﬁ Fuente: ICCP ICCV — DANE, cdlculos del Banco de la Repiblica.
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(variaciéon anual)

—— Comercio

Industria

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
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/= Comercio
Fuente: MMM, MMCM- DANE, cilculos del Banco de la Republica.

r T T T T T T T T T T T T T T T
[sa] < < L [Ta} e} O ~ ~ e 0 fa} @D o o —
2 2 % ¢ 3% % ¢ 9 9 ¢ g g g 9 = o
o = o = o = o = o = o = o = o =
© © © © © © © ©
& = & s 4= 8 s & s 4= & = & =
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM Il - Trim 2012 Il - Trim 2012 Sep-12
758 Industria 4.3% 4.7% 5.1%
3.9% 5.0% 5.2%

Sep-11 1

Mar-12

0%

Sep-12 7

V. Costos no salariales
(IPP)

1/4/2013
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IPP Total

Nov =-1,63%
Oct = -1,13%
Sep =0,10%
Ago =0,13%
Jul =-0,31%

L\:x;eﬁién porcentual IPP Total (indice dic-06=100)

14 130
12

10 - 120

8
6 ‘/\W\ - 110
a4 wll \

- 100
2 |

0 N VA 90

-2

-4 L 80

Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-12
fndice (eje derecho) —— Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP local
Nov =-1,63%
Oct =-0,49%
Sep =0,63%
Ago =0,37%

IPP Importado

Nov = -4,20%
Oct =-4,07%
Sep =-2,29

Ago = -1,06%

IPP por Procedencia (o oot

- 14

\Y% Aaa\

- -16
Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-12

——Producidosy Consumidos ——Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.

100

1/4/2013
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Tipo de Cambio y variaciéon anual IPP
importados

20,0
15,0
10,0
5,0

00 %
-5,0
-10,0
-15,0

-20,0
7 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

— Variacion anual TRM — Importados

Agropecuario
Nov =-7,36%
Oct =-4,91%
Sep =-1,31%

Mineria

Nov = -5,90%
Oct = -2,20%
Sep =-1,74%

Industria

Nov = 0,45%
Oct = 0,98%
Sep =1,41%

I PP por ramas Producidosy Consumidos

socenwa |PP PYC por Ramas de Actividad T

anual)
anual)

25

r 80
20 L 60
15
40
10
- 20
5
-0
0
-5 b 20
-10

L .40
Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-12

—Agropecuario —Industria —Minasy Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica,

102
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VI. Variables Financieras

103

CREDITO

104

1/4/2013
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Endeudamiento Total (*)
325 o Variacion Anual 30%
25%
300 |
20%
(%]
9] 15%
Q275
§ 10%
850
s 5%
0%
225
5%
200 n n - n . n n n - n - 10%
o - - - - - - o~ o~ o~ ~N o~ N
7 o < < iy - 7 - - b = i 7
> o = > 5 Qo > ﬂ) = > S Qo >
e s & & * % & s & fF * ¥ 2
[Saldo (Eje lzquierdo) ==End.Total ——CréditoBancario =—Bonos =—Externo Directo

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$

Crédito Bancario (Mm/N y M/E)

Noviembre 12 :
MNE ico% 250 ¢ Promedio Mensual —37
M/E: 6,3%
: 225
Total: 15,2% " 30%
2 200
Octubre 12 g 25%
M/N : 15,8% o 175 .
M/E: 5,9% ° 150 20%
Total: 15,1% % s 15%
Junio 12 E
10%
M/N : 18,5% 100
M/E: 4,0% e 5%
Total: 17,5%
= 50 s s e 0%
Diciembre 11 $ %5 % %3%8%23¢%3 3 %%
M/N : 19,8% > > > > > > > > > > > > >
ME  a2.0% e f & fF 2 f & § o2 EF g § ¢
Total: 21'0% CIMonto =—Var anual
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Endeudamiento Empresas (*)

Variaciéon Anual

220 ¢ 30%
25%
200 | 20%
15%
180 | 10%
5%
160 | 0%
-5%
140 L L L L L L L L L L L -10%
S % % % ¥ % 3 8 8 § g 8§37
[1Saldo (Eje Izquierdo) ~ =——CréditoBancario ==—Bonos =—ExternoDirecto =—End. Total

-—
- 107

Cartera Comercial M/N

Variacion anual

25.0% = 25.0%
22.5% | 1 22.5%
20.0% | 1 20.0%
17.5% 17.5%
15.0% 15.0%
12.5% 12.5%
10.0% 10.0%
7.5% 7.5%
5.0% | 1 5.0%
2.5% 1 2.5%
0.0% 0.0%
] b b o ] >} q a 9 a
A ko) & o0 $ GO " N -
=13 sem anulz 2012 (ds) = Anual 13 sem anulz 2011(ds) ===Sup. crec.9.6% (mes)

(ds): de serie desestacionaizada 108




600%

450%

300%

150%

-150%

Cartera Comercial M/E

Variaciéon anual

30-nov-09
28-feb-10
31-may-10
31-ago-10
30-nov-10
28-feb-11

13 sem anualizadas afio ant.

=== Anual (derecho)

200%

150%

100%

50%

-50%

31-may-11
31-ago-11
30-nov-11
29-feb-12
31-may-12
31-ago-12
30-nov-12

=13 sem anualizadas afio cte

50%

30%

20%

10%

1 10%

1 8%

1 6%

1 4%

1 2%

-10%

30-jun-12
31-ago-12

31-oct-12

31-dic-12 *

Endeudamiento total de las empresas
Desestacionalizado
(bancario +bonos + externo directo)

Saldo Deses. Crecimiento Crec. mensual

Fecha S mm % anual anualizado %
lene/2012 195,840 16.3 15.9
feb/2012 197,766 15.8 12.5
mar/2012 199,977 15.3 14.3
labr/2012 201,313 14.2 8.3
may/2012 203,412 14.2 13.3
jun/2012 205,382 14.8 12.3
jul/2012 205,891 134 3.0
lago/2012 207,063 13.1 7.0
sep/2012 208,288 12.6 7.3
loct/2012 210,282 11.8 12.1
: nov/2012 214,021 13.3 23.6

1/4/2013
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TASAS DE INTERES

111

Tasa de politica, IBR y TIB - Diarias

5.50% 1 5.50%

L

5.25% | Y 1 5.25%
5.00% [ F_IV 1 5.00%
by

4.75% 1 4.75%
4.50% 4.50%
4.25% - - - - - 3
° - o~ ~N o~ o~ o~ o~ 4 25%
- - - ‘-|4 - - -
5 £ 5 5 ¥ 8 3
b b=t & b= g =] b=

—Tasade politica —TIB —IBR(*)

112

1/4/2013
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’ .
Tasas de Interés Comerciales
Nominales
18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% L 1 L 1 L 1 1 1 L 1 L 1 L 1 1 4%
< n n O O ~ ~ == ==} D D (=] [=] - = [a\] [a\]
(=) (=] (=] [=] (=] [=] (=] [=) [=] [=] [=] - - - - - —
L S S S S T T S U - S S O S
=} < [=] < [=] < [=] < =} [+ (=] [ (=] [+ [=] [+-] =]
S £ £ £ £ g £ g £ g £ g £ g £ g ¢£
——Preferencial ——Tesoreria ——Construccion =——QOrdinaria

Fuente: superi dencia Fi i lombia, calculos Banco de la Republica

y 4 L]
Preferendial Nov 12: 5,7% Tasas de Interés Comerciales
Prom. desde 2000: 6,0% | *
14% Reales (*) 1 14%
Tesoreria Nov 12: 5,5% 12% 12%
Prom. desde 2000:  5,0%
10% 10%
Construccién Nov 12: 8,1%
Prom. desde 2002:  9,8% 8% 8%
Ordinaria Nov 12:  9,2% o 2
Prom. desde 2000: 10,4%
4% 4%
2% 2%

nov-04

may-05
nov-05 |
may-06 |
nov-06 [
may-07 |
nov-07 |
may-08
nov-08 |
may-09 |
nov-09 |
may-10 |
nov-10 |
may-11
nov-11 |
may-12
nov-12

——Preferencial ——Tesoreria =——Construccion ==Ordinaria

Fuente: superi ia Fi i lombia, calculos Banco de la Repuiblica
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4
Tasas de Interés Hogares
Nominales
35% 1 35%
30% | 30%
25% 1 25%
20% | { 20%
15% } {1 15%
10% 1 1 1 L 1 1 1 1 L 1 1 L 1 1 1 10%
by n Ln O O ~ ~ ==} =] =2 =) (= (= - = ~N [}
2 g d S 89 8 d d 889 g g &5 g g
2z >~ 2z > z 2>~ 2z >~ 2z 2~ 2z >~ 2 2>~ z 2> 2
© < =} ] =} [} =] < =} < =} < =] ] =] < =]
c £ £ £ c £ c £ c £ £ £ c £ c £ c
—Consumo —Tarjeta —Usura —Hipotecaria

d

Fuente: superi

Banco de la Republica

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
28% 28%
Consumo Nov 12: 15,4%
Prom. desde 2000: 18,3%
24% 24%
Hipotecaria Nov 12: 10,0%
Prom. desde 2002: 11,6% 20% 20%
TarjetaNov12: 26,7 % o o
Prom. desde 2000: 21,9% 16% 16%
12% 12%
Usura Nov 12: 27,9%
Prom. desde 2001: 23,1%
8% P S T S TR T ST ST S SR SN TR S T 8%
S VW W NN ® PN O O H H NN
2229299 TITI LT
> > 2 > 2 > 2 > 2 > 2 > 2 > 2 > 2
© @ © @ © @ © ® 0 ® © ®@® © ® © ™ ©
€C g € g € g € g € g € g € g € g ¢

=——Consumo —Tarjeta ——Usura ——Hipotecaria

Fuente: superi ia Fi i lombia, calculos Banco de la Repuiblica
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. s . .
Tasas de interés nominales semanales: niveles y
. . ’ .
variaciones en el periodo de cambio de postura.
TASAS DE INTERES SEMANALES
NOMINALES
Var pb
27-jul-12 30-nov-12 7-dic-12
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.9 2.9 (0]
CDT 6.3 5.7 5.64 -62
DTF 55 5.3 5.15 -35
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12.6 12.4 -25
Consumo 19.3 17.9 -147
Ordinario 12.1 12.2 9
Hipotecaria 13.1 13.1 8
Preferencial 9.1 9.0 -15
Tarjeta 30.3 30.1 -18
Tesoreria 8.5 8.2 -33
TIB 5.39 4.51 4.52 -87
Subasta de Expansion 5.25 4.50 4.50 -75
Tasa Usura 31.29 31.34 31.34 4

117

Tasas de interés nominales y reales promedio
mensual: niveles y variaciones en el periodo de
cambio de postura.
TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
dic-11 jun-12 oct-12  nov-12 Jul12- dic-11  jun-12  oct-12 nov-12 Jul12-
Men 1 Nov 12 Men 1 Nov 12
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.6 29 29 29 0 0 -0.6 0.1 0.1 0.2] 17 6
CDT 55 6.5 5.8 5.6 -17 -44) 23 3.6 29 2.9 1 -37
DTF 5.1 55 54 5.3 -11 -13] 19 2.6 25 2.6 7 -7
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12.0 12.6 12.4 12.1] -39 -41) 8.6 95 9.3 9.1 -19 -34
[Consumo 19.0 19.1 18.9 18.5] -41 -121] 154 15.8 15.6 15.4 -19 -111
Ordinario 11.6 12.3 12.1 12.1] -1 -15] 8.2 9.3 9.0 9.2 18] -9
Hipotecaria 13.0 13.1 13.0 12.9] -10 -14 9.6 10.0 9.9 10.0 9 -8
Preferencial 9.0 9.3 8.6 8.5 -7 -79 5.7 6.3 56 5.7 11 =71
Tarjeta 28.3 29.6 30.1 30.1 -1 -15 24.4 26.1 26.5 26.7 21 -8
Tesoreria 8.2 8.3 8.4 8.3 -7 -23 4.9 5.3 53 55 11 -16
TIB 4.8 5.3 4.8 4.7 -9 -67 1.6 2.4 1.9 2.0 9 -59
Subasta de Expansion 4.8 5.3 4.8 4.7 -6 -54 1.6 2.4 1.8 2.0 12 -47
Tasa Usura 29.1 30.8 313 31.3 0 4 25.2 27.2 27.7 27.9 22 11
B

118
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Margen de tasas de crédito Ordinario, Consumo e Hipotecario
frente a las tasas de TES

Ponderadas por desembolsos

18% 18%
14% 14%
10% 10%
N
o W\MW < %
2% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1 2%
~ = == «® ® =) =2} =2} =2} = = = = - - - - o~ N N N
T 2 2 £T T 2 T ¥« LT T T TT LT T T OTLTOT
2z = > =) F3 = 2> =] 2z =2 > =) 2z = > =] z = > =] 2z
ENSBENEEENEEEEEEERES
S § £ T 2 % Lz &8 - o R Iz & g L o
B oo & e o on & o N & 5 n @
—Margen ponderado consumo —Margen ponderado ordinario

Margen Hipotecaria

Plazo anos Fecha Tasa TES Margen pb  STD Margen
Ordinaria desde
julio27
(0, Tano] Jul 27/12 12,38 % 5,42% 697
(0,1 ano] Nov 30/12  11,99% 4,95% 705
Diferencia -38,6 pb -46,6 pb +8,0 22,6
(1 ano, 3 anos] Jul 27/12 12,77% 5,74% 703
(1afio ,3 anos] Nov 30/12  12,49% 5,22% 726
Diferencia -28,4 pb -51,3 pb +23 37,5
(3 anos, 5 anos] Jul 27/12 12,88% 6,13% 676
(3 anos, 5 anos) Nov 30/12  13,51% 5,48% 802
Diferencia +62,3 pb -64,4 pb
(5 anos, mas) Jul 27/12 11,23% 6,86% 437
(5 anos, mas) Nov 30/12  11,54% 6,03% 551
Diferencia +31,7 pb -82,7 pb
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Plazo aios

(0, Tano]
(0, Tano]

Diferencia

(1 ano, 3 anos]
(1 ano, 3 anos]

Diferencia

(3 anos, 5 anos]
(3 anos, 5 ainos]

Diferencia

(5 anos, mas)
(5 anos, mas)

Diferencia

Fecha

Jul 27/12
Nov 30/12

Jul 27/12
Nov 30/12

Jul 27/12
Nov 30/12

Uno o
menos

Jul 27/12
Nov 30/12

Tasa
Consumo

23,62 %
19,07%
-455 pb

23,51%
22,41%
-109,7 pb

18,73%
17,86%
-87,2 pb

17,54%
17,22%
-32,0 pb

TES

5,42%
4,95%
-46,6 pb

5,74%
5,22%
-51,3 pb

6,13%
5,48%
-64,4 pb

6,86%
6,03%
-82,7 pb

Margen pb  STD Margen

1820
1412
-408,3

1777
1719
-58,4

1260
1238
22,7

desde
julio27

121,2

50,2

333

121

Plazo anos

Fecha

Mayor a 5 afios  Jul 27/12

Mayor a 5 afios

Nov

30/12

Diferencia

Tasa
Hipotecari
a
Adquisicién

13,04 %
13,08%

+4,3 pb

TES

6,86%
6,03%

-82,7 pb

Margen pb STD

618
705

+87,1

Margen
desde
julio27

25,7

122
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Pregunta 8. Preocupaciones para Invertir
60%
0%
20%
%
= T U
s 5 8 8 § & § 5 3 & g ¥ 8
H Factores externos ¥ Politica monetaria
. Crecimiento econé6mico H Politica fiscal
./ Condiciones sociopoliticas (*) ® Otros

(*) A partir de mar-07; antes factores politicos)

Percepcion sobre la disponibilidad actual de crédito
Blalance
100 -
80 - ’W\Q
60 - DO /d\/ = ]
0 | f/\\// /N/
20 | )/
OI /11111111\\\\\\\!!!!!!!! T Trrrr 111 17T
-20
-40
-60 -
-80 -
S8 al8mds8uwd8wdrnd3x3aSo0nada
RE8I8R8I8R8IS8RI8ISI38RIcISRS
o~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
—Total —Industria Almacenes
Encuesta trimestral BR

124
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Tasas reales activa y DTF

IPC sin alimentos

15% .
10% [ M M AT
\wvv WA\ A~/ V
5% E
0% f f f f H
[=] o < (%= ] o o
< 2 < < < oy ey
> > > > > > >
(=] o ) o o =) =)
i = o o o o j = j =
—Activa —DTF —Act 2001 —DTF 2001

15%

10%

5%

0%

Consumo Nov 12: 15,4%
Prom. desde 2000: 18,3%

Hipotecaria Nov 12: 10,0%
Prom. desde 2002: 11,6%

TarjetaNov12: 26,7 %
Prom. desde 2000: 21,9%

Usura Nov 12: 27,9%
Prom. desde 2001: 23,1%

28%

24%

20%

16%

12%

8%

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

nov-08

may-09 |
nov-09 |
may-10 |
nov-10 |
may-11 |
nov-11 |
may-12 |
nov-12

—Consumo —Tarjeta ——Usura —Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

28%

24%

20%

16%

12%

8%

1/4/2013
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Preferencial Nov 12: 5,7%
Prom. desde 2000: 6,0%

Tesoreria Nov 12: 5,5%
Prom. desde 2000: 5,0%

Construccion Nov 12: 8,1%
Prom. desde 2002: 9,8%

Ordinaria Nov 12: 9,2%
Prom. desde 2000: 10,4%

(*) IPC Sin Alimentos

12%

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Reales (*) . 12%
10%
8%
6%

4%

2%

Nov-08

May-09 |
Nov-09 |
May-10 |
Nov-10 |
May-11 |
Nov-11 |
May-12 |
Nov-12

——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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INDICADORES DE RIESGO

128
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Septiembre 12

Consumo: 5,0%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 7,0%
Microcrédito:  5,1%
Total: 3,3%
Agosto 12

Consumo: 4,9%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 6,9%
Microcrédito:  4,9%
Total: 3,3%
Junio 12

Consumo: 5,0%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 7,1%
Microcrédito:  4,7%
Total: 3,2%
Diciembre 11
Consumo: 4,2%
Comercial: 1,5%
Hipotecaria: 6,9%
Microcrédito:  4,0%
Total: 2,8%

Cartera Vencida/Cartera total

12% g
9% |
6% F

0%

sep-09
mar-10

== Hipotecaria ===Comercial

sep-10

mar-11

sep-11

mar-12
sep-12

——Microcrédito ===Total «===Consumo

12%

9%

6%

3%

0%

Septiembre 12

Consumo: 31,9%
Comercial: 7,1%
Hipotecaria:  13,5%
Microcrédito: 37,3%
Total: 19,9%
Agosto 12

Consumo: 31,2%
Comercial: 11,8%
Hipotecaria: 11,7%
Microcrédito: 26,8%
Total: 20,1%
Junio 12

Consumo: 35,5%
Comercial: 15,0%
Hipotecaria: 7,3%
Microcrédito: 21,7%
Total: 20,9%
Diciembre 11
Consumo: 18,9%
Comercial: -6,4%
Hipotecaria: 1,6%
Microcrédito: 26,7%
Total: 6,5%

Crecimiento Cartera Vencida

Variacién Anual

a5% r 4 45%
30% 30%
15% \ 15%
A N\ o
-15% | 1 -15%
-30% “ 4 -30%

[+2] (2] o o o o - - - - o~ o~ o~

R Y ¥ F " Y Y @ H W H H

Qo 92 “a c Q Q0 "6 c Q =3 “a c o

¥ ® g 2 & ® g 2 § v g 2 3

—Total Cartera ——Comercial —Consumo

—Microcrédito ——Hipotecaria

1/4/2013
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Septiembre 12

Consumo: 7,9%
Comercial: 6,1%
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito:  7,2%

Total: 6,6%
Agosto 12

Consumo: 7,8%
Comercial: 6,5%

Hipotecaria: 51%
Microcrédito:  7,1%

Total: 6,8%
Junio 12

Consumo: 7,9%
Comercial: 6,6%

Hipotecaria: 5,3%
Microcrédito:  7,0%

Total: 6,9%
Diciembre 11

Consumo: 7,2%
Comercial: 6,5%

Hipotecaria: 5,4%
Microcrédito:  6,9%
Total: 6,7%

12%

10%

8%

6%

4%

Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

(=) o (=] - - o~ o~

b4 by by < by < -

Qo = Qo = Qo H -8
© © ©

3 £ 3 £ 3 £ ]

=—=Hipotecaria ===Comercial ——Microcrédito =—=Total «==Consumo

12%

10%

8%

6%

4%

Septiembre 12
Consumo: 22,6%
Comercial: 2,2%

Hipotecaria:  10,7%
Microcrédito: 18,8%

Total: 9,4%
Agosto 12

Consumo: 23,7%
Comercial: 7,1%

Hipotecaria:  4,7%
Microcrédito: 13,0%

Total: 12,1%
Junio 12

Consumo: 28,1%
Comercial: 5,6%

Hipotecaria:  5,3%
Microcrédito: 14,8%

Total: 12,2%
Diciembre 11

Consumo: 15,9%
Comercial: 2,7%

Hipotecaria: -12,0%
Microcrédito: 32,6%
Total: 6,0%

60%

40%

20%

0%

-20%

Crecimiento Cartera
Variacién Anual

sep-09 r
mar-10

—Total Cartera
——Microcrédito

sep-10

mar-11

—Comercial
—Hipotecaria

Riesgosa

sep-11

mar-12

—Consumo

7 60%

40%

20%

0%

-20%

sep-12 ¢

132
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Provisiones/Cartera riesgosa

100% 7 100%
80% | 1 80%
60% | s 1 60%
40% | _pst ; = 1 40%
20% | 1 20%
0% L L L L 0%

[ < o 2] o o~

& 52 ) & o 7

Q Qo Q Qo Q. Q

8 B 8 & 3 8

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo
/3 9;'

s
=il 133

Solvencia
Establecimientos de Crédito

18% - 18%
16% [ L 16%
14% F - 14%
12% - 12%
10% | 10%
8% - 8%
6% 1 1 L 1 1 L 1 1 L 6%

[a\} < O [=-] (=) [a\} < O ==} [=} [a\}

2 2 @ 2 g 2 ¢ 3 g T =

ol ol o ol o o o o oL oL oL

g g g g g g g g g g g

.9|

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco dela Republica
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VIVIENDA

135

Demanda
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CONSIDERA QUE ES UN BUEN MOMENTO PARA
COMPRAR VIVIENDA?
70% -
60% 59%

60% | cqo 56%
50% - 47%
40% - 36%
30% -
20% -
10% -
0% - .

2007 2008 2009 2010 2011 2012

QoY
i 137

50 - W ¢Hay algin miembro del hogar interesado en comprar vivienda en
los préximos 12 meses?

B ¢Ha buscado vivienda para comprar?

40 - 37

30

23

207 208 209 210 211 212

Fuente: Camacol
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iPOR QUE DICE QUE SI ES UN BUEN
MOMENTO PARA COMPRAR VIVIENDA?

Inversién/Valorizacion
87

10.0
9.0 4

m Buenainversion  m Valorizacion 8.2

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Por tener vivienda propia/ dejar de
pagar arriendo

107
400

350

300

4
250 22 206
200 156 155
‘ I .
2007 2008 2009

2010 2011 2489

¢.POR QUE DICE QUE NO ES UN BUEN

MOMENTO PARA COMPRAR VIVIENDA?
80 -

H Altos costos
70 -
60 - | Situacién econémica/ no alcanzan los ingresos
50 - A *°
41 39

401 34 32
30 -
20 4 14 18
10 -

0 1 T T T T

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Camacol
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FORMA DE PAGO

100% 77 ﬁ

90% —
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

Porcentaje

2007 2008 2009 2010 2011 2012

B Contado W Crédito Leasing habitacional

141
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Oferta
50.000
45.000 H :
r ,
40.000 -
[} ’
g 35000 ——— —
= 30000
jtg 3 mVIS
= 25000 =NO VIS
20.000
15.000
10.000
P X PV XV DDDDO O OO — = — = NN NN
eI eI IR TTTITTTLT
222222 C T LT ITT LIz ..
§8285828548285452¢ 5% 2% Ofertay crecimiento de los hogares
60,0% - (Var % anual)
50,0% | ===VIS ===NOVIS —=—=TOTAL ===Crecimiento de los hogares 2009-2012
40,0% -
30,0% -
20,0% -
10,0% N\
—A\A
0,0% + >
-10,0% -
-20,0% -
ST, g8 g8 2 2 g 2 = = ¢ - o3ogow
> S ¢ g 5 3= ¥ ¢ 5 3 8 g 5 3= g & 5 3 Y
‘ Fuente: Camacol
— 143
8.000 . . .
Iniciaciones
7.000

6.000 -

5.000 -

4.000

Unidades

3.000

2.000

1.000

jul-09

ene-10
abr-10
oct-10

ene-11

400,0%
350,0%
300,0%
250,0%
200,0%
150,0%
100,0%
50,0%
0,0%
-50,0%
-100,0%

Fuente: Camacol

abr-09

jul-09

oct-09

ene-10

Iniciaciones

(Var % anual)

—TOTAL

abr-10

jul-10

oct-10

NO VIS ===VIS

ene-11

abr-11

jul-11

oct-11

ene-12

abr-12

jul-12
act12
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Lanzamientos
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Ventas y precios

146

73



8.000
7.000
6.000
5.000

£ 4.000
3.000
2.000

1.000

Unidades
S}
CNe-08 I—

abr-08 7}
jul-08

Ventas

R on
! o

| i o i

I ’
11111113111
§¢£28¢45288428¢24%32¢
mVIS BNO VIS Ventas
(Var % anual)
140,0% VIS = NO VIS e TOTAL
120,0%
100,0% -
80,0%
60,0% -
40,0% -
20,0%
0,0% A A A BRA .
-20,0% -
-40,0%
-60,0% -
2 g 2 8 2 2 2 2 - £ - - o o8 oo«

Fuente: Camacol
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80,00

70,00

60,00

50,00

40,00

Millones de pesos

30,00

20,00

10,00

Desembolsos promedio de créditos

N NG & & )@ & N N N\
&R K & & & &K KR &K &R &K X -

——Nueva =——Usada ——Total
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Crédito promedio por vivienda deflactado por IPVU
0,08

0,07 A

0,06

W\M A
N A'aVad

0,02 : : : : : : : : . .
(\9“’ Q,O»Q 0,00 Q,o\ Q,o” 0,8’ 0,0“ «0‘" 0,0“’ «@ Q,Q‘b Q,q"’ (\,\Q d\\ (\,@
N $ § $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ N $
——Nueva ——Usada ——Total
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Precio del suelo residencial en Bogota relativo al IPC
1600
(1960=100)

1400 -
1200 -
1000 -
800 -
600 -
400
200 -

0 T T T T T T P N

~ a 0 o o o~ < (-] o [=} o b [t} o] o o~ b X} 0 o ol - o o] o o~

g8 8 8 8 5§ K 5 6 5 &8 8 8 8 8 8 83 8 3 8 8 88 8 838 8

— — - — — - - - - — — — — - - - el - - o~ o~ ~ o~ ~ o~ o~

& > i ”‘: Fuente: Lonja de Bogota, calculos Bando de la Replblica
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35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%

-20.0%

Variacion anual del precio del suelo

1964

1966
1968
1970

1972
1974
1976
1984
1986
1988
1990
1994
1996
1998
2000
2004
2006
2008

1978
1980
1982
1992
2002
2010
2012

Fuente: Lonja de Bogot4, célculos Banco de la Republica

60

&

Precios de la vivienda relativos al IPC

———|PVN DANE

» &
& ¢

of o
& 8

=——IPVU ——IPVN DNP

$ S S F E S O
LS

[ [

g Variacién anual de los precios de la

vivienda relativos al IPC
s [PVN DANE — | PVU s |PVN DNP

20.0%
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VIl. La Inflacion en
noviembre

153
Inflacidn total al consumidor
- 9.0
- 8.0
Nov 12 = 2.77% L 7.0
Oct 12 = 3,06% 60
Ca e - 5.0 %
Sep 12 = 3,08% 4o
Ago 12=311% \ ’—/\/J\'\_\ 3.0
Jul 12 = 3,03% - 2.0
1.0

Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-12
—Total —Rango Meta
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Comportamiento de la inflacion

a noviembre de 2012

Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12
Total 3,73 3,40 3,20 3,08 3,06 2,77
Sin alimentos 3,13 2,95 2,80 2,87 2,86 2,68
Transables 0,80 0,68 1,01 1,09 1,06 0,94
No transables 3,64 3,71 3,62 4,02 4,03 3,97
Regulados 5,81 4,94 3,92 3,31 3,28 2,79
Alimentos 5,27 4,56 4,22 3,63 3,56 3,01
Perecederos 7,73 5,18 -2,04 -2,35 -0,63 -1,95
Procesados 4,50 3,69 5,12 4,33 3,69 3,12
Comidas fuera del hogar 5,59 5,87 5,52 5,21 5,33 511
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 3,13 2,95 2,80 2,87 2,86 2,68
Ndcleo 20 3,92 3,76 3,56 3,71 3,58 3,35
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 3,18 2,99 3,23 3,33 3,28 3,15
Inflacion sin alimentos ni regulados 2,38 2,38 2,48 2,74 2,73 2,65
Promedio primeros 4 indicadores 3,15 3,02 3,02 3,16 3,11 2,96

sLFugentt?: DANE. Célculos Banco de la Republica.

'ﬁbﬁ" }

Lainflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

r 6,0
Promedio de4

r 5,0
Nov = 2,96%
Oct =3,11%

4,0 %
Sep = 3,16%
Ago = 3,12%

- 3,0

r T T T T 2,0
nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

r T T T T 1,0

nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

—Sin alimentos

—Nducleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

—Basicareplica USA
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¢Qué paso con Transables y
No Transables?

159
I nflacion Total:
Inflacion anual de Transables y
No Transables
- 9,0
- 7,0
o 5,0%
- 3,0
- 1,0
- -1,0
nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12
— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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I nflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
L 7.0
L 6.0
L 5.0
L 4.0
30"
L 20
10

nov-07

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

0,0
--1,0

nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables
Nov = 0,94%
Oct = 1,06%
Sep =1,09%
Ago =0,97%

No transables
Nov = 3,97%
Oct = 4,03%
Sep =4,02%
Ago = 3,94%

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacidn anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0
~ 50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con lainflacion
de regulados y alimentos?
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Inflacién de regulados

r 19,0
16,0
13,0
10,0
Regulados 7.0
%
Nov =2,79% 4,0
Oct = 3,28% o
) -2,0
Sep =3,31% -5,0
Ago = 3,13% e
nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12
——Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos
r 15,0

r 13,0
Nov = 3,01%

Oct = 3,56%
Sep = 3,63%
Ago =4,02%

- 11,0

r 9,0
70 %
- 5,0

- 3,0

- 1,0

--1,0
nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

166

1/4/2013

83



Alimentos perecederos, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

-5
-10
ol

nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién deregulados

Regulados
%
Nov =2,79% ’
Oct = 3,28%
Sep =3,31%
Ago = 3,13%
nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12
——Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Nov =3,01%
Oct = 3,56%
Sep = 3,63%
Ago =4,02%

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

r 15,0
13,0
11,0
9,0

70 %
5,0

3,0

1,0

--1,0

nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

nov-07

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

-10
-15

nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Monitoreando El Nino

¢Quédicen las agencias especializadas sobre EI Nifio?

“De acuerdo al ultimo reporte del IRl y NOAA (EEUU) sobre las condiciones actuales del
desarrollo del Fenémeno "El Nifio" 2012-2013, la posibilidad de su ocurrencia para finales de
este afio y comienzos del proximo afio ha pasado del 55% al 37% (22% segUn prondsticos
actualizados de laNOAA). Esto quiere decir que se esperaria que para los proximos meses las
condiciones océano-atmosféricos en el Océano Pacifico Tropical tengan un caracter neutral”
Informe WEB Ideam, noviembre 29 de 2012.
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VIII. Expectativas de
Inflacion

173
Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
%
dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12
~«—Adic. de cada afio —Doce meses adelante
j Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflaciéon anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 40

- 3,5

- 3,0%

- 2,5

T T T T T T 2,0
dic-09  jun-10 dic-10  jun-11 dic-11  jun-12 dic-12

—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

i
£

Iy Fuente: Banco de la Republica.
71&‘\"(‘/
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>

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- --2,0
dic-09  jun-10 dic-10  jun-11  dic-11  jun-12 dic-12
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

(KW

1] Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3,5y 10 afios Datos diarios
O - - 0y
Promedio mensual (*) 4.5% 4.5%
8% 1 8%
N ° a0% 4.0%
0y 0,
6% 6% 3.5% 3.5%
4% 4%  3.0% 3.0%
29% 29% 25% [ 1 25%
0% [ T N N N N S N N O 0% 2.0% |eseescosescecsetercrcseioscecce 4 2.0%
YW W NN ®®DDO O = = NN
eI ITITIITT T TLYTLOY
L2 £ L2 £ 2 £ 2 £ L 5 82 5 & c ¢ 1.5% - . : 1.5%
- .=_ = .:’_ = .=_ = .:’_ = .:’_ T 2T 27T o~ a I} ! !
o s > > 2 < o
2 afios 3 afos g g g & &
5 afios 10 anos < 3 y 1A &
Encuestaa 12meses ~ «eceee rango meta - N N -
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