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EEUU

Permisos de inicios de vivienda - EEUU
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Ameérica Latina

indices de actividad econémica mensual para algunas economias de América
Latina (variacién anual)
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Inflacion total (IPC)

Porcentaje

oW e o~

Nov-08 Nov-09  Nov-10

Inflacion desarrolladas

Porcentaje

5
4 -

3 |

Inflacion basica (IPC)

1N
N 2.\52%
1\
0
9

2 -

-3
Nov-11 Nov-12  MNov-13 Nov-08 Nov-09 Nov-10

ReinoUnido = Japan = Zona Euro —EEUU

Nov-11 Nov-12  Nov-13

Reino Unido = Japdn

Fuente: Bloomberg

Porcentaje

10

o

Nov-08  Nov-09 Nov-10
= Brasil =—Chile

América Latina

Colombia =—México == Pert

Inflacion emergentes

Asia

Porcentaje

20

-5
Nov-08  Nov09  Nov-10
Nov-11 Mov-12  Nov-13 —China

— Corea

=India (Urbana)
—Taiwan

Nov-11 Nov-12  Nov-13

Indonesia

Fuente: Bloomberg

1/2/2014

10



1/2/2014

Tasas de interés y politica monetaria:

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.25 7 Nov 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.75 7 May 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 10.00 27 Nov 13 (+50 pb)
México 3.50 25 Oct 13 (-25 ph)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Perl 4.00 7 Nov 13 (-25 pb)
Chile 4.50 19 Nov 13 (-25 pb)
Hungria 3.20 26 Nov 13 (-20 pb)
Rumania 4.00 5 Nov 13 (-25 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Indonesia 7.50 12 Nov 13 (+25 pb)
India 7.75 29 Oct 13 (+25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

C. MERCADOS FINANCIEROS
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Riesgo América Latina

Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de
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Tasas de cambio América Latina
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Octubre 2013

1/2/2014
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O Exportaciones Totales R
(Mensual)
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Septiembre = US$ 4.850 mill - var. % anual = -1,2%
Octubre = US$ 4.835 mill - var.%anual = -11%
*No incluye reexportaciones de aeronaves
T, Fuente: DANE-DIAN.

(Ml daUsE) Exportaciones Totales Var.% Anual)
(Enero-Octubre)
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[ . : -30%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-Oct 2012 = US$ 50.366 mill - var. % anual = 8,4%
~ Ene-Oct 2013 = US$ 48.603 mill - var. % anual =-3,5%
;g;l]’%. *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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= US$ 34.651 mill - var. % anual =-5,4%
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) {Var. % anal)
(Mensual)
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Septiembre = US$ 281 mill - var. % anual = 10%
Octubre = US$ 299 mill - var. % anual = -7,4%
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US$ 3.370 mill - var. % anual =-12,9%
US$ 3.291 mill - var. % anual = -2,3%

1/2/2014
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(mil
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Exportaciones Industriales y otros*
I de USD) (var. % anual)

Septiembre = US$ 1.070 mill var. % anual = 0,1%
Octubre =US$1.151 mill - var. % anual = -0,4%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
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Ene-Oct 2012 = US$ 10.375 mill - var.%anual = 6%
Ene-Oct 2013 = US$ 10.660 mill - var. % anual = 2,7%
o

1/2/2014

17



Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23,8% del total)
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[Mill. de UsD) Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Enero-Octubre) (Var. % Anual)
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(Mill. de USD) - : (Enere-Octubre) ? (Var. % Anual)
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(Millones de USD)
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Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensua“ (Var. % anual)
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Millones de USD)
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Septiembre = US$ 1.126 mill. - var. % anual = -1,1%
Octubre = US$ 1.303 mill. - var. % anual = 2,5%
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Ene-Oct 2013 = US$ 10.831 mill - var. % anual = 2,3%
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1. Crecimiento interno

Ultimos indicadores del
tercer trimestre

1/2/2014
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Indicador de obras civiles
160 (indice desestacionalizado y crecimiento anual)
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Fuente: DANE

Crecimientos anuales y contribuciones al crecimiento anual
del 10C por tipo de construccién

Contribucion a la

L Variacion anual variacion total
Tipo de construccion .
(porcentajes) (puntos
porcentuales)
Total 18,0 18,0
Carreteras, calles, caminos, puentes,
carreteras sobreelevadas, tuneles y 30,8

construccion de subterraneos

Vias férreas, pistas de atermrizaje y sistemas

R

59,4
de transporte masivo
Vias de agua, puertos, represas,
acueductos, alcantarillado y otras obras 53,6
portuarias
Construcciones para la mineria, centrales a5 14
generadoras eléctricas y tuberias para el .
transporte
Otras obras de ingenieria® -8,2 -1

Fuente: DANE
pr: preliminar
*Incluye estadios y otras instalaciones deportivas para el juego al aire libre, parques, etc

Fuente: DANE
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Publicacion Indicador obras civiles

Anterior Nuevo

mar-12 8.2% 22.6%
jun-12 11.9% 23.8%
sep-12 10.0% 9.2%
dic-12 2.2% 2.5%
2012 8.1% 14.5%
mar-13 15.7% 6.9%
jun-13 5.2% -3.4%
sep-13 18.2%

Fuente: DANE, calculos banco de la republica

200

50 |
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Vias de agua, puertos, represas, acueductos, alcantirallado y

otras obras portuarias
(desestacionalizado y crecimiento anual)

sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

mmm Vias de agua, puertos, represas, obras portuarias Var. Anual

Fuente: DANE, calculos banco de la reptblica
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Carreteras, calles, caminos y puentes
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Variacion procentual

Causacién Total Serie Empalmada

Variacion Anual

45,0
4 Serie empalmada
2011 -1 1 m Y 2012-1 I n Y 2013 -1 1 n
(1,8) 13,0 15,0 10,9 12,7 12,8 (16,1) 83 15,4 17,2 45,0

Indicadores del
cuarto trimestre de 2013

1/2/2014
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
8% - r 40
r 30
6% - r 20
r 10
4% - r 0
r -10
2% - r -20
r -30
0% \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ — -40
s ¢ 8 & & 2 2 = = 2 = 22
§ £ 8 £ 8 £ 8 £ 8 £ 8 & B8
——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos del Banco de la Repdblica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccién

25%

5% / / °
N\ AN
- N\ Y s
\Ved

15%

F -10
-15% -15
~ e} [ce) [eN) (=) o o — — ~ ~N o [as)
=} =) =} =} = - - - — - — - -
: L % I T X ozo:ozo:ozo:il
o ) o ) o < o < e} ] o ] o

——Crecimiento FBKF sin OC ni Const.  ===Balance Inversion - Media Movil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

Promedio: 16,
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Fuente: Fenalco - RUNT, calculos del Banco de la Repiblica.

Nimero de matriculas - RUNT
31,000 - r 60.0%
F 50.0%
29,000
F 40.0%
27,000 - F 30.0%
F 20.0%
25,000
- 10.0%
23,000 - + 0.0%
- -10.0%
21,000
F -20.0%
19,000 T T T T T T -30.0%
AR nov-10 may-11 nov-11 may-12 nov-12 may-13 nov-13

Balance situacion de las ventas

& -
y d Fuente: Fenalco

ventas

(Fenalco) 35 Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)

30

2%

20

15

10

5

0

-5

-10

-15
@ o - o © b4 wn o ~ «© o =l - o~ Ll - o © < 0 © ~ o o = - o~ L)
2 2 8 2 2 2 2 @ ¢ @ & v % T % 2 2 ¥ 2 2 ¥ g 2 © T § v %
> > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > >
o o e =] ] ] ] ] o o ] =] -] ] ] =] o o o =] =] = o o o o o o
c c c c c c c < c 1 c c c c £ < < < < c c c < 5 = c e c

—Balance —Desestacionalizado —Tendencia —Balance —D i —" i
Percepcién ventas actuales Expectativas de

LA

80

1/2/2014
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Demanda de energia total = XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

M = g W W W W N~~~ ®© O OO0 Q - T N NMmMm
22992992229 T T TIT LT LY
- - . T S T - T - T - T - T S T S = S
© ®8 0 ® 0 ©® © ® © ® 0 ® 0 @® O @ © ® O ® O
532 (3588383835 3836/([H370GEHFHH4
ST, mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

Demanda de energia no regulada de la industria— XM

Demanda de energia no regulada industrial

75 (desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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V. Indicadores de Mercado
Laboral y costos

Tasa de desempleo
(Agosto-Septiembre-Octubre)

m2009

02010

22011

2012

2013

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

1/2/2014
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Total Nacional
13 Areas

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

18
17
16
15
14
13
12
11
10

£1-1300
£1-1qe
Z1-30
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I1-10 8
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01-10 w —
= ©
0T1-1qe o O
[7- I
60-100 %.a B
60-1qe = i}
Q@ ©
80-10 = N
8
80-1qe 2=
Q9
L0-P0 £ 3
S q
£0-1qe -V}
[5) w
9(-120 = M
ﬂa —
90-1qe m
G0-100 [T}
50-1qe g
S
#(-100
$0-1qe
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)
22,000 ~ 2% 10,300 12%
10% 10%
21,000 s 9,800 8%
20,000 % o
4% 9,300 ax%
19,000 | 2% b 2%
F 0% 8,800 0%
18,000 . P
17,000 | 4% 8,300 “ |
6% -6%
16,000 L 8% 7,800 8%
gssssgizagyyeaana §328233339¢5232332
E§ 528§ 82854828548 32E §E 585288528848 281¢%4%53=2¢%
s Ocupados  ——Variacion Anual W Ocupados  ——Variacién Anual

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,400

5,200

5,000

4,800

4,600

4,400

E EMPLEO ASALARIADO
4,200

O EMPLEO NO ASALARIADO

4,000

oct-10
feb-11
jun-11

oct-11

feb-12
jun-12
oct-12
feb-13
jun-13
oct-13

CTT;
' ﬁ’ } Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo Asalariado Formal
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalidado)

4,500 - 10%
l»N»a%
4,000 /\"A\'Mw‘ L 6%
N/ AN 4
\nf %
F 2%

3,500
- 0%
2%
3,000 L 4o
- -6%
2,500 8%
® D DD DO O O O = = = — N N N N MmN onom
SO FHEEL R R ey Y E R
T T TLILTTILTOLTIOLTOTIOR
5’2335 R]2LT3S s RELTSg R I g2

s Empleo Asal. Form  e===Var. Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Porcentaje de Ocupados Afiliados a Salud
(Total Nacional, trimestre movil)

92% -
91% -
90% -
89% -
88% -
87% -
86% -
85% -
84% -
83% -
82%

jul-07
nov-07 |
jul-08 |
nov-08 |
mar-09 |
jul-09
nov-09 |
mar-10 |
jul-10
nov-10 |
mar-11 |
jul-11 7
nov-11 |
mar-12
jul-12 7
nov-12 |
mar-13 |
jul-13 7

T
©
=
=
&
£

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacion anual)

r 20%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Republica.

—— Industria
——Comercio
r 16%
F12%
- 8%
b 4%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
=4 wn L o o ~ ~ =] Lol (=2} fa) (=1 o — — o~ o~ o m
SO - G - R - SR - GO S A= U (- L U= L S
§ g 8% § § E § g8 B OEEOEEEE EE
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM 1l - Trim 2013 111 - Trim 2013 sep-13
Industria 5.6% 4.9% 4.5%
Comercio 3.2% 1.23% 0.9%

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)

N\

10%

8%

6%

—— Construccion pesada

i

ok

2%

—Vivienda
N ® ® @ @ @ @& © © 9 o 9 o o o & m m m
R 2 2 2 2 L <2 9 % 9 9 S o 9 o T ¢ 2 7
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV X ;
Il -Trim 2013 Il -Trim 2013 nov-13
Cons. Pesada (obreros) 3.4% 3.6% 3.5%
Cons. Pesada (empleados) 2.8% 2.5% 2.6%
Vivienda 5.6% 5.2% 4.8%

Fuente: ICCP e ICCV — DANE, calculos del Banco de la Repdblica.
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IPP y costos

{variacién (indice dic-06= 100}

14 IPP Total 190
12
10
IPP Total s
Nov =-1,32% &
Oct =-1,89% 4
Sep =-1,32% 2
Ago =-0,51%
0
2
-4
nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13

indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.
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IPP por Procedencia [SRpr—
IPP local
- 14
Nov = -1,86%
Oct = -2,49% | 5
Sep =-1,93%
Ago =-0,71%
2
-4
IPP Importado
- -10
Nov =1,17%
Oct = 0,95% 16
Sep =1,57% )
Ago = 0,46% nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
—Total —Producidosy Consumidos —Importados

Fuente: DANE,

Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados
- 20,0
- 15,0
- 10,0
- 5,0
00 %
- 5,0
- 10,0
- 15,0
- 20,0
nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
—Variaciéon anual TRM —Importados
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IPP por ramas Producidos y Consumidos
(var, porcentual - (var. porcentual
_ enual) IPP PyC por Ramas de Actividad anual]
Agropecuario 25
Nov =-6,90%
Oct =-9,16% 20
Sep =-8,40% 15
10
Mineria 5
Nov = -3,94% 0
Oct = -5,25% 5
Sep =-3,02%
-10
-15
Industria nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
Nov =-0,33%
Oct =-0,40% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
Sep =-0,02%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

V. Variables Financieras

1/2/2014
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350

300 |

250 |

200

Billones de Pesos

150

Endeudamiento comercial 1) y hogares
Variacién Anual = Promedio Mensual

100

oct-12

" . s s s z z " " L x " :
~ o~ ) L} ) ] ] o0 0 ) ] ] 0
< - - . - by by by iy - iy bt -

o @ 2 = = > 3 = -] [-N ]
] 5 < (] <t 2 ] H = & @ 3
c 2 o - E @ £ = = o n o H
Comercial Hogares ~——Var.Comercial ——Var.Hogares =—=Total

19%

18%

17%

16%

15%

14%

13%

12%

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e(*)), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa(*).
(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

Noviembre 2013
Bancario: 13,32%
Ext. Directo: 15,19%
Bonos: 15,38%
Total: 13,87%
Octubre 2013

Bancario: 14,45%
Ext. Directo: 18,01%
Bonos: 10,98%
Total: 14,80%
Junio 2013

Bancario: 14,07%
Ext. Directo: 19,57%
Bonos: 4,58%
Total: 14,14%
Diciembre 2012
Bancario: 13,88%
Ext. Directo: 21,34%
Bonos: 3,31%
Total: 14,14%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacion Anual - Promedio Mensual

30% 7 18%
25% 17%
20% 16%
15% 15%
10% 14%
5% 13%
0% - - - - - 12%

~N m m m m m m

- - - - - - -

H T 5 5 3 & 3

£ (1] £ £ - » c
= Bonos (izquierdo) =——Externo Directo (izquierdo) ====Crédito Bancario ===Total

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

1/2/2014
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Cartera Bancaria Comercial Datos semanales
Variacién Anual — Promedio Mensual (*) a1% b 1 6%
50% 20% i
15%
40% 18% 36%
32% 14%
30% 16% 28%
13%
24%
20% 14%
20% 12%
10% 12%  16%
11%
12%
0% 10%
8% 10%

nov-11

feb-12 |
may-12 |
ago-12
nov-12
feb-13 |
may-13 f
ago-13
nov-13

29-may-13
29-jun-13
29-jul-13
29-ago-13
29-sep-13
29-oct-13
29-nov-13

=—=M/E (lzquierdo) =——=M/N ===Total

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

Variacion anual de datos semanales

Cartera Hogares

Variacién anual - Promedio mensual

30% r 15% |

25% | 14% [
13%

20% F
12% i i i i :
= = '] o

15% 2 2 £ & 8 @
& 8 8 & R 3

g0 * * * * * ’ CREDITO HOGARES

nov-10 may-11 nov-11 may-12 nov-12 may-13 nov-1.

Variacion de Promedios mensuales

=——Hipotecaria ~=—=Consumo  ——Hogares

Diciembre 2012 [ Junio 2013(Octubre 2013{ Noviembre 2013
15,18%| 13,86% 14,37% 14,80%
17,78%| 13,73% 12,66% 12,45%

17,10%| 13,89%|  13,28% 13,51%

1/2/2014
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Tasas de interés

TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de CDT

Semanales

6.50%
6.00%
5.50%
5.00%
4.50%
4.00%
3.50%
3.00% =
m

31ul-12 |
31-ago-12 |
30-sep-12 |
31-oct-12 [
31-dic-12 |
3l-ene-13 |
28-feb-13 |
31-mar-13
30-abr-13
31-may-13
30-jun-13
31-jul-13 |
31-ago-13 [
30-sep-13 |
3l-oct-13 |
30-nov-13

=——Repo —TIB ——DTF =——(CDT Total

6.50%

3.00%

25% |

30% m 19.0%

20%
17.5%

Promedio semanal nominal

32.0%
31.0%
Tasas de Interés Hogares 30.0%
Promedio mensual nominal
5% 29.0%
28.0%

18.5%

18.0%

15% 17.0%
—/\—-—\— 11.3% |
10% L L N 3
nov-11 may-12 nov-12 may-13 nov-1: 1L0% |
===Consumo  ===Hipotecaria e===Tarjela  ===Usura
10.7% |
{_q_ 10.4% " " " L " L
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14%

12%

10%

T

8%

6%

Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

nov-11

may-12 nov-12

may-13

Fuente: Superintendencia Fii

nov-13

11.5%

10.5%

9.5%

8.5%

7.5%

Promedio semanal nominal

29-abr

29-may r

20-jun

de Col

29-jul

29-ago
29-sep

29-oct

Banco de la

29-nov *

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom var pb var pb
Oct/13a | Julll2a
Mensual.  Mensual. Mensual. Mensual. Nov/13 | Noviiz
Jul/12 Dic/12 Oct/13 Nov/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,92 2,82 2,34 2,32 -2 -60
CDT 6,08 5,54 4,44 4,42 -2, -166
DTF 5,44 5,22 4,02 4,03 1 -141]
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12,47 11,64 11,00 10,34 -66| -213]
Tasa Comercial BR 10,52 10,06 8,82 8,79 -3 -173
Consumo 19,66 18,26 17,46 17,61 15 -206
Ordinario 12,29 11,69 10,69 10,59 -10] -170|
Hipotecaria 13,04 12,84 10,83 10,80 -3 -224]
Preferencial 9,30 8,59 7,22 7,09 -13| -221
Tarjeta 30,27 30,48 28,59 28,62] 3] -165]
Tesoreria 8,51 8,30 7,17 6,88 -29| -163
Construccion 11,25 10,62 9,40 9,41 1 -184]
Microcrédito 35,73 32,18 34,86 34,96 10 -76
TIB 5,35 4,49 3,28 3,26 -2 -209)
Subasta de Expansior 5,23 4,46 3,25 3,25 0| -198
Tasa Usura 31,29 31,34 29,78 29,78] 0| -152]
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Consumo Nov13 15,07%
Prom. Desde 2000 18,15%
Hipotecaria Nov13 8,41%
Prom. Desde 2000 11,40%
Tarjeta Nov13 25,84%
Prom. Desde 2000 22,21%
Usura Nov13 26,97%
Prom. Desde 2000 23,17%

o™ () |pC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

30%
27%
24%
21%
18%
15%
12%

9%

6%

Tasas de Interés Hogares
Reales(*)
r 1 30%

27%
24%
21%
18%
15%
12%

9%

6%

nov-09

may-10 |
nov-10
may-11
nov-11
may-12
nov-12
may-13
nov-13

—Consumo —Tarjeta ——Usura ——Hipotecaria

Prom. Desde 2000

Preferencial Nov13

4,78%
5,96%

Tesoreria Nov13
Prom. Desde 2000

4,57%
5,02%

Prom. Desde 2000

Construccion Nov13

7,05%
9,60%

Ordinaria Nov13
Prom. Desde 2000

8,19%
10,29%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Reales (*)

12% 7 12%
10% | 1 10%
8% q 8%
6% | 1 6%
4% 1 4%
29 " N " N " L N 2%

@ =] =] - - ~ ~ ) L]

(=] — - - - - - - -

> > > > 3 > > > >

o © ° © ] © o ] o

c £ . c E . £ .= % . _E

~——Prefereficial ~——Tesoferia ===Construccion ===Drdinaria

Tasas de Interés Comerciales

" (*) IPC Sin Alimentos
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Indicadores de riesgo

Cartera Vencida/Cartera total

CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL

Dic/ 2012 | Sep/2013 | Oct/2013 | Prom(*)
Consumo: 4,81% 4,85% 4,80% 6,11%
Comerecial: 1,79% 1,94% 1,96% 2,77%
Hipotecaria: 6,54% 6,31% 6,08%| 17,88%
Microcrédito(**) 5,20% 6,33% 6,23% 5,94%
Total: 3,16% 3,36% 3,32% 6,07%

0% - = = A L 0%
oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13 oct-13
——Hipotecaria ——Comercial ——Microcrédito

—Total ——=Consumo
ARV

(*) Promedio desde el 2001 hasta junio 2013

(**) Promedio desde enero de 2002 hasta julio 2013

Riesgo de la cartera
Cartera no AfCartera Total

=—=Hipotecaria ===Comercial

——Microcrédito ===Total ===Consumo

10% 1 10%
8% 1 8%
CARTERA NO A/CARTERA TOTAL

6% 4 6% Dic/ 2012 | Sep/2013 | Oct/2013 | Prom(*)
Consumo: 7,53% 7,55% 7,44%| 8,53%
Comerecial: 6,23% 6,52% 6,50%| 10,18%
Hipotecaria: 5,06% 4,47% 4,31%| 14,54%
Microcrédito 7,84% 9,79%|  9,80%| 7,60%

4% = L = . 4%  [Total: 6,56%. 6,72%|  6,67%| 10,72%

oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13 oct-13 (*) Promedio desde enero 2002 hasta julio 2013
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1/2/2014

Provisiones/Cartera riesgosa

100% 7 100%
1 80%
80% [
Nm o
60% |

1 40%
40%
20%
20% L L . L 0%
o wn ~ [=2] - m
DI (=] °. =] F.| -
S s S S s S
o o o =] =] o
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% | 10%
8% | 8%
6% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I 6%

[52] [Te] ~ (=2l - [a2] (Te} ~ [=2) -— on

(=2} (=2} (=] [=)] (=] [=] (=] (=] (=] — —

a & & & £ & T T & & &

g g g g g g g g g g g

Ak o Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica
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VI. La Inflacidn en
noviembre

Nov = 1,76%
Oct =1,84%
Sep =2,27%
Ago =2,27%
Jul =2,22%

Inflacién total al consumidor

- 9,0
- 8,0
L 7,0
- 6,0
L 5,0
4,0

1-—/¥\//\\,_\ L 3,0
- | 2,0

1,0

nov-08

nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

— Total — Rango Meta

nov-13

%
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Comportamiento de la inflacion

¢, Qué explica la disminucion de la
inflacion anual en noviembre?

anoviembre de 2013
Descripcion Participacion Participacion
dic-12 mar-13  jun-13 sep-13  oct-13 nov-13 en porcentaje en porcentaje
en |a desaceleracion del mes| en la desaceleracion afio corridoj
Total 2,44 191 2,16 221 184 1,76 100,00 100,00
Sin alimentos 240 211 248 2,36 2,31 221 8525 20,62
Transables 0,77 113 1,10 134 134 139 -13,46 21,44
No transables 392 385 3,78 370 367 373 -26,28 6,90
Regulados 191 0,20 1,98 124 1,07 045 12499 35,16
Alimentos 252 141 134 2,05 0,66 0,62 14,75 79,38
Perecederos -3,90 -1,86 244 594 2,82 -2,09 -38,27 -11,10
Procesados 283 125 011 0,18 005 010 29,31 68,27
Comidas fuera del hogar 490 322 351 374 332 3,09 2371 2221
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 240 211 248 2,36 231 221
Nucleo 20 323 2,78 2,83 2,19 2,66 2,17
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs 3,02 2,51 2,14 219 212 213
Inflacion sin alimentos ni regulados 2,55 267 2,63 2,69 267 2,72
Promedio primeros 4 indicadores 2,80 252 2,52 251 244 2,46

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repblica.

| a inflacion basica
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Promedio de 4
Nov = 2,46%
Oct = 2,44%
Sep =2,51%
Ago = 2,54%

Indicadores de Inflacion Basica
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr - 6,0

r5,0
r4,0 %

r3,0

T T T T T 2,0
nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica
r 8,0

L 7,0
I 6,0
+ 5,0
%o
L 4,0
L 3,0

t 2,0

- - : - 1,0
nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
——Sin alimentos
—— Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
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1/2/2014

¢ Que paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

9,0
- 7,0
5,0
Y
- 3,0

- 1,0

- -1,0
nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacién sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

r 7,0

- 6,0

- 5,0

- 4,0

- 3,0 %

- 2,0

- 1,0

0,0
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" - 1,0

nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13

— Transable sin alimentos = — No Transable sin alimentos

%> 3 Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Lo

Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables 6,0
Nov = 1,39% - 5,0
Oct =1,34% a0
Sep =1,34% -3,0
%
Ago =1,39% 2.0
r1,0

No transables 0.0
Nov = 3,73% L 1,0
Oct =3,67% nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
Sep = 3,70% —Transables —No transables

Ago =3,78%

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables
- 3,0
- 2,0
L 1,0 %
- 0,0
L 1,0
nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
—Variacion anual TRM — Transables
&
§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.
No transables sin alimentos ni regulados.
Inflacion anual No transables
- 8,0
- 7,0
- 6,0
L 5.0 %
- 4,0
- 3,0
2,0
nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Regulados o
Nov =0,45% ’
Oct =1,07%
Sep =1,24%
Ago = 1,46% nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
——Regulados ——Servicios publicos
— Combustible — Trans porte

§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

Nov = 0,62%
Oct =0,66%
Sep =2,05%
Ago =1,77%

nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13

Alimentos perecederos, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

nov-07 nov08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién anual (%)

—IPC exportado a Venezuela (30,1%) —Resto (69,9%)

Monitoreando los
fendmenos climaticos
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ENSO QUICK LOOK November 21, 2013 A monthly summary of the status of El Nifio,
La Nina and the Southern Oscillation, or “ENSQ”, based on NINO3.4 index (120-170W, 5S-5N)
During October through mid-November the observed ENSO conditions remained neutral. Most of the
ENSO prediction models indicate a continuation of neutral ENSO into the first quarter of 2014. During
northern spring and summer a warming tendency is seen in both dynamical and statistical models.
Mid—Nowv IRVCPC Plume—Based Probabilistic ENSO Forecast
100 —
a0 ENSO stale based on NINO3 4 SST Anomaly
a0 MNeutral ENSO: -0.5°C to 0.5°C £ hino
[0 Neutral
= o Lo Nina
= 80
B S0 Climatakogical
= Prababiliy
g 40 —— ElNino
2 a0 Neitral
—— LaNina
20
10
° N D DJF JEM Fraa MAM AN M daa JAS
2013 Time Period 2004
IRI Probabilistic ENSO Prediction for NINO3_4 Region
Season La Nifia Neutral El Nifio
NDJ 2014 1%% 99°% 0%
DJF 2014 3% 96% 1%%
JFM 2014 42 92% 4%
FMA 2014 5% B4°%% 11%
MAM 2014 5% T4% 21%
ANMT 2014 7% 59% 34%
MIJ 2014 10% 48% 42%
JIA 2014 8% 44% 48%
JAS 2014 92 43% 48%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

<

Expectativas de
Inflacion
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13
— A dic. de cada ano — Doce meses adelante

X
%> Fuente: Banco de la Republica.
i
Lo

Pronostico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa a5

........................................................................................ - 4,0

- 3,5
%
- 3,0
2,7
- 2,5
2,1
T T T T 2,0
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13

—A dic. de cada afo —Doce meses adelante
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1/2/2014

Pronostico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
----------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0

- 50

T T T T 0,0
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13

—A dic. de cada aiio  —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)

8% r 1 8% Datos diarios
3,8% - 1 3,8%
3,6% 1 3.6%
o, 0y
6% 6% 3,4% 3,4%
3,2% 3,2%
4% ao, 0% 3,0%
2,8% 2,8%
J o 2,6% 2,6%
0y - N RN AR SRS RN - 0,
2% 2% 2,4% 2,4%
2,2% 2,2%
0% " 1 1 L f 1 L f 1 L L 1 L 0% 2,0% Feerrrermmnrnnnnnnceeneeneeeee] 2,0%
[ T - T~ T - - N T — T o I
QDR EGHEHE GG R P Y 1,8% - . s . : 1,8%
£ £ & £ 2 g 2 g 2 g2 g & g 2 I T S T S S
T 2T 27T 2T 2T 2T 2T 2T 0 : : T ]
2 anos 3 anos [ 2 & & & o~ &
N (2]
5 anos — 10 afios -

Encuesta a 12 meses seeeee rango meta

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la
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