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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
US$Mill.  Var. Anual ()  Contribucionala

NN
var. anual Participacion (%)
sep-18  oct-18  sep-18 oct-18 sep-18 oct-18 sep-18 oct-18
Bienes basicosde ., 1, 400 gy 250 8.5 152 | 659 | 65.4
orlgen minero
Bienes basicosde ., 1 535 | 99 | gg 23 0.8 | 9.0 8.9
origen agricola
Restolde 880 | 971 | 73 5.0 2.1 14 251 256
exportaciones
Total 3,508 | 3,787 @ 4.1 15.8 4. 158 100 100

USD Millones
oct-17 = 3.270

ago-18 = 3.685
sep-18 = 3.508

oct-18 = 3.787

Var. anual

sep-18
oct-18

(Mill de USD)
4

3000
2000
1000
0
n © ©
¢ =
8§ %
Valor
Nivel Tendencia*
4.1% 12.2%
15.8% 11.8%

Exportaciones totales

© © N N N
AR AT
2% ¢ %3
= 3 5 < =
indice de Cantidades
Nivel Tendencia*
-14.1% -6.5%

-0.4% -4.9%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

©
D

=
=
<

ene.-18 B ——
jul.-18 M

0ct.-17 p
oct.-18

indice de Precios
Nivel
21.1%
16.3%
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - octubre) (Var. % anual)
60.000 - - 80,0
50.000 - t 60,0
40.000 L 40,0
30.000 - L 20,0
20.000 - L 00
10.000 - L 20,0

0 T T -40,0

2006 2010 2010 2010 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var. % anual
Ene-oct 2017 30.797 21,0%
Ene-oct 2018 35.106 14,0%

USD Millones
oct-17 = 1.982

ago-18 = 2.297
sep-18 = 2.311

oct-18 = 2.477

En oct-18
represento el 65,4%
de las expo totales

Var.
anual

sep-18
oct-18

Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Petréleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
(Mill de USD)

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

2800

2400

2000

1600

1200

800

400

LegggegeggrrrtrttreeeR
Valor indice de Cantidades  indice de Precios

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
14.1% 20.9% -14.6% -6.2% 33.5%
25.0% 19.3% -2.3% -5.1% 27.9%
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EXPORTACIONES - VALOR

Octubre de 2018

Variacion anual

Variacién anual

Contribucién a

[Contribucién] R del rubro var. anual
Total exportaciones 15,8%
Petrdleo crudo 18,0% 57
U o
Bienes de origen 25,0% Carpon‘.lllgnmcu M t%nrba oo 51
minero [152] Refinacion del petréleo y otros 73.2% 43
" Ferroniquel 184% 0.2
Oro -6,0% -0,3
Acumulado Enero-Octubre de 2018
Total exportaciones 14,0%
Petrdleo crudo 28,9% 84
Refinacié | petrd t 46,8% 2
Bienes de origen 213% ¢ |nf10|qn de S A S 5
. Carbon, lignitico y turba 10,1% 19
minero [12,5] )
Ferroniquel 781% 0,7
Oro -22,2% -11

USD Millones
oct-17 = 363

ago-18 =393
sep-18 = 317

oct-18 = 339
En oct-18 representd

el 8,9% de las expo
totales

Var. anual

sep-18
oct-18

Py significativos

(Mill de USD)

600

500 |

Exportaciones - bienes basicos de origen

agricola

(Café, banano vy flores)

200 L pelee B lTre— e ——

300 -

C - -

TEEL 588 £E 2

Valor indice de Cantidades

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
-19.9% -5.8% -12.4% 1.4%
-6.8% -4.6% 1.7% 2.1%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

jun.-17

ago.-17
oct.-17
dic.-17
feb.-18

indice de Precios
Nivel
-8.6%
-8.3%

abr.-18

jun.-18

ago.-18

oct.-18
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12/28/2018

Octubre de 2018
Variacif'm a-n,ual Rubro Variacion anual | Contribucién a
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 158%
. . Café (sin tostar -11,1% -0,7
Bienes (:.Ie (I)rlgen -6.8 BanarEo ) 175% 03
agricota rosl Flores 104% 03
Acumulado Enero-Octubre de 2018
Total exportaciones 14,0%
Bienes de origen 60 Café (sin tostar) -11,8% -08
agricola [-08] Banano -8,1% -0,2
Flores 5,8% 0.2

Resto de exportaciones*
(Mill de USD)

1250

USD Millones 1000

oct-17 = 925
750
ago-18 = 995
sep-18 = 880
500
oct-18 =971
En oct-18 250
represent6 el 25,2%
de las expo totales
0 |
1 O O O O Y O NN NN NN ® ® ® ® ®
AR T N AN S A U N NN AT
i 98 £ £ g 98 £ d g8 s £ oE g
S8 55 98 £28 55985855 8¢8
Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Var. anual . . R . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
sep-18 -7.3% -0.2% -8.6% 1.1% 1.4%
oct-18 5.0% 0.0% 9.1% 1.5% -3.8%

1Sin petréleo ni derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas.
Para el mes de octubie, las expoitaciones de manufactuvas representan el 96.8% de este grupo.
*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

LA significativos




Octubre de 2018

Variacion anual

[Contribuci6n]

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Rubro

Variacion anual

Contribucion a|

del rubro var. anual
Total exportaciones 15,8%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 11,8% 07
50% Caucho y pléastico 39,0% 0,6
Resto de exportaciones ! . o ,
[14] Artes gréficas y editorial; papel, carton y sus
26,4% 03
productos
Acumulado Enero-Octubre de 2018
Total exportaciones 14,0%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 8,1% 05
. 82% Productos quimicos 6,1% 05
Resto de exportaciones B .
[23] Vehiculos automotores y otros tipos de
232% 04
transporte

Avance DIAN
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares

Importaciones ¥

Noviembre 12l 30 de 2017 y 2018

[citras observadas no incluyen petrélec)

Exportacionss

Periodo Valer CIF Valer FOB Valor FOB

var% Vart var'

m7 we 1817 m7 2018 1817 Conv. m7 08 1817
Enero 3,530 389 104%| 3368 am 10.2% | 3 2185 3325 19.4%| L
Feoren 3647 363 01%| 3476 J.4e9 0.4% 4 1ne 3,000 10.5%) L
Mazo 4123 3.906 H3%| 396 3 5.3%| 3 39 3,365 21%]| al
Al 4,033 4,238 S1%| 3846 4,042 51% € 2664 3,785 41.0%) L
Mayo k. 4513 21%| 35N 431% 20.9% 3 3.505 3,683 5.1%| a|
Jurio 313 4,228 1.9%| 3610 4,050 122% 4 2874 3,397 16.1%) L
Julio 3750 4,47 159%) 3585 4,182 16.1% [ 3103 3612 17.0% o
| Agosto 4,181 4,581 G3%| 4001 4,376 94% c 3,147 3,685 15 4% d|
Sepliembre T 4,048 B4%| 3587 3,889 87% c 3am 3,508 4.1%) L
O tubre 3.940 5,258 334%| 3759 5,082 33 9% of 3270 3,787 15 6% d
Enero - Octubre 38.454 | 42867 11.0% 36.710 ol 30787 r&& l-“ﬁ d
Moviembre (1 - 30) 1.986 4.608 165.6% 3,803 4397 16. & 1,892 1,833 % &

Fuente: Bodega de datos. CEE DWN
Baverd: Cooranacdn de Estascs Ganbmecs
" Froduidas pof i DN y centfic adas por ol DANE.
#. Produccion conjunta DWN-DANE.

o: Obgervadas DIAN (dectraciones slsctrinicas COMEX. SYGA y MUSCA)

DAN - conficadas DANE

d: Froguccin DIN-DANE

Importaciones CIF

Octubre 2018
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

USS Mill.  Var. Anual (%) C&“:::";f"ﬁ;‘l“ Participacion (%)

sep-18 oct-18 sep-18 oct-18 sep-18 oct-18 sep-18 oct-18
Bienes de

1,022 1,255 6.6 24.5 1.7 6.3 25.2 24.3
consumo

_ Bienes 1,803 2,152 8.7 3.9 446 417
intermedio

Bienes de capital 1,221 1,757 9.7 42.4 2.9 13.3  30.2 34.0

Total 4,048 5166 8.4 - 8.4 31.1 100 100

Importadones Totales {con avance DIAN})
6500
6,000 -
5500
5.000
i
% 4500
H
=
£ 4000 -
H
wn 3500 -
1
>3
3,000
2500 -
2,000
<5 m n s s w el W wn ~ Ll ~ I~ L] - - -
L at - - — — - - - - - - - . - - - -
2 &4 = & 32 & > & 32 & * & 3 & = & B
o - ] g o - o g a - o ug o - ] ug o
H - E o c = E @ £ = E @ S - E @ c
US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Oct-18 5,166 31.1% 16.7%
Nov-18 4,607 15.6% 17.4%
TAvance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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3.000

2.500

2.000

1.500

USS$ Millones CIF

1.000

500

Importaciones de Materias Primas

Importaciones de Bienes de Capital

REEdRRREAAIREY
SN N OO
P R
sodrcogdds
g0 g0

85 eg3w3sce]

.-16

ago.-16 |
oct.-16
dic.-16 |

jun

feb.-17

oct-17 = sep-18  oct-18
US$ Millones 1,697 | 1,803 2,152
Variacién anual
Nivel 7.6% | 87% | 26.8%
Tendencia* 0.9% | 15.9% = 15.8%
-
0
-
-
]
o
Bienes de Capital
oct-17  sep-18  oct-18
Uss Millones | 1,233 | 1221 | 1,757
Variacién anual
Nivel 16.8% 9.7% | 42.4%
Tendencia* | 1.1% | 16.4% | 22.9%
NNRRR®®@®oo
B PR TRET DD
eEELNREARS * Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son
S i %‘g % @ 9 i Ep‘g significativos

Materias Primas

IMPORTACIONES

Octubre de 2018
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual _,, a—
[Contribucién] Rubro ariacion anual del| Contribucion a
rubro var. anual
[Total importaciones 31,1%
Equipo de transporte 97,3% 78
Bienes de capital ?3'34;/]" Bienes de capital para la industria 26,7% 52
' Materiales de construccion 84% 03
Materias primas para la industria 25,0% 84
Materias primas %ff;/]" Combustibles 47,4% 30
Materias primas para la agricultura 5,6% 02
Acumulado Enero-Octubre de 2018
[Total importaciones 10,7%

Bienes de capital para la industria 11,8% 22

Bienes de capital 10.5% "
3.2 Equipo de transporte 8,9% 07
o 11.2% Materias primas para la industria 16,0% 54

Materias primas y

[5.1] Materias primas para la agricultura 9,7% 04

12/28/2018



1.600

1.400

.
i
=]
S

1.000

800

Us$ Millones CIF

600
400

200

Importaciones de Bienes de Consumo

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
significativos

T LT ININNOOOOOWORNRKNNRNNRNO®O®®
S g d g gdggad
s U8 scogydoscoyYda8scoBYga s ¢
o RiPdcRIPEec LTI P3c LR 3
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

oct-17 1,008 3.2% -2.0%

sep-18 1,022 6.6% 13.2%

oct-18 1,255 24.5% 14.2%

ago.-18

oct.-18

IMPORTACIONES

Octubre de 2018

. Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual — —
[Contribucién] —— Variaciénanual | Contribuciona
del rubro al ual
[Total importaciones 31,1%
Bienes de consumo duradero 38,3% 43
Vehiculos de transporte particular 58,2% 31
24,5%
Bienes de consumo [6.3]
’ Bienes de consumo no duradero 13,6% 19
Productos alimenticios 18,3% 08
Acumulado Enero-Octubre de 2018
[Total importaciones 10,7%
[Bienes de consumo no duradero 8.3% 11
Productos farmacéuticos y de tocador 75% 03
Productos alimenticios 6,2% 03
10,1%
Bienes de consumo 24]
' [Bienes de consumo duradero 123% 13
Vehiculos de transporte particular 10,8% 06
Mégquinas y aparatos de uso doméstico 16,4% 04

12/28/2018
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Balanza Comercial

Millones de Délares FOB

oct.-09

abr.-10
oct.-10

= Importaciones

Balanza Comercial

abr.-11
oct.-11
abr.-12
oct.-12
abr.-13
oct.-13
abr.-14
oct.-14
abr.-15
oct.-15
abr.-16
oct.-16
abr.-17
oct.-17
abr.-18
oct.-18

(FOB) mmmExportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)

US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

oct-17 -489 3,270 3,759

oct-18 -1,158 3,787 4,944
Ene-oct 2017 -5,913 30,797 36,710
Ene-oct 2018 -5,582 35,106 40,688

12/28/2018
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Indicadores de Demanda:
Cuarto trimestre de 2018

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
- 35
- 25
- 15
5
- -5
- -15
. - -25
——Promedio: 11.7
- -35
~ <o) <o) (=} [e} (=] o — — o o [a2] o < <t n n Ne) O M~ ~ o) o)
O QO 0 O O = = = = = ™=®™=®™=1®™=®™=®™= = = = = = =
S 535353 zs5s5s888sz8%557%5¢%
[ E c E c E [ E j= E c E [ E c E c E [ E c E c

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

12/28/2018
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La Inflacion en Noviembre

Inflacion total al consumidor
Nov = 3,27%
r 10,00
Oct = 3,33%
9,00
Sep = 3,23%
Ago = 3,10% oL
Jul = 3,12% 7,00
6,00
%
5,00
4,00
3,00
2,00
L 1 1 1 L 1 L 1,00
nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17 nov.-18
——Total ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica .

12/28/2018
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¢, Qué explica la disminucioén de la inflacién anual en Noviembre?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacién bésica

Anoviembre 2018
Participacién en | Participacién en
rcentaje enla rcentaje enla
Descripcion Ponderacién| dic-17 nov-17  ago-18  sep-18 oct-18 nov-18 i g e - Y S -
desaceleracion | desaceleracion afio
del mes corrido
Tota 100 4.09 4.12 3.10 3.23 333 3.27 100.00 100.00
Sin alimentos 7179 5.01 4.80 3.83 3.71 .78 3.70 85.72 109.36
Tranmbles 26.00 3.78 364 1.67 1.57 152 129 82.75 7146
No transables 3052 5.48 5.27 4.6 213 413 4.05 34.23 5261
Regulados 1526 5.86 5.58 6.36 6.03 6.41 6.53 -31.26 1471
Alimentos 2821 1.92 252 1.34 2.05 2.25 222 14.28 -9.36
Perecederos 3.88 5.84 5.89 6.10 9.51 9.66 7.96 11023 -11.95
Procesades 1626 091 -0.15 118 072 054 015 -91.69 1527
CFH 8.07 5.21 5.75 3.46 3.32 352 355 -4.26 1785
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.01 4.80 3.83 an 3.78 3.70
Nicleo 20 4.87 4.69 3.54 3.56 358 357
1PC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 4.09 2.76 281 2,89 290
inflacién sin alimentos ni regulados 4.76 4.57 3.10 3.04 3.02 288
Promedi dores inflacién bisica 4.66 4.54 331 3.28 3.32 3.26

Fernae GANE

S harcoe s herit s

_a inflacidon basica

12/28/2018
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Promedio de 4 Indicadores de Inflacion Basica
Nov = 3,26% 7,00
Oct = 3,32%
Sep = 3,28% 6,00
Ago = 3,31%
5,00
.............................................................................................................. 4,00 %
N 0
................................................................................................................. 2,00
1,00
nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17 nov.-18
——Promediode 4 ——Meta ------ Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores del Mercado
Laboral

12/28/2018
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Empleo por Tipo de Ocupaciéon
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

%) @ [ ~
- A O Ay L <
£ = 0 =

] g E ] 5 ¥

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

[ [

feb-1

jun-1

oct-18

8.100

+ 5.B00

5,700

+ 5.500

5.300

T 5.100

o ]

4,800

r 4,700

T 4.500

- 4,300

Empleo por Formalidad
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

O FORMALES
@ INFORMALES
=3 O 2 ~

3
X3

oct-15
fab-1
jun-1
oct-

fab-

o -]
- -

jun-

T 5800
- 5,700
- 9,500

T 5300

L 5,100
4,800
4,700

4,500

4,300

oct-18

12/28/2018
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
{Variacién Amual)
2%
= Construccién pesnda
—Vivienda L 7o
- 6%
r 5%
r 4%
r 3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
R 93 3 3889 oeaoern5oLoeoe s
8 g 2 8 g 2 8§ g 2 8 g 2 E § 3 E g 3iE
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -Iccv 2018Q3 nov-17 nov-18
Cons. Pesada (obreros) 4.7% 5.6% 4.7%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.3% 2.9%
Vivienda 3.7% 5.9% 3.6%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

12/28/2018
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

[variacién anual) i
Industria {Nueva Serie)
—|ndustria {Serie Anteriar} [ 10%
—Comencia

T T T —T —T —T —TT — T T T T 0%
o [=1] o a a -+ - o~ o~ M o <t d' un L a fle} M~ P~ o o
e @ 9 9 ¢ 9 9 9 9 9 ¢ g S @ g g2
T2 8 £%Y £Y 58 £ £8 28 28 28 5 ¢
Crecimiento anual de los salarios

2018Q3 oct-17 oct-18

Industria (Nueva Serie) 5.2% 6.7% 5.2%

Comercio 6.7% 5.3% 6.5%

Expectativas de inflacion

12/28/2018

18



Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9’ 5 T

-Datos Observados BEncuesta Noviembre

R “Encuesta Noviembre 457 BEncuesta Diciembre | |
&l “Encuesta Diciembre )
- - 4,
[ @
26 2 367
< €35
C5, c
9 9
347 LR
c 3%

3 3% 29

2 L L L L L I 2

Junt8 Dect8 Jun19 Dect9d Jun20 Dec20 Diciembre 2018 Diciembre 2019

12/28/2018
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2018 Diciembre 2019
0,

~Encuesta Noviembre 3.20% 3.31% 346% ~Encuesta Noviembre
g ~Encuesta Diciembre g ~Encuesta Diciembre
© ]
£ £
0 8
o T
:
a 0

_/-\ L Il L J )

24 26 2, 3 32 34 36
Inflacion anual (%)

2 25 3 3 4 45 5 55 6
Inflacion anual (%)

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante

24%-— 2495
00% 56% 6%
3997 15%
00% 1% 5%

% mayor que 3,5%. P ¢ igual o menor que 3,5%. |

Encuesta Noviembre

Encuesta Diciembre

12/28/2018
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¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

5 T
Encuesta Noviembre
6 ~Datos Observados | EEncuesta Diciembre
- ~Encuesta Noviembre 45
g “Encuesta Diciembre S
5 byl
T [
2 :
c
< ‘é&
C4r \
:94 3
: :
£3 .
- 25¢
2 L L L L L I}

2
Jun18 Dect8 Jun19 Dec19 Jun20 Dec20 Diciembre 2018 Diciembre 2019

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

12/28/2018
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¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En diciembre de 2018 ...
597
4 -BEla 2 Afos
5 -BEl a3 Afog
! . BE I 5 Avios
e e e
Q 3
] 0
% 388 =
c c
< 38
: 68 i
0 ' 0
L ’\ L
W ) qw

25 | | | | | 36 | | | | | | | | | | | | | |
' Dect6 Juni7 Dect7 Junf8 Decl8 B 0 5 06 0 B (8 10 f 2 B W %56 g

» El promedio mensual para el mes de diciembre se ubica alrededor del 3.81%.
7

¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En diciembre de 2018 ...
5,
-Fbei2A- 1A I —Fhei2A- 1A
Fbei3A- 1A il [\ et
& Feidh-14 A~ Fhei4A- 1A
g g
o 93
g | i g
6 366 6
8 VN sV ¥
0 0
37 =
25 1 | | | | 34 L L L L L L L L L L L L L L |
Dec’6 Juni7 Dect? Junt8 Dectd 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

_+ Elpromedio mensual para el mes de diciembre se ubica alrededor del 3.68%.

22



12/28/2018

FIN

Informe de inflacion del
Cuarto Trimestre 2018

Primera Presentacion
Con cifras a Octubre 2018

DPI - SGEE
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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?

12/28/2018

24



PIB Real EEUU
19000
8%
18000 6%
g z
S N 4% %
€ 17000 B L / s
a / /\__/ Rm 2% E
5 Y s
2 0% F
s 16000 g
c £
2 2% £
E 5
g 15000 4% z
9 =
= -6% £
2 12000
-8%
13000 -10%
@ 2] D o o — — o~ o~ ™ ™ < < L el o e ™~ ™~ o «©
< < T T T TTOTTOTOww T T T

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América
Latina
(porcentaje)

Brasil Chile México Peri Ecuador Colombia

mQ32017 mQ42017 mQ12018 mQ22018 mQ32018
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Omo van los
Términos de
Intercambio?

Precio del Petréleo

Promedio 2017:
Brent 54,79 USD/barril
WTI 50,91USD/barril
85 Promedio 2018 al 28 de noviembre:
Brent 72,96 USD/barril
WTI 66,35 USD/barril

USD/Barril

35
© ~ ~ ~ ~ © ) ) ©
A0 - D) i) D) - D) i) A0
2 = > S 2 = > S 2
=) [ c on =) [ < on =)
c - £ « c - £ « c

—WTI

Brent === Promedio Anual (Brent)

Fuente: Datastream
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Inflacién CPI
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Fuente: Bloomberg

indices de volatilidad financiera 65
90

55
45
35

25

15

5

nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16 nov.-17 nov.-18  nov.-17 feb.-18 may.-18 ago.-18 nov.-18

——VIX ——VStoxx ——Vstoxx Oil

Fuente: Bloomberg
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Puntos Bésicos

w A~ A~ U
® W o W
o o o© ©

Credit Default Swaps a cinco afos para algunas economias de América Latina

.
280
f§ Ad

1
i 230

ago. 18 nov. 1

nov.17  feb.18 may. 18

nov. 10 nov. 11 nov. 12 nov. 13 nov. 14 nov. 15 nov. 16 nov. 17 nov. 18
Perd  —— Chile

Colombia  ----- Brasil ----- México

Fuente: Bloomberg

¢COmo se ha
reflejado esto

en la
tasa de cambio?
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indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina

195

B 4 S S WO

110

100
nov.-16 may.-17 nov.-17 may.-18 nov.-18

————— Brasil ——— Chile Colombia  -----México =-----Pert

Fuente: Bloomberg

Indice délar

II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos
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Exportaciones

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

USSMill.  Var. Anual (%) Contribuciénala
var. anual

ago-18  sep-18 ago-18 sep-18 ago-18 sep-18 ago-18 sep-18

Participacion (%)

Bienes basicos de

5 a 2,294 2,302 25.1 13.6 14.4 8.2 62.3 65.8
origen minero

Bienes basicos de

" c 393 | 317 06 -199 0.1 23 107 9.1
origen agricola

Reslivglz 995 | 880 28 | 73 0.8 21 270 | 252
exportaciones

Total 3,681 | 3,499 153 3.8 15.3 38 100 100
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - septiembre) (Var. % anual)
50.000 4 - 50,0
45.000 40,0
40.000 - 30,0
35.000 00
30.000 -

-+ 10,0
25.000
-+ 0,0
20.000 -
15.000 -+ -10,0
10.000 1~ r -20,0
5.000 L 30,0
0 T T T T T -40,0

2006 2009 2009 2009

Ene-sep 2017
Ene-sep 2018

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones
27.527 21,3%
31.308 13,7%

Var. % anual

Septiembre de 2018
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucién aj
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 3.8%
Petréleo crudo 47,3% 123
Bienes de origen 136% REfIna(,:IOH del petréleo y otros 102,8% 51
minero 2] Ferroniquel 106,6% 08
Oro -55% -02
Carbdn, lignitico y turba -39,5% -98
Acumulado Enero-Septiembre de 2018
Total exportaciones 13,7%
Petréleo crudo 30,2% 87
minero [12,1] N . !
Ferroniquel 89,4% 08
Oro -24.0% =12
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Septiembre de 2018
Variacifﬁn a_nual Rubro Variacién anual| Contribucién
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 3,8%
. . Café (sin tostar) -259% -18
B'G"Z; e origen [12939] Banano -254% 05
Flores -0,4% 0,0
Acumulado Enero-Septiembre de 2018
Total exportaciones 13,7%
Bienes de origen 59 Café (sin tostar) -119% -08
agricola [-0.8] Banano -73% -0.2
Flores 55% 02

Septiembre de 2018
1o Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual ariacio TContribucio
[Contribucién] S ariacion anual | Contribucion a|
del rubro var. anual
Total exportaciones 38%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café -14,0% -08
Resto de 3% mentos, bebidas y ! e .
. . Maquinaria y equipo -342% -05
exportaciones [-21 o
Productos quimicos -35% -03
Acumulado Enero-Septiembre de 2018
Total exportaciones 137%
Productos quimicos 74% 06
o
Restg de 86% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 7,7% 04
exportaciones* [24] e "
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 25.3% 04
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de délares
Noviembre 1a 17 de 2017 y 2018

Exportaciones
importaciones ¥ (noincluye petroleo en cifras
. observadas)
Periada Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var'%

el B P I I s e el I e
Enero 3530] 389%| 104%| 3388 3711 102%| < 2785 3327] 194% d
Febrero 36471 3651 o0,1%| 3476 3488 o04%| < 2716 3001 105% 4
Marzo 4123 3008 -53%| 3936| 3728] 53w o 3297 d
Abril 4033 4238 5% 386 02| sim| o 268 d
Mayo 3728 4513 211%| 3571 4319) 209%| | 3505 d
bunio 3779 4228 11,9%| 3610 40s0| 122%| o 2874 d
hulio 3750 4347 159%| 3s8s| 4ae2| 151%| o 3103 d
Agosto 4101 4581 o93%| 4001 4376 g4x| o 31: d
Septiembre 3733 048] 8a%| 3557 z o 33n d
Octubre 3.540) a7ssl[ 032' 339% o 2033 o
Enero - octubre 38.454 42.667, 36.710| “WOT7E —ILTR| of 29.560 I3 ILIR| o
Noviembre (1a 17) 1821 2508 37,7%] 1730 239s] 378%| o] 1057 1179 11a%] o
Fuente: Bodega de datos - CEE- SGAD-DGO-DIAN  o: Observadas DIAN i ZOMEX, CAL [+ i i DAME

*: Producidas por |2 DIAN y certificadas por el DAl Elabord: Coardina cidn de Estudios Ecandmicos SGAC- DGO-DIAN

d: Praduccion DIAN-DANE
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Importaciones CIF

Septiembre 2018

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF
Contribucién a

e
la var. anual Participacion (%)

US$ Mill. Var. Anual (%)

Ago-18  Sep-18 Ago-18 Sep-18 Ago-18 Sep-18 Ago-18 Sep-18

Bienes de 1092 1022 11,9 | 66 28 | 17 238 252
consumo

. . . 2.130 1.803 13,5 6,0 46,5 44,6
Bienes intermedio
9,7

Bienes de capital 1.358 1.221 1,6 0,5 2,9 29,6 30,2

9,3 84 100 100

Total 4.581 4.048 9,3
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IMPORTACIONES

Septiembre de 2018
Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variaci6n anual
[Contribucion] Rubro Variacion anual del | Contribucion a var.
rubro anual
[Total importaciones 84%

Bienes de capital para la industria 12,1% 22

Bienes de capital ?‘27;’;' Materiales de construccién 31,0% 08

Equipo de transporte -0,8% -0,1

Materias primas para la industria 11,2% 38

Materias primas ?37;/; Materias primas para la agricultura 6,2% 02
Combustibles -2,0% -01

Acumulado Enero-Septiembre de 2018
[Total importaciones 84%
6.8% Bienes de capital para la industria 10,1% 19
Bienes de capital B4
124 Materiales de construccion 10.7% 03
05% Materias primas para la industria 15,0% 50
Materias primas A
[4.4] Materias primas para la agricultura 10,1% 04

IMPORTACIONES

Septiembre de 2018
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual
[Contribucién] B Variacin anual del | Contribucion a var.
rubro anual
[Total importaciones 8,4%
Bienes de consumo duradero 172% 2,0
Vehiculos de transporte particular 29.2% 16
Bienes de consumo UL
[L7
Bienes de consumo no duradero -1,8% -03
Productos alimenticios -8,6% -04
Acumulado Enero-Septiembre de 2018
[Total importaciones 84%
[Bienes de consumo no duradero 7,6% 10
Productos farmacéuticos y de tocador 7.0% 03
Productos alimenticios 4.8% 02
. 8,3%
Bienes de consumo [1.9]
Bienes de consumo duradero 9,2% 10
Méguinas y aparatos de uso doméstico 15,7% 04
Vehiculos de transporte particular 5,6% 03
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Importaciones Totales {con avance DIAN)

6500
6000 -
5500
5.000
=
Y asmo
H]

H]

2 4000
=

» 3500

2
3.000
2500
2000
1500

oet-14
ene-15
abr-15 ‘
Jul-15 |
oct-15 -
ene-16
abr-16 ]
Jul-16
oet-16
ene-17 |
abr-17
Jul-17
oct-17
ene-18
abr-18
Jul-18 "
oct-18 ﬁ‘

US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

Sep-18 4,048 8.4% 17.6%
Oct-18 5,256 33.4% 19.6%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Balanza Comercial
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Millones de Délares FOB

Balanza Comercial
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000
-3.000

sep.-10
mar.-11
sep.-11
mar.-12
sep.-12
mar.-13
sep.-13
mar.-14
sep.-14
mar.-15
sep.-15
mar.-16
sep.-16
mar.-17
sep.-17
mar.-18
sep.-18

o o
S =
e 8
s E

= Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)

US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

Sep-17 -186 3,371 3,557
Sep-18 -369 3,499 3,869
Ene-Sep 2017 -5,424 27,527 32,951
Ene-Sep 2018 -4,438 31,308 35,746

3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000

Millones de Délares FOB

-3.000
-4.000

-5.000

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio' - Variacién trimestral anual

i i Efecto T.I.; 1.096
AR .
ABC; -102

+ < < < b H 1;n 1w O © © OV N N N N ® © ©

T S ST S ST ST ST ST S 9T S T ST S T S T 5

S ¢ 4 0 = £ 46 5 ¢ & J = £ 4 S 5 ¢ &

< = = = =

g =2 8 © g 2 8 v g 2 ¥ ©v g 2 & ©- g =2 8
mABC mEfecto T.I. Efecto cantidades
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Descomposicién del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas nacionales — Variacién trimestral anual

6.000
g 4.000 T'f1081
& 2.000 l I i I I3Oj
3
@ 0
g |
S -2.000 I
‘g
E -4.000
-
g -6.000
3 .8.000
-10.000
< < < <t n LN [Te) [Te} Ne) Ne} el Xe) ~N N M~ ~ [ce} © [ce)

m ABC m Efecto

—

1. Efecto cantidades

l1l. Crecimiento
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Resultados
PIB 2018-13
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Crecimientos trimestrales anualizados PIB
{daec) total

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Andlisis de los resultados del PIB
por el lado del gasto: 2018T3.

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)
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Demanda interna vs. PIB
(variacién anual, %)
12 ~
—Producto interno bruto
10 | —Demanda interna (C+FBK)
8_
6_
4 3,8
27 2,6
0 T T T T T T T T T T T T T VI T T T
2 ]
B 2888883828288 88E
AR R
e £ 9§ g E Y E YT ELEYTE QY E T E S

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Repblica.

Exportaciones no tradicionales
(calculos DPI, pesosde 2015, variacién anual %)

7,000 20.0%
6,500 15.0%

o

S

S 6,000

3 10.0%

g

2 5,500

o

o 5.0%

o

2 5,000

c

2 0.0%

E 4,500

b 5.0%

£ 4,000 o

s
3.500 -10.0%
3,000 15.0%

2016-1
2016-111
2017-1
201711
2018-1
2018-111

2014-11
2015-1
2015-11

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Analisis de los resultados del PIB
por el lado sectorial: 2018T3.

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)

Indicadores de Demanda:
Cuarto trimestre de 2018

12/28/2018
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12/28/2018

Pulso Econémico Regional (PER). Total Nacional*

(mensual)

0,35

0,30

0,25

o 0,20

172)

& 015

]

< 0,10

=

Z 0,05

e L S A GLERAS LN SLE

-0,05 v

-0,10
NN NNMNMMHmOMOMOMISTSTITITOWOWOLLWO©O©O©ONSMNSDMNSDNSOOOW W
T T T T T T e
EEREEES TR SRR TS E P8

" Incluye las regiones Suroccidente, Antioquia, Eje Cafetero, Llanos Orientales, Nororiente, Caribe,
Centro. No incluye Bogota-Cundinamarca.

Nivel por encima de cero representa crecimiento anual y por debajo caidas, pero no corresponde a
variaciones porcentuales; el indicador est4 comprendido en un intérvalo entre -1y 1.

A Fuente: Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
- 35
- 25
- 15
-5
| — <
-5
- 15
. -25
——Promedio: 11.8
- -35
N ®© © O @ © O — — &N &N o N < T 1N n 0w O N N 0 ©
S A A S - - O A O i A W S
858585858588 582828828828¢8238¢

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.
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Indicadores de Oferta:
Cuarto trimestre de 2018

Cientos de Cwh

Demanda de energia total*
o0 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual) -
8%
6%
4%
2%
0%
2%
-a%
5%
A%
oct-08 oct-10 oct-12 odd-14 od-16 oct-18
EEDemanda de Encrgia Crecimiento anual (eje dececho) Tendencia

Fuente: XM, calculos Banco de la Republica.
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12/28/2018

Produccidon de café
{sacos de 60 K, vartacidn anmal, %)

1,800
1,600
1,400
1,200
1,000

80D

i R I RER

Miles de sacos de 60 kg

ann

00

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.

PRODUCCION DE CRUDO
1200.0 (miles de barriles diarios en promedio) - 30%

1100.0

1000.0

700.0

600.0
oct-13 o144  oct-15  oct-16 oct-17 ock-18
mEENiveles (mbd) =—=Yariacidn anual

Fuente: Ministerio de Minas y Energfa.
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IV. Mercado Laboral

Tasa de desempleo
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Tasa de Desempleo
{Trimestre Mévil Desestacionalizado]
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Doopadon en [as 13 Areas Metropolitanss

AERRR R

1111171113 im" SHHEIBRH

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupaciéon
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizasdo)

6,100
1 5000
+ 5,700
1 5500
| 5300

+ 5,100

I ' ' I < 4,800
BB T

l EMPLEC ASALARIADO - 4700
|:| EMPLEQ NO ASALARIADO r 4,500

NENNNENINENINENSENNONONEE L 4,300

act-15
feb-16
Jun-18
ocl-18
feb-17
jun-17

oct=17
fab-18
jun-18
oct-18

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Formalidad
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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© ~ ~ ~ [
3
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Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construcciin Pesadza y Vivienda

{Variacién Anual]
r 8%
= Canstruccién pesada
——Vivienda |
r 6%
I 5%
- %
I 3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T %
9 8 9 39 3 3 3 99 9 8 89 8 5 55 8 93
§ 2 5% 45 ¥ & 5885 6% 5§ E 5
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-ICcV 2018Q2 oct-17 oct-18
Cons. Pesada (obreros) 4.9% 5.6% 4.7%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.3% 2.9%
Vivienda 3.8% 6.0% 3.6%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Indusiria y Comercio
(variaciin anual)
Industria (Rueva Serie}
= Industria ($erle Anterior)

= Comercio

0%

@ 2 @ 2 9 o o N % m M ow T N oW @ oW M~ ko
S A = = - = - - =
o = oo = o = o = & = o = a = o = = = o =
¥ § ¥ £ 3 E ¥ E ¥ E Y E T E R E Y EYE
Crecimiento anual de los salarios

2018Q2 sep-17 sep-18

Industria (Nueva Serie) 6.3% 5.8% 6.2%

Comercio 6.4% 6.1% 6.1%

sep-18
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V. Costos No laborales

IPP TOtaI indice dic-14 = 100
r 120,00
13,00
11,00
IPP Total | %1 11009
7,00
Oct =4,23% 500
%’ 1 + 100,00
Sep =3,77% ‘
3,00 -
Ago = 2,45%
go 45 1,00 -
= Y F 90,00
Jul=2,45% | o0 ,
-3,00 -
-5,00 . . . . . il 80,00
oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18
indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

12/28/2018
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IPP producido y
consumido

Oct = 5,00%
Sep = 4,34%
Ago = 3,26%
Jul =3,93%

IPP Importado
Oct =2,42%
Sep =2,47%
Ago =0,56%

Jul =-0,91%

Variacion anual del IPP por

procedencia

- 8,00 %
- 5,00
Pé:,//y - 2,00

L 23,00
L 20,00
L 17,00
L 14,00
L 11,00

o~

oct.-12 oct.-13 oct.-14

—Total —Producidos y Consumidos

4 L -1,00

L .4,00

- -7,00
oct.-17 oct.-18

Importados

Fuente: DANE.

VI. Variables Financieras
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Endeudamiento Total (*) / PIB

Endeudamiento Comercial / PIB

Hasta septiembre 2018 Hasta septiembre de 2018
70%
o 50% 42,28% 40,85%
60%
40%
50%
20% 62,36% 30%
46,93%
20%
10%
10%
. 0%
¥ e w o s e mo N @ e22338888388
a3 8§ 888883888 8 3 22 RRIRRRARIR/RKRRRR
- = N N N N N N N N N N
= M Externo directo ™ Banca Comercial
(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo. En 2018 se incluye informacién a septiembre
Endeudamiento comercial y hogares (1)
35% Variacion Real — Deflactor absorcion
30%
25% Endeudamiento
Var. Al Defiac, Abs
20% Comercial _Hogares __Total
sep-15| 3,55% 6,92% 4,63%)
dic-15| 2,17% 6,70% 3,63%)
15% maris|  293% 64 385%|
jun-16 231% 6,49% 3,45%)
sep-16| 0,76% 6,95% 2,55%)
10% dic-16| -0,71% 711% 1,64%)
mar-17| -2,56% 7,61% 0,55%)
jun-17| -1,68% 6,94% 0,99%)
5% sep-17] 062% 682% 1,73%|
dic-17| 197% 6,54% 3,44%|
mar-18| 2,52% 581% 3,58%)
0% Jun-18| 2,06% 5,78% 3,24%)
sep-18| 1,15% 6,01% 2,69%)
-5%

sep.-06 r

sep.-07
sep.-08
sep.-09
sep.-10
sep.-11
sep.-12

——Var. Comercial ——Var. Hogares

sep.-13

< n o ~ ]

- - - - -

o -3 o o -3

[ 7 Q [ 0

w w w " "
—Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2016: $3020/US$ .
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Cartera Comercial M/N

Desembolsos trimestrales crédito preferencial

Saldos semanales $b. M/N
25 $ Billones 7 60%
225 q 225
220 4 220 40%
215 4 215
20%
210 41 210
205 { 205 0%
200 4 200
-20%
195 L L L L L 195
< - g 5 5 s ]
S @ S ] S @ S
s & pe] E 3 & b= : 0%
b o0 ” bt « m " mW W VW W WV NNNN®O®© ® 0
A A Ay
S g = = 8 g = = £ g = = £
© 2 8 36 28 3 0 28 30
Afio 2016/17 —Afio 2017/18 fers %o %o ™"
T?S?S de mte*res comerCIaIes Tasas de interés crédito preferencial por plazos
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016) Promedio mensual
100
13,0%
[} 12,0%
-100 11,0%
B 10,0%
2@ -200
o
€ 9,0%
S
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e===Repo Ordinaria == Preferencial ——>1 afio hasta 3 afios ——>3 afios hasta 5 afios

e==Tesoreria

e Construccién

—>5 afios

—c<=1 afio
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Otras Fuentes de Endeudamiento

Tasas de interés crédito ordinario por plazos

Comercial Promedio mensual
18%  Variacién Anual — Promedio Mensual 17%
15% 16%
12% 15%
9% 14%
6% 13%
3% 12%
0% 11%
3% N N N 2 N N M ;o 10% 1 1 H i H i i ]
T ¥ v g 9@ 5 5 ® ® 2% o555 5% 3 % 03
B L L L g ¢ 5 3 8 ¢ 5 3 8
c =Y c —
8§ § 8 £ 8 8 8 8 8 s 5 3 ¢ 5 W ¢
— Bonos ——Externo Directo ——>1 afio hasta 3 afios =——>3 afios hasta 5 afios
=55 afios —<=1afio
Spread Ponderado Ordinario (*) Spread Ponderado Preferencial (*)
Ordinario - TES Preferencial - TES
10% 10%
6% - - 6%
8% - - 8%
4% 4%
6% 6%
2% - \f 2%
4% - - 4%
v ¥
2% 2% 0% 0%
] o o~ < - 0 -] o ~N < o -]
< - - - - - < - - - - -
= ] = = ] = ] ] = ] = ]
o o [%} o Q o o Q o o o Q
o o (<] o o (<] o o o o o o
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Indicador de Mora
Vencida /Total

16%

Indicador de Mora con castigos
Vencida+castigos/total

e
7% 12% |
” N//
7 5% o W
1 4%
4% |
1 3%
L 1 1 i 2% 0% L 1 L 'l 1 Il 1 J
3 5 5 = 2 R e
& . 5 & & I I I ) I ) I I
[ © O © O [« o H c o o = c
a £ @ £ a o 5 © o 5 ©
= \/ivienda s Comercial e—Total v © 1S = v © S =
o —Vivienda ——Comercial =——Total
e CONSUMO = Microcrédito
——=Consumo  ===Microcrédito
. s .
Las tasas reales de interés comerciales son
bajas.
Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos
comerciales comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos) (Deflactor Expectativas (*)
10% - 10% -
8% - 8%
6% - 6%
4% - 4%
2% - 2%
0% -

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

& Prom 2000 & Prom 2005 i Prom 2010 & oct-

18

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

W Prom 2003 & Prom 2005 wiProm2010 & oct-18
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. T 7 ge
Disponibilidad de crédito
Todos los sectores
100%
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¢ ¢ @ © ¢ @ @ O @ @ © ¢ ¢ 0 O @ O
" " " " " " w " " " " " " w w w w
—Balance actual —Balance 6 meses
Endeudamiento Hogares / PIB Crédito Hogares
25% Hasta septiembre 2018 16% Variacién anual - Promedio mensual
20% 15%
14%
15% 13%
10% 12%
11%
5%
10%
0% 9%
W 00 O A & VW 0 O N <& O
O O ©O © © © © W wW «w «w o
a & © ©6 © 6 © © © © © © 8% - - . = = 4
- = N N N N N N N N N N
. oct.-16feb.-17jun.-17 oct.-17feb.-18jun.-18 oct.-18
H Vivienda Consumo —Hipotecaria ===Consumo =—=Hogares
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Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

Tasas de interés crédito consumo por plazos
Promedio mensual

100 } 28%
26% |
0
24% |
g-100 |
2
& 2% |
8-200 |
H 20% [
&
300 |
18% -\/\—~\ﬂ/\\
-400 | 6% |
500 L 14% i i . . i i . ,
€ 5 5 5 o5 3 3 = = £ 5 5 5 5% 8 3 3%
Consumo e==Tarjeta ——Usura —==Hipotecaria ===Repo ——>1 afio hasta 3 afios =—=>3 afios hasta 5 afios
=55 afios —<=1aiio
*
Spread Ponderado Consumo (*) Spread — VIS y NO VIS (*)
Consumo - TES Tasa Adquisicion — TES 15 afios
8% - o 18% 10% o-mimm g r 10%
8% 8%
16%
6% - 6%
14%
4% - 4%
12%
2% - 2%
10%
0% 0%
-] o o~ < o -]
&% -] o N < o ) 8% Q‘ :' :' :' :' Q‘
o = 2] o o - k] k] ko] ko] B k]
< ~ S ~ ~ ~ o o o o 5] °
- - - - - -
o o o o o o
o o o o o o

——Margen NOVIS ——Margen VIS

(*)Las tasas de interés de los créditos ordinarios son promedios de orden 4 de datos semanales..

€l promedio del periodo es calculado desde 2003
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Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual

r 45%
22%

17% L 30%

12%

7%

2%

F 0%
-3%

-8%

-15%
8 3 8 8 s 8 3 ] s S a ] ] ] S k]
£ £ £ £ £ £ £ g g g ¢ g g g z g
a a a a a a a a a a a a a a s s
E] E] E] E] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
@s==Consumo (eje izquierdo) emmmDesembolsos
*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2
1/ Con desembolsos de tarjeta
Usos y Fuentes hasta Noviembre 9/ 2018
$ billones Usos y Fuentes hasta Noviembre 10/ 2017
32 $ billones
32 ¢
24
24
16 16
8 8
0 0 g
Usos Fuentes
Usos Fuentes
H Posicion Propia  Reserva Bancaria Inversiones

H Remunerado M Cartera

M Depésitos

Saldo de depdsitos de la TGN en Noviembre 9/18, $ 18,8 b.
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Puntos Bésicos

Tasas Pasivas Composici(’)n flujo de d8p65it05 2018
(Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015) $ billones
25 r
20 f
15 F
) 22 |
10 F
6,3
5 F
o}
-100 } 5
-150 *
wn -] o o ~ ~ ~ ] 0 ]
A S R A -10 *
8§ 8 5 8 &8 58 8 5§ 8

——Repo ==—Ahorro =——DTF ——CDTTOTAL

VIl. La inflacidn a octubre
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Inflacién total al consumidor
Oct = 3,33% - 10,00
Sep =3,23% 9,00
Ago = 3,10% 8,00
Jul =3,12% 7,00
Jun = 3,20% 6,00
%
5,00
4,00
3,00
2,00
: : : : : ' L 1,00
oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18
——Total ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica .

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4 o
Oct = 3,32% '
Sep = 3,28% L 6,00
Ago = 3,31%
Jul = 3,35% L
L 4,00%
3,00
L 2,00
' : : ' ' 1,00

oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18

——Promedio de 4 ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, Qué explica el aumento de la inflacion anual en Octubre?

Indicadores de precios al cor idor y de inflacién basi
A octubre 2018
Participacion en | Participacién en
: 2 orcentaje en la orcentaje en la
Descripeién Ponderacién | dic-17  jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 P i . i v i
del acion afio
mes corrido
Total 100 4.09 3.20 3.12 3.10 3.23 3.33 100.00 100.00
sin alimentos 71.79 5.01 3.81 3.1 3.83 3.71 3.78 47.30 111.42
Transables 26.00 379 183 1.57 1.67 1.57 1.52 -11.70 70.48
No transables. 30.52 5.49 427 431 416 413 413 144 54.21
Regulados 15.26 5.86 5.82 6.60 6.36 6.03 6.41 5757 -13.27
|alimentos. 28.21 1.92 1.74 1.23 1.34 2.05 2,25 52.70 -11.42
Perecederos 3.88 5.84 8.47 5.30 6.10 9.51 9.66 8.50 -22.57
Procesados 16.26 091 091 1.09 -1.18 -0.72 -0.54 27.69 -8.62
CFH 8.07 5.21 3.13 330 3.46 332 3.52 16.51 19.77
[Indicadores de inflacidn basica
Sin Alimentes 5.01 3.81 391 3.83 3N 3.78
Nucleo 20 4.87 358 361 354 3.56 3.58
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 271 272 2.76 281 2.89
Inflacién sin alimentos ni regulados 4.76 3.23 3.14 3.10 3.04 3.02
Promedio indicadores inflacién bdsica 4.66 3.33 3.35 3.31 3.28 3.32

Farve: DANE. Cilcrdos Banco dela Papiblis

Variacién anual IPC de Transables y No

Transables Transables

Oct= 1,52% (Sin alimentos ni regulados)

Sep=1,57% [ 800
Ago =1,67% - 7,00
Jul=1,57%

L 6,00

No transables [ 500

Oct =4,13% L 4,00 %
Sep=4,13% L 3,00
Ago =4,16%

Jul = 4,31% 200

r 1,00

1 1 1 1 0’00
oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18

——Transables SINAR —No Transanbles SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de regulados 15,00
12,00
Regulados 9,00
Oct=6,41% 6,00
Sep =6,03% 3,00 %
Ago = 6,36% . 0.00
Jul = 6,60% VAV A 00
r -6,00
L .9,00

oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18

Regulados —Servicios Piblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de alimentos
- 18,00
L 16,00
L 14,00
Oct = 2,25% - 12,00
Sep =2,05% - 10,00%
Ago =1,34% - 8,00
Jul =1,23% L 6,00
L 4,00
L 2,00
' : : : : 0,00
oct.-12 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio
Mensual)
130
125
@ 120
B
< 115
5
F 110
()]
T
»n 105
9
2 100
95
90
W O NNMNMNMNNBMNMNNDMNNDNNBNNDBANNDBNDNDNIDNOG O O 6 6 6 0 0
SRR d g gdgdggdggeagdggdag-d
S ddo =t >¢c=0a4H 3 6d8 =2z >¢=o0
S5 885328388 8cE8 85328

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

sep.-18
oct.-18
nov.-18

Early-Oct CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts et At 8 P/ Ocaal Probabn s | WHD e
' 100 &
100
20 i
80 LJ
70 70
é 60 é s I
io—g ke I ==
2 . fa
30 & = s =
0 ]
20 | | ! | | -
10 20 H-— 11
0 - 10 |
B v 3 i - ] 1 l
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
SON 2018 0% 46% 54% OND 2018 0% 17% 83%
OND 2018 0% 30% 70% NDJ 2018 0% 16% 84%
NDJ 2018 1% 26% 73% DJF 2018 0% 20% 80%
DJF 2018 1% 27% 72% / JFM 2018 0% 25% 75%
JFM 2018 1% 29% 70% FMA 2018 1% 33% 66%
FMA 2018 1% 35% 64% MAM 2018 2% 41% 57%
MAM 2019 3% 41% 56% AMJ 2019 4% 47% 49%
AMJ 2019 4% 48% 48% MJJ 2019 7% 52% 41%
J) 2019 7% 52% 41% JJA 2019 10% 51% 39%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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PRONOSTICO ESTACIONAL SUDAMERICA
Probabilidad de Lluvia Noviembre 2018 - Enero 2019
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VIIl. Expectativas de
Inflacion
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Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 r 5 T
~Datos Observados Encuesta Octubre

Agf ~Encuesta Octubre ?4.5 Encuesta Noviembre
g\i7 I ~Encuesta Noviembre S
T 7t
26 2 367
I W g g
0 5 [ Q
0 0
) :
T 338 E

3 Ry

o

2
Jun8 Dect8 Junt9 Dectd Jun20 Diciembre 2018 Diciembre 2019
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante

19% 13%..-
.0% gl% ‘%
44%
Encuesta Noviembre
100% 6% 76%

% mayor que 3,5%. I =° igual o menor que 3,5%.

Encuesta Octubre

Encuesta trimestral a firmas
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2 Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

3
Dect7  Junf8  Dectd  Jun1d  Dectd  Jun20 Diciembre 2018 Marzo 2019

55¢ 4 :
~Datos Observados BEncuesta Juio
*+Encuesta Julio WEncuesta Octubre
5r +Encuesta Octubre 38r
45 T3
c c
< <
£ c
9 5
9 4 E3,4—
g g
- 355 35 357 399 ¥ =
357 32
346
1 | | | | |

Junio 2019

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ...
557
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En noviembre de 2018 ...
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¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los Ultimos 3 afios ...
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En noviembre de 2018 ...
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FIN
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