VERSION PUBLICA

Documentos de trabajo de
la Junta Directiva

del Banco de la Republica

Anexo estadistico
Informe de politica monetaria




VERSION PUBLICA

Documentos de trabajo de
la Junta Directiva

del Banco de la Republica

Anexo estadistico
Informe de politica monetaria

Subgerencia de Politica Monetaria

e Informacion Econdmica




Contexto externo




Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de ano) a/
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a/ Los datos de la probabilidad implicita de los futuros fueron actualizados el 11 de diciembre de 2019. Las

proyecciones de los miembros de la Fed corresponden a los de su reunién del 10 y 11 de diciembre. Por

altimo, los prondsticos de Concensus Economics fueron obtenidos de su reporte de diciembre (informacién al
4. 17 de noviembre).
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Ingreso cafetero y consumo privado
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¢ Qué pasé con la
inflacion en noviembre?
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Indicadores de Inflacion Basica
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacidn basica

A noviembre 2019

Descripcion P‘:L‘::f:;"fs dic-17  mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 oct-19 nov-19

Total 100.00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.21 3.43 3.82 3.86 3.84

Sin alimentos® 76.16 5.01 4.05 3.81 3.71 348 3.26 3.15 3.28 3.23 3.28
Transables 19.16 3.79 1.80 1.83 1.57 1.09 0.20 1.17 1.65 1.89 2.08
No transables 42.31 5.49 476 4.27 4,13 3.79 3.29 3.36 3.53 3.44 3.37
Regulados 14.69 5.86 6.01 5.82 6.03 6.37 6.42 5.33 4,74 4,43 4,55

Py — 23.84 192 0.98 1.74 2.05 243 3.26 4.46 5.58 5.84 5.61
Perecederos 3.15 5.84 7.13 8.47 9.51 8.88 9.98 15.46 17.50 17.28 13.59
Procesados 11.90 -0.91 -2.01 -0.91 -0.72 -0.08 1.43 2.18 3.57 4,11 4,52
CFH 8.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.43 3.80 4,12 4,13 4.24

Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.01 4,05 3.81 371 3.48 3.26 3.15 3.28 3.23 3.28
Ndcleo 20 4,87 4,04 3.58 3.56 3.23 3.09 3.28 3.51 3.53 3.46
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4,02 2.99 2.71 2.81 2.76 2.57 2.87 3.21 3.28 3.34
Inflacién sin alimentos ni regulados 4,76 3.49 3.23 3.04 2.64 2.38 2.54 2.87 2,92 2.96
Promedio indicadores inflacién basica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03 2.82 2.96 3.22 3.24 3.26

a/ Ponderaciones de la nueva metodologia, utilizadas para los calculos del IPC apartirde enero de 2019.

b/ Célculos del Banco de laRepiblica con lanuevametodologia, excluye la division de alimentos y las subclases correspondientes a comidas fueradel hogar.
¢/ Calculos del Banco de |a Repiblica con lanueva metodologia, incluye la division de alimentos y las subclases corespondientes acomidas fueradel hogar.
d/ Célculos del Banco de laRepublica.

Fuente: DANE; calculos realizados por el Banco de |a Repiblica (BR) con dasificaciones provisionales




INDICE DE PRECIOS DE LAS IMPORTACIONES TOTALES
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Crecimiento de nuestros principales
socios comerciales




PIB Real EEUU
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PIB Real Zona Euro
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Variacion anual del PIB Chino
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Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
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Fuente: Datastream.




Precios bienes basicos
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Indice de precios bienes intermedios
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Comercio Exterior
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Financiamiento externo,
primas de riesgo y tasa de
cambio



Evolucion de las expectativas de inflacion anual
para los Estados Unidos y la Zona Euro ¥
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Tasa de interés de los soberanos a 10 anos Indicadores de volatilidad

para algunas EA financiera
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Indices accionarios
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Credit Default Swap a cinco afnos para algunas economias de la
region
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Tasa de cambio nominal de algunas
de las monedas de la region
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Il. Comercio Exterior




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de ddlares
octubre del 1 al 31 de 2018 y 2019

W Exportaciones ¥/
Wporciones (cifras observadas no incluyen petréleo)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%

2018 2019 1918 2018 2019 19118 Conv.| 2018 2019 19118 Conv.
Enero 3,896 4,302 10.4%| 3.711 4,090 10.2% [ 3,325 3,066 -7.8% d
Febrero 3.651 3.951 82%| 3489 3,766 7.9% c 3.028 3,183 5.1% d
Marzo 3.906 4.301 10.1%| 3.728 4,100 10.0% c 3,365 3,345 0.6% d
Abril 4.238 4528 6.8%| 4.042 4,327 7.1% [ 3.787 3,863 2.0% d
Mayo 4513 4,789 6.1%| 4.319 4,582 6.1% c 3,719 3,748 0.8% d
Junio 4.226 3,983 5.7%| 4.047 3,804 £.0% c 3,332 3.006 T7.1% d
Julio 4.347 4.565 50%| 4.162 4,359 4.7% c 3,632 3,256 -10.4% d
Agosto 4,581 4,913 7.3%| 4.376 4,683 7.0% c 3,684 3,265 11.4% d
Septiembre 4,048 4.167 30%| 3.869 3,962 2.4% 0 3513 3,080 -12.3% d

rEmro - septiembre 37,406 39,501 5.6%| 35,744 | 37,674 5.4% o| 31,385 29,902 4.7% df

) € hb 9 b. O 7o 344 ), US0 &' 0 ) o o] 0

Babord: Coordnacion de Estudos Econdmicos.
" Producidas por la DNy centficadas por & DANE
*: Produccion conunta DIAN-DANE.

¢ Produccion DIAN - certficadas DANE

d: Produccion DIAN -DANE
o: Observadas DIAN (declaraciones electroncas COMBEX. SYGA y MUSCA).




IMPORTACIONES

Enero-Septiembre 2019

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion S
Variacion Lz
anual Contribucion a
0 Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 5.7%
Equipo de transporte 22.1% 1.7
Bienes de capital 8,3% Bienes de capital para la industria 3.9% 0.7
P [2,5] Materiales de construccion 4.2% 0.1
Bienes de capital para la agricultura |  -20.5% -0.1
4,2% Combustibles 42.2% 2.8
Materias primas e Materias primas para la agricultura -2.3% -0.1
[2,0] . . . .
Materias primas para la industria -2.1% -0.8
Bienes de consumo 5,1% Consumo no duradero 5.7% 0.7
[1,2] Consumo duradero 4.4% 0.5
Octubre (avance DIAN)
Total importaciones|] -16.8%
Equipo de transporte -53.4% -6.4
Bienes de capital -25,1% Bienes de capital para la industria -9.3% -1.8
P [-8,5] Materiales para la construccion -12.8% -0.4
Bienes de capital para la agricultura 11.9% 0.0
15.4% Materias primas para la industria -10.9% -3.5
Materias primas e Combustibles -49.7% -3.5
[_6/4] a o o
Materias primas para la agricultura 21.2% 0.6
Bienes de consumo -7,4% Consumo duradero -21.7% -2.6
[-1,8] Consumo no duradero 6.4% 0.8




IMPORTACIONES
Enero- Octubre 2019
Variacién Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion s
anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucién] rubro var. anual
Total importaciones 3.0%

Equipo de transporte 8.6% 0.7
Bienes de caoital 3,8% Bienes de capital para la industria 2.3% 0.4
P [1,2] Materiales de construccion 2.4% 0.1
Bienes de capital para la agricultura |  -17.2% -0.1
2.1% Combustibles 30.6% 2.1
Materias primas e Materias primas para la agricultura -0.4% 0.0

[0,9] : : . .
Materias primas para la industria -3.1% -1.1
Bienes de consumo 3,5% Consumo no duradero 5.8% 0.7
[0,8] Consumo duradero 0.9% 0.1




lll. Crecimiento




Resultados
PIB 2019-T3
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Analisis de los componentes del
PIB por el lado del gasto: 2019T3.

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)




Demanda interna vs. PIB
(variacion anual, %)
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




Demanda Externa: Exportaciones netas
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Analisis de los resultados del PIB
por el lado de la oferta: 2019T3.

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)




Variaciones anuales Contribuciones al crecimiento anual

Actlvidades financieras v de seguros 7.4% Actividades financleras y de seguros

Comerclo, transporte y alojamiento 6.1% Comerclo, transporte v alolamlento 1.0%
Impuestos menos subvenclones Impuestos menos subvenclones
Admin. pdblica, educacién ¥ salud Admin. pdblica, educacién y salud
Actlvidades profesionales y clentfficas Actlvidades profeslonales y clentfflcas
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca Agropecuario, silvicultura, caza y pesca
Actividades inmobiliarias Actividades inmabiliarias
Electricidad, gas y agua Electricidad, gas y agua
Arte y recreacion Arte y recreacion
Industria manufacturera Industria manufacturera
Explotacién de minasy canteras Explotacién de minas y canteras

Informacién y comunicaciones Informacién y comunicaciones 0.0%

Construccién -2 9% Construccién - 2%

-5.0% 0.0% 5.0% 10.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5%
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VENTAS VIVIENDA NUEVA

Acumulados doce meses y afio corrido a octubre

120.000 111.716
S 100.000 |
§ | VIS [MEDIO| ALTO |[TOTAL
E 80.000 | Var.% 12 meses [5.3% 3.6% 2.9%
v Var.% Afio corrido [3.2% 2.8% 1.7%
= 60.000 F 50.894  VIS:PV<=135
8 Medio: 135<PV<=435
"g 40.000 + Alto: PV>435
=)
K= 20.000 F 19.115
- .

2.0112.0122.013 2.014 2.015 2.016 2.017 2.018 2.019
VIS = MEDIO  ALTO

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Repuiblica.




LANZAMIENTOS VIVIENDA NUEVA

Acumulados doce meses y afio corrido a octubre

120.000

108.237
S 100000 |
5
.= 80.000 | [ VIS [MEDIO] ALTO [TOTAL
> Var.% 12 meses 11.3% 13.1% 7.0%
% 60.000 } Var.% Afio corrido | 8.8% 10.5% 5.7%
g 47.340  VIS: PV<=135
=] L Medio: 135<PV<=435
3 #0000 Alto: PV>435
= L 14.825
- 20.000

2.0112.0122.013 2.014 2.015 2.016 2.017 2.018 2.019
VIS = MEDIO  ALTO

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Repuiblica.




Indicadores
Cuarto trimestre de 2019




Indicadores Auxiliares: Pulso Economico Regional

Pulso Econamico Regional (PER). Total Nacional'
(mensual)

0.25
0,20 A
0,15 A
0.10

0,05 A

Niveles Pulso

0,00

-0,05

-0.10 -
oct-16 abr-17 oct-17 abr-18 oct-18 abr-19 oct-19

' Incluye las regiones Suroccidente, Antioquia, Eje Cafetero. Llanos Orientales, Nororiente, Caribe,
Centro. No incluye Bogota-Cundinamarca.

Nivel por encima de cero representa crecimiento anual y por debajo caidas, pero no corresponde a
variaciones porcentuales; el indicador esta comprendido en un intérvalo entre -1 y 1.

Fuente: Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Fuente: Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

I

——Promedio: 10.7 &=

-35

oct-08
abr-09
oct-09
abr-10
oct-11
abr-12
oct-12
abr-13
oct-13
abr-14
oct-14
abr-15
oct-15
abr-16
oct-16
abr-17
oct-17
abr-18
oct-18
abr-19
oct-19

oct-10
abr-11

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.
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Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversion)

Nimero de matriculas - RUNT
(desestacionalizada)

32,000 ~ - 60.0%

30,000 - 50.0%
28,000 - 40.0%
26,000 ‘ ' 30.0%
20.0%
24,000
\d- 10.0%
22,000 ,
\ y 0.0%
Rt ' 10.0%
18,000 -20.0%
16,000 ’ H ‘ 230.0%
14,000 -40.0%

oct-11  oct-12 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18 oct-19

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversion)

Namero de matriculas (Particular) - RUNT Nidmero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada) (desestacionalizada)

16,000 - 40.0% - 40.0%
15,000 L 30.0% L 30.0%
14,000 F 20.0% F 20.0%
13,000

F 10.0% F 10.0%
12,000

F 0.0% F 0.0%
11,000

F -10.0% F -10.0%
10,000
9,000 F -20.0% F -20.0%
8,000 - -30.0% F -30.0%
7,000 L -40.0% L -40.0%

oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18 oct-19 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18 oct-19
Vehiculos de uso Particular Vehiculos de uso Comercial
(Consumo durable) (Inversion Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




Produccion de café
(sacos de 60 Kg, variacién anual, %)

1,800 - 90%
1,600 70%,
1,400 50%
30
= 1,200 .
3 30%
= 1,000
§ 10%
8 800 o
D -
=
. 600
e
Z 400 -30%
200 -50%
0 -70%
- o o - o~ on -t (1) ¥ ~ =) (=
< < b v v T b o o . Vo M
k3] ° © © T k3] 13] b7 13 © B h?]
e <) -] <) 1) 1) <) e <) ] =) =)
EmProduccién =—Variacion anual

Fuente: Federacién Nacional de Cafeteros.




Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

65 - 10%
[i)
0 ol 8%
_§ 6%
0 55 4%
QL
2 50 29/
(1]
S 45 0
-2%
40 4%
35 -6%
oct-09 oct-11 oct-13 oct-15 oct-17 oct-19

ElDemanda de Energfa Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM.




No Regulado

2018-10 2019-10 Crec

1886.35

Participa

cion
2.60%

2.64%

1.01%

3.35%

-2.17%

7.55%

-2.06%

6.75%

6.21%

21.67%

Regulado 4015.57
Industrias manufactureras 826.07
Explotacion de minas y canteras 448.59
Servicios sociales, comunales y personales 148.48
Construccidn, alojamiento, informacion y comunicaciones 119.82
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas 114.85
Establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas 99.38
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 59.22
Suministro de electricidad, gas, vapory aire acondicionado 33.06
Transporte y almacenamiento 36.48

7.74%

Fuente: XM.




IV. Mercado Laboral




CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:
JULIO-AGOSTO-SEPTIEMBRE

Tasa de desempleo
(Jullo-agosto-septiembre)

12 .3
10.6 10.5 10.210.6

10 -+ 2.3

7.7 m2015
02016
m2017

m2018

02019

Naclonal Area Rural Cabeceras 13 Cludades




Analisis con series desestacionalizadas: TD

Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

—Nacional

13 Areas

10.7

15
14
13
12
11

10

61-dos
61-Iew
gr-dos
g1-Jeul
/1-dos
£ T-Teur
g1-das
g1-Ieu
gT-das
GT-Jew
p1-dos
F1-Teur
¢1-dos
¢ T-Tew
Zz1-dos
Z1-lew
11-dos
T1-Tew
g1-des
OT1-leur
60-dos




ies desestacionalizadas

IS CONn ser

alis

An

TOy TGP

Tasa Global de Participaciény Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)

- 61.0

- 60.5

- 60.0

- 59.5

- 59.0

- 58.5

58.0

TGP
TO

- 63.0
- 62.0
- 61.0
- 60.0
- 59.0
- 58.0
- 57.0
- 56.0
- 55.0

54.0

TGP
TO

61-das
61-1eul
g1-das
g1-lew

L1-das

61-dos
6-1ew
g1-dos
g1-lew
L1-das
L1-1ew
g1-das
91-1ew
Gg1-das
G1-Jew
y1-das
f1-lew
c1-das
c1-Jew
Z1-das
Z1-Jew
T1-das
TT-Tew
o1-dss
0T-Tew

60-dss




Andlisis con series desestacionalizadas: Ocupados

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mdvil desestacionalizado)
23,000 4% 11,000 - 4%
22,800 10,900
22,600 3% - 3%
¥ 10,800
2% L 2%
22,200 \/q | e
22,000 Al 1% 10,600 L 1%
N -
21,800 i ".~M- 10’500 a - =
21'@0 — 0% B 0%
21400 10,400
-1% - 1%

21,200 10,300
21,000 -2% 10,200 -2%

M a8 8885588523238 83 323 P8 2 8885355533838 3832238

A (=] [ = A (=] [ = A (=] [ = A (=] - = A A = = = é. o L = é. = P = é. o 2 = A

$ S g 2 g% g 2¢g% g 285 ¢ =238 g g 2 ¢ % g 385 g 328 %° g 3¢

mm Ocu pados =—=\fariacion Anual

I Qcupados =—=Variacion Anual

Fuente: GEIH — DANE.




Andlisis con series desestacionalizadas: Ocupados

Contribuclones a la varlaclén anual
{Jul-sep 2018 - Jul-sep 2019}

Serviclos 0.4%
Contribuciones a la variacién anual
(Trimestre mavll) Construcclén 0.3%
3.0%
Serv. Empresas
Resto
Transporte
Comerclo
N8 88885850 0RE8388838893933834937¢9 Manufactura
é. 1 . L b. 1 i 1 =L b. 1 i L h 1 1 L A.
FELIEESELEEEFECIEERESEE RS
Agropecuario
13 dreas MM Rural BWOtras cabeceras =—Total Nacional
Total -1.8%

-2.5% -20% -15% -10% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0%

* Resto: explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e
intermediacion financiera

Fuente: GEIH — DANE.




Analisis con series desestacionalizadas: Calidad del empleo

Empleo por Tipo de Ocupacién

Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

8,100
i 1 5,000
+ 5,800 n 1
I Mo AT 5,700
1 5,700
L 5500
+ 5,500 '
1 5,300 T 2300
+ 5,100 H 5,100
HOL A H(T + 4,800 4,900
B EMPLEO ASALARIADO
| 4,700
@ EMPLEO NO ASALARIADO III "I”II IIIIII [ 4700 '
[ oV T o o o o ] L 4,500 I 4,500
2 e e @ = = ® @ ® e @ = Y e 8 e M M @ @ © o @ 90
b 1, d; 3, b 1, & L Y A
T 8 B 8 ¢ F oF O T oF OE OE T ¥t g fgot izt tofos

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Costos Salariales




Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

(Varlacién Anual)
— Construccién pesada [
—Vlvienda |
R ER:
T 8§ 5 % 2 5§ 8 58 2 5 %8 588 5 ¢
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -IcCV 201973 oct-18 oct-19
Cons. Pesada (obreros) 4.6% 4.7% 4.6%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 2.9% 3.0%
Vivienda 3.8% 3.6% 3.7%

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

12%
] Industria (Nueva Serle EMM-EMMET)
7% ——Industria {Serle Anterlor) - 10%
= Comerclo
6% - 8%
5% - 6%
4% 4%
3% - 2%
% ——— T 0%
89893390333 9988558339a9
T E Y E Y F Y EYOEYOEEEYERVERORG
Crecimiento anual de los salarios
2019T2 2018T3 2019T3
Industria (Nueva Serie) 4.4% 5.2% 5.3%
Comercio 4.8% 6.7% 5.1%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.




V. Costos No laborales




IPP Total indice dic-14 = 100

- 130,00
13,00 -
11,00 -
- 120,00
9,00 -
7,00 - i
IPP Total 1009
0,3/00 -
Oct = 4,82%
’ o° 3,00 - - 100,00
Sep =5,28% | 100 -
AgO - 5,98‘% -1,00 - - 90,00
Jul =5,40% -3,00 -
-5,00 ' ' ' ' ' L 80,00

oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18 oct.-19

Indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.

producidos 'y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.



Inflacion al consumidor y del productor
- 14,00
- 12,00
- 10,00
A
- 8,00

/ L 6,00
APV Y~ - 4,00 %
N ¥ ‘/ ey
(7 . L 200

1 1 1 1 1 1 0,00
V4 \
- -2,00

- -4,00
< Lo O N~ (=] =] (=} — (o] o < LA O ~ 0 (=)
< < < < < < AN AN AN A AN AN AN A AN AN
-— - — - — —-— - - - - - - - - - -—
Q o Q o Q Q Q 3] Q 3] Q 3] Q 3] Q 3]
=} =} =} =} =} =} =} =} =} =} =} =} =} =} =} =}
——|PP Consumo Final ——|PC sin servicios

Fuente: DANE.




IPP producido y

consumido
Oct =4,46%
Sep =5,20%
Ago = 5,60%
Jul =5,49%

IPP Importado
Oct = 5,65%
Sep =5,49%
Ago = 6,90%

Jul =5,18%

Variacion anual del IPP por

procedencia
- 23,00

L 20,00
L 17,00
L 14,00

L 11,00
- 8,00 %

& ‘jy‘\k 5,00

~/ P Al
va > A vV L 1,00

L .4,00

- -7,00
oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18 oct.-19

—Total —Producidos y Consumidos Importados

Fuente: DANE.




Aqgropecuario

Oct =12,09%
Sep =12,85%
Ago =12,45%
Jul =12,87%

Mineria

Oct = -8,55%
Sep = -1,28%
Ago = 3,89%
Jul =1,74%

Industria

Oct = 3,96%
Sep =4,03%
Ago =4,16%

Jul = 4,12%

Variacion anual del IPP (Cy P) por
ramas de actividad T

L 35,00
25,00

15,00
%

5,00

-5,00

-15,00

- -25,00
oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18 oct.-19

—Agropecuario y Pesca C y P —Minas y Canteras Cy P ——Industria Cy P

Fuente: DANE, cédlculos del Banco de la Republica.




Vl. Variables Financieras




Endeudamiento Comercial / PIB

40%
Endeudamiento / PIB
70% 30%
65,00%
20%
60% -
46,65% 10%
50%
0%
40% 8 8 8 8 8 8 8 o o o o o
— i (o] o N (o] N (V] N (o] (oY) (g\]
M Externo directo ™ Banca Comercial m Bonos = Microcrédito
0, 7’ . .
30% Crédito Bancario Hogares / PIB
0% - 15,50% 20%
21,46% 15%
10% -
10%
0% 1 1 | 1 1 | 1 1 | 1 1
N @O 94 M ;N O = MmN~ O 5%
o O O O © O 6 «WH «H «H «d «
o oo &6 6 6 & 6 o o o o o
— i N (V] N N (@] (V] N (@] (V] N
———Total «==——Hogares ==——Comercial 0%

DAl
(<))
() IENe))]
—

2001
2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019

m Vivienda ® Consumo

1/ En 2019 incluye informacidn hasta septiembre de 2019



18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Cartera Bruta M/N

Variacion anual de promedios mensuales

16,21%

2,59%
n Vo] (e} ~ M~ [o0] [0} [e)} (o)}
AR A A A - A S S
g 5 3] 5 g 5 g 5 g
o -r?; o -r?; o -r?; o -r?; o
—Total —Hogares = Comercial

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Cartera Comercial Real M/N

Variacién anual — Promedio Mensual — IPC sin Alimentos

8,3%
6,5%

2,2%
0 (e))] o — (aV] ™M < N (Vo) M~ 0 (o)}
@ Q@ o o g o o o o o g o
£ 8 8 8 8 ¥ 8 € B8 8 £ 8
o o o o o o (o] (o] o o o o
e V] /N Prom 2001 Prom 2010




Puntos Basicos

Tasas de interés comerciales

(Variacion acumulada*desde Noviembre de 2016)

100

0

-100

-200

-300

-400

-500

_600 Il I I Il Il ] ] Il Il I I ']
(o} ~ M~ M~ ~ [ce] 0 [ee] [e0] [e)} [e)} D (o)}
AAR T R S T PRy L S T
B s = 8 ¢ £ = s g = = o
s § 8 = ¢ g 8 = 8 § 8§ = ¢

e==mRepo Ordinaria e Preferencial

e==sTesoreria e Construccion

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres
afos, BE de 2y 3 afos, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del BR e
Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

10%

8%

6%

4%

2%

0%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos)

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccion
M Prom 2000 ®Prom 2005 Prom2010 #oct-19

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor Expectativas (*)

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccion
M Prom 2003 ®Prom 2005 Prom2010 ®oct-19



. . Cartera Comercial M/N y Desembolsos de Créditos
Endeudamiento Comercial (*) Y
Variacién Anual — Promedio Mensual

Preferenciales

18% -
14,7% 2,4%
8% 16%
4,8% 14%
. 5,2%
60
° 12%
10%
4%
8%
2% 6%
4%
0% 2%
0%
-2% N AdNnOA NN N®M QA
5= 0= 0= = a3 o3 SEEESEEESEEESEEESE
1S = @ 1S = @ (= = (= = =
wmee Bancario M/N mmmmm Bancario M/E  mmmmm Externo Directo
hed pref (2) eswmCart. m/n (izq)
s Bonos e Total

*/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La financiacion registrada en
dolares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

Trim.2
Trim.3



Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales USS millones

8.500 1 10%
8.000 -
7.500 0%
7.000
-5%
6.500
-10%
6.000
5.500 “15%
5.000 -20%
4.500 -25%
n (-] o o N N [ o0 -] -] )] )] )]
- 5 5 - —.' 5 o - - - - - -
3 = = 3 = = 3 = = 3 = = 3
e §E T ¢ ¢ I & & & 2 £ 3 @
s § ° 8 & °© = &g °© &8 &8 ° 3
Saldo —Var anual (Derecho)




Crecimiento Anual

Comercial: mora, vencida y bruta

70% g 5,0%
60% 4,5%
50% 4,0%
40% 3,5%
30% 3,0%
20% 2,5%
10% 2,0%
0% ] 1,5%
-10% & 1,0%
< wn wn o (e} M~ ~ 0 0 a [e)]
AR P v r R r S P L A P
o o o o o o o o o © o
o [J] oo (O] oo (0] oo (0] Qoo (] [oT0]
(] Y= © Y= © Y= © Y m© Y ©
e Bruta = yencida e \lora (derecho)
Cubrimiento de la Mora
250% Provisiones/Cartera Vencida
(o]
200%
150%
100%
50%

0% Il Il Il Il Il
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< - - - - -
o o o o o o
oo oo (1) oo oo (V)
© m© m© © m© @

e Hipotecaria e Comercial T Otal

Consumo @ \Microcrédito



Disponibilidad de crédito

Todos los sectores

100%

75%

50%

25%

0%

-25%

-50% L - _—
— o o <t wn (o) N~ o0 ()} o — o o < LN (o) N~
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(7] (7] (7] (%] (%] (7] (7] (7] (7] (7] (7] (7] (%] (%] (7] (7] (7]

—Balance actual ——Balance 6 meses

1/Encuesta trimestral de expectativas Banco de |la Republica

sep.-18

sep.-19 '



Cambios en la oferta crédito de los Bancos por
modalidad 1/

100,0 -
80,0 -
60,0
40,0
20,0
0,0 . T
-20,0 -
40,0 -
-60,0 -
-80,0 -
S = = = = = = = = Z Z
Consumo Comercial Vivienda Microcrédito

1/A los establecimientos de crédito se les pregunta cdmo han cambiado o cambiarian sus requerimientos para la asignacidn de nuevos créditos y se les dan las
siguientes opciones: 1 = mas restrictivos; 2 = moderadamente mas restrictivos; 3 = han permanecido igual; 4 = moderadamente menos restrictivos; 5 = menos
restrictivos; 6 = no aplica). El porcentaje del balance de respuestas se calcula como la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron 4y 5, y aquellos

que sefialaron 1y 2. Un resultado positivo del balance se interpreta como que los establecimientos de crédito estan siendo menos restrictivos, y viceversa



Indicadores financieros del sector corporativo privado

Deuda/Activo (%)
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15%

14%

13%

12%

11%

10%

9%

8%

Crédito Hoga

res

Variacion anual - Promedio mensual

14,50%

13,00%

10,04%

oct.-17 feb.-18

e=mmHipotecaria

jun.-18  oct.-18

e Consumo

feb.-19  jun.-19

e==mHogares

oct.-19

40

35

30

25

20

15

Desembolsos crédito de consumo y Tarjeta

Acumulado trimestral S billones

19,30%

16,33%

0
-
9
©

10,18%

dic.-16
jun.-17
dic.-17
jun.-18

sep.-16
mar.-17
sep.-17
mar.-18
sep.-18
mar.-19

I Monto =—Var anual (derecha)

jun.-19

sep.-19

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%



Tasas de interés hogares
(Variacion acumulada*desde Noviembre de 2016)

100 p
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Puntos Basicos

-400
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_600 Il Il Il Il Il Il n Il Il n Il ']
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Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacion real anual
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VI1I. La Inflacion en
Octubre




Oct =3,86%
Sep =3,82%
Ago =3,75%
Jul =3,79%

Inflacion total al consumidor
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——Total ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




. Qué explica el comportamiento de la inflacion anual en octubre?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A octubre 2019
L Ponderaciones . . . ]
Descripcién of dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 oct-19
nuevo IPC

Total 100.00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.21 3.43 3.82 3.86

Sin alimentos® 76.16 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.26 3.15 3.28 3.23
Transables 19.16 3.79 1.80 1.83 1.57 1.09 0.90 1.17 1.65 1.89
No transables 42.31 5.49 4.76 4.27 4.13 3.79 3.29 3.36 3.53 3.44
Regulados 14.69 5.86 6.01 5.82 6.03 6.37 6.42 5.33 4.74 4.43

Alimentos® 23.84 1.92 0.98 1.74 2.05 2.43 3.26 4.46 5.58 5.84
Perecederos 3.15 5.84 7.13 8.47 9.51 8.88 9.98 15.46 17.50 17.28
Procesados 11.90 -0.91 -2.01 -0.91 -0.72 -0.08 1.43 2.18 3.57 4.11
CFH 8.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.43 3.80 4.12 4.13

Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.26 3.15 3.28 3.23
Nucleo 20 4.87 4.04 3.58 3.56 3.23 3.09 3.28 3.51 3.53
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 2.99 2.71 2.81 2.76 2.57 2.87 3.21 3.28
Inflacién sin alimentos ni regulados® 4.76 3.49 3.23 3.04 2.64 2.38 2.54 2.87 2.92
Promedio indicadores inflacion basica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03 2.82 2.96 3.22 3.24

a/ Ponderaciones de la nueva metodologia, utilizadas para los calculos del IPC a partir de enero de 2019.

b/ Calculos del Banco de la Republica con la nueva metodologia, excluye la division de alimentos y las subclases correspondientes a comidas fuera del hogar.
¢/ Calculos del Banco de la Republica con la nueva metodologia, incluye la division de alimentos y las subclases correspondientes a comidas fuera del hogar.
d/ Célculos del Banco de la Republica.

Fuente: DANE; célculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales

& Fuente: DANE. Calculos Banco de |la Republica.
U\_‘_.,.u-'




[.a inflacion basica




Indicadores de Inflacion Basica
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




Indicadores de Inflacion Basica

%

L 1 1 1 1 1 1’0
oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18 oct.-19

Sin alimentos
—Niicleo 20
—Sin perecederos, ni combustibles ni servicios publicos
—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




. Qué paso con Transables y No
Transables?




Variacion anual IPC de Transables y No
Transables
(Sin alimentos ni regulados)

Transables
Oct=1,89% - 8,00
Sep =1,65% L 7,00
Ago =1,51% L 6,00
Jul =1,41%
- 5,00

No transables - 4,00 %
Oct = 3,44% L 3,00
Sep = 3,53 - 2,00
Ago = 3,52% | 1,00
Jul = 3,48%

| ' ' ' ' | 0,00

oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-18 oct.-19

AT, —Transables SINAR ——No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




TRM -VS- IPC Transables SINAR
Base de comparacion entre variables = 100
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Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




. Queé paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Regulados
Oct=4,43%
Sep =4,74%
Ago =4,73%
Jul =5,21%

Variacion anual IPC de regulados
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




Oct = 5,84%
Sep =5,58%
Ago = 5,46%
Jul = 5,46%

Variacion anual IPC de alimentos
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio

Mensual)
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TRM -VS- IPC Transables SINAR - IPC Alimentos transables
Base de comparacidn entre variables = 100
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Hace un mes Actual

Early-October 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts Early-November 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts
ENSO state based on NINO3.4 SS5T Anomaly ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 “C to 0.5 °C Neutral ENSO: -0.5 “C 10 0.5 °C
100 B i o oty 100 e o ey
W El Nifio Forecast Probability B El Nifo For t Probability
90 = La Nifia Climatology 90
Neutral Climatology
80 — El Nifio Climatology 80
70 70
g 60 g 60
£ z
5 50 — — é 50 — —
:_5 40 '5 40
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30 E—— 30 7 \1_7
. I I I | . I I I \--\r I
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SON OND NDJ DJF JFM FMA MAM AM) M) OND NDJ DJF JFM FMA MAM AM) Ml A
Season Season
Season La Nifa Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio

SON 2019 1% 87% 12% OND 2019 1% 80% 19%
OND 2019 5% 71% 24% NDJ 2019 3% 73% 24%
NDJ 2019 8% 65% 27% DJF 2019 7% 69% 24%

DJF 2019 9% 62% 29% JFM 2019 10% 66% 24%
JFM 2020 10% 60% 30% FMA 2020 11% 64% 25%
FMA 2020 12% 59% 29% MAM 2020 13% 63% 24%
MAM 2020 13% 59% 28% AMJ 2020 15% 60% 25%
AMJ 2020 14% 57% 29% MJJ 2020 18% 58% 24%

MJJ 2020 15% 57% 28% JJA 2020 20% 55% 25%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.



Pronostico estacional Sudameérica de Precipitacion
Trimestre octubre — diciembre 2019.
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Fuente: Boletin CIIFEN.




VIll. Expectativas de
Inflacion




Encuesta mensual a analistas




¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflaciéon total para ...

Diciembre 2019 Diciembre 2020
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayores o
menores (e iguales) a 3,5%

Diciembre 2019 Diciembre 2020 2 anos adelante

100% 17% 18%

Encuesta Octubre

83%

100% 29%
Encuesta Noviembre
71%

€ mayor que 3,5%. " 7€ igual o menor que 3,5%.

82%




¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢, Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 anos ...
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¢, Como ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

Junt7 Dect? Junt8 Dect8 Jund9 05 06 07 08 09 10 1 213 11516 17 B9 WA

En los ultimos 3 anos ... En noviembre de 2019 ...
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