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Exportaciones de EEUU
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Indicadores de confianza del consumidor en Econom

Tasa de desempleo en las Economias desarrolladas

desarrolladas
(Ene 2004= 100)
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Brasil

0 . . . . 290.000 10%
Prondsticos de Analistas para el Crecimiento de EEUU. o
250.000 Lo
4%
230.000
2%
210.000 0%
190.000 20
R N L N 170.000 -4%
Proyecciones de Crecimiento Econémico 833888855838832833
A Y
2010 2011 3 EQEBEZEGEGEGER
Hace 90 dias Hace 60 dias Hace 30 dias Consenso  Hace 90 dias Hace 60 dias Hace 30 dias Consenso W PIBreal — Crecimiento Anual
Chile Perd
17500 T1
EEUU 2,7 2,7 2,7 2,8 2,4 2,4 2,4 2,8 0% 14%
17000 8% 50.000 12%
Japén 2,8 2,9 2,9 3,8 1,4 1,4 13 13 16500 6%
Reino Unido 1,5 16 1,7 1,7 1,9 1,9 1,9 1,9 16000 s 500 10%
Zona Euro 15 15 16 17 1,4 1,4 15 16 15500 I 8%
Francia 1,5 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,6 1,6 15000 40.000 G
. 14500 0% 4%
Alemania 31 33 3,4 3,5 2,0 2,2 2,3 2,5 o s
" 14000 B 35.000
Italia 1,0 1,1 1,1 1,0 1,1 11 11 1,1 e A% 0%
Fuente: Consensus Forecast, Enero 2011 13000 - -6% 30.000 2%
$ 8588558828873 2 3888855838833 3
WA Goid
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Exportaciones Totales en délares - economias asiaticas B : P R ECIOS D E co M MO D lTlEs
(Enero de 2007 = 100)
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Precios internacionales observados a 14 de enero de 2011

Precios internacionales observados al 14 de enero de 2011
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C. TASAS DE INTERES, FLUJOS DE CAPITALES,

PRIMAS DE RIESGO Y TASAS DE CAMBIO
Pronésticos de Analistas sobre Precios

Internacionales de Materias Primas

Inflacién total - economias desarrolladas Inflacién bésica - economias desarrolladas

(Variacion Anual) (Variacién Anual)
Proyecciones de commodities - Bloomberg m N
2010 2011 2012 2013 : 3
Petréleo WTI (ddlares por barril) 79,40 87,00 94,25 105,50 4% 2
Café (délares por libra) 2,20 2,01 1,61 ND - .
Carbon (ddlares por tonelada) 86,00 106,72 111,33 ND ES [,
Oro (délares por onza troy) 1.225,00 1.457,00 1.500,00 1.445,00 Z: S AN "\
Trigo (ddlares por bushel) 5,39 7,13 6,62 6,18 2% *
Soya (délares por bushel) 10,32 12,61 11,79 9,87 S w8 e s s 88 2 299 8538888558383 38S9 .
Maiz (délares por bushel) 4,03 572 5,20 4,66 $ L8 8 i EEEEEEE £54i4igidi8E8E8
—Japén ——Euwo ——UK ——EU ——Japon =——Euro ——UK =——EEUU

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg



Prondsticos de Analistas para la Inflacidon

Inflacién Esperada en las Economias Desarrolladas

2008 2009 2010 2011 2012
EEUU 3,8 -0,4 1,6 1,4 1,8
Canada 2,4 0,3 1,7 2 2,1
Japén 1,4 -1,4 -0,8 -0,3 0,2
Euro 3,3 0,3 1,5 1,7 1,7
Reino Unido 3,6 2,2 3,2 2,9 1,9

Fuente: Consensus Forecast Enero 2011

G
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Prondsticos de Analistas para Tasas de Interés en Paises

Avanzados.
. 3 L . Cambioenla Prondstico
Pais Nivel actual  dltimo cambio . .
actual postura (pb) préximo cambio
Estados unidos 0.125 16 dic 08 (-87,5 pb) -500 en espera
Canada 1.00 8sep 10(+25pb) " +75 12 abr 11 (+25 pb)
Zona Euro 1.00 7 may 09 (-25 pb) -325 2Q 12 (+25 pb)
Reino Unido 0.50 5mar 09 (-50 pb) " -525 nov 11 (+25 pb)
Australia 4.75 2 nov 10(+25 pb) " +175 may 11 (+25 pb)
Japén 0.05 S5oct 10 (-5 pb) " -45 en espera
Suecia 1.25 15 dic 10 (+25 pb) " +100 15feb 11 (+25 pb)

Fuente: Bloomberg y JP Morgan
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Inflacién en Latinoamérica
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1000 EMBI + Latinoamérica

Prondsticos de Analistas para Tasas de Interés en Paises

Emergentes.
, . L . Cambioenla Pronéstico
Pais Nivel actual ultimo cambio L. R
actual postura (pb) préximo cambio o
- A S S S S O S S S
Brasil 10.75 21jul 10 (+50 pb) +200 19 ene 11 (+50 pb) § 3 & & 2 & & 2 & & 2 & & ) )
r Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latinoamérica
México 4.50 17 jul 09 (-25 pb) ~ -375 2Q 12 (+25 pb) — Colombia — México Brasil — pert chie o
Perd 325  Genell(+25pb) ~ +250 abr 11 (+25 pb) \
Chile 325  16dec10(+50pb) " +275 17 feb 11 (+25 pb)
Republica checa 0.75 6 may 10 (-25 pb) " -300 23jun 11 (+25pb)
Hungria 5.75 20dic 10 (+25 pb) +50 24 ene 11 (+25 pb)
Rusia 3.00 24.dic10(-50pb) +25 ene 11 (+25 pb)
India 6.25 2 nov 10 (+25 pb) +150 25ene 11 (+25 pb)
China 5.81 26 dic 10 (+25 pb) +50 1Q 11 (+25 pb)

Fuente: Bloomberg y JP Morgan
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Credit Default Swap (CDS) a 5 afios en Europa

6lar frente a una canasta de monedas fuertes
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Tipos de cambio Latinoamérica
base ene 08=100

2. Balanza de Pagos y
Comercio Exterior

@® o W 0O O OO O D D oo O O O O o O —
£§383888838 3333 9 3
> 5 o > (4] = > 5 o > (4] = > 5 o > [
T 2 0o © ¢ 8 ® 2 0o © £ 8 ® 22 o © <
e n c © E g n c © E g n = o©
—Brasil —Chile —Colombia —Mexico —Peru |

Fuente: Bloomberg




Evolucion de la Cuenta Corriente en el
Acumulado Enero-Septiembre de 2010.

%PIB

mar-10 jun-10 sep-10

Acumulado Acumulado
ene-jun ene-sep

CUENTA CORRIENTE
Bienes

Servicios no factoriales
Renta de los Factores
Transferencias

-1,9
16
-1,0
-3,8
14

-2,2

17

1,2
4.4

1,6

-4,6
-0,6
13
4,2

15

-2,1 -3,0
17 09
-11 -1,2
-4,1 -4,2
15 15

Fuente: Banco de la Republica
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Cuenta Corriente y sus Principales Componentes.

mar-05
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Fuente: Banco de la Republica

Comercio Exterior hasta el Tercer Trimestre de

2010

US$ mill mar-10
Balanza comercial 937
Exportaciones 9.082
Importaciones 8.145

jun-10  sep-10
1.250 -418
10.004 9.693
8.754  10.110

Fuente: Banco de la Republica
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Balanza comercial
Comercio general

US$ mill
Var trimestral abs

Balanza comercial
Exportaciones
Importaciones

Var trimestral %
Balanza comercial
Exportaciones
Importaciones

Var anual abs
Exportaciones
Importaciones

Var anual %
Balanza comercial
Exportaciones
Importaciones

mar-10

1.594
767

749,3
21,3
10,4

jun-10

312
921
609

33,3
10,1
7,5

2.186
1.706

62,3
28,0
24,2

sep-10

-1.668
-311
1.356

-133,4
-3,1
15,5

1.387
2.226

-199,3
16,7
28,2

Fuente: Banco de la Republica

EXPORTACIONES

US$ millones 2010 Variacion (3er Trim / 2do Trim )
ler Trim 2do Trim 3er Trim Absoluta %
I. Principales productos 6.596 7.381 7.249 -133 -2%
1. Petréleo crudo 2.962 3.138 3.370 232 7%
2. Carbon 1.378 1.736 1.460 -276 -16%
3. Fuel-ail y otros derivados 690 833 857 24 3%
4. Oro no monetario 457 501 461 -39 -8%
5. Café 409 433 389 -44 -10%
6. Flores 314 296 305 9 3%
7. Ferroniquel 196 299 207 -93 -31%
8. Banano 190 145 200 55 38%
1. Resto de productos (clas-ClIU) 2.487 2.623 2.444 -179 7%
1. Sector Agropecuario 48 a7 32 -15 -33%
2. Sector Industrial 2.391 2.543 2.396 -147 -6%
3. Sector Minero 15 12 11 -2 -13%
4. Otros 32 20 5 -15 -73%
Ill. Total exportaciones 9.082 10.004 9.693 -311 -3%

Fuente: Banco de la Republica
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Principales EXPORTACIONES

Exportaciones Principales Variacion trimestral por componente (%) IMPORTACIONES
I Trim /11 Trim Precio Cantidad

1. Petréleo crudo 0,2 71 Importaciones FOB segin 2010 Variacion (3er Trim / 2do Trim)
2. Carbon 0,8 -16,5 clasificacion CUODE lerTim  2doTrim  3erTrim  Part (%) Absoluta Var %
3. Fuel-oily otros derivados 38 08 | BIENES DE CONSUMO 1623 182 212 2 331 178
4. 0ro por los particulares 48 121 Il. BIENES INTERMEDIOS 3.468 3.970 4185 41 214 54
5. Café 13,0 -20,5 ' ' ’ ’ '
6. Flores 6,3 99 ll. BIENES DE CAPITAL 3.054 2.922 3.734 37 811 218
7. Ferroniquel 8,1 -25,0 TOTAL 8.145 8754 10410 100 1.356 155
8. Banano 3,1 42,1 US$ millones

Fuente: Banco de la Republica A Fuente: Banco de la Republica




IMPORTACIONES-BIENES DE CONSUMO IMPORTACIONES-BIENES INTERMEDIOS Y MATERIAS

US$ millones US$ millones
Importaciones FOB segun clasificacién 2010 Variaciones Importaciones FOB seg(n clasificacion 2010 Variaciones
CUODE 2doTrim  3erTrim  Part%  Absoluta  Var% CUODE 2doTrim  3erTrim  Part% Absoluta  Var%
1. BIENES DE CONSUMO 1.862 2.192 100 331 17,8

1 No duraderos = o 44 i 202 II. BIENES INTERMEDIOS 3.970 4.185 100 214 54
Productos Alimenticios 211 262 12 51 24.1 1. Combustibles y lubricantes 649 448 11 (201) -31,0
Productos Farmacedticos y de tocador 313 330 15 17 54 _— :
Vestuario y confecciones de textiles 76 99 5 23 30,8 2. Materia prima para la Agricultura 307 309 7 2 0,6
Otros bienes de consumo no duradero * 181 245 11 64 35,7 Alimentos para animales 118 121 3 4 31
Resto 18 2 1 6 8L Otros para la agricultura * 189 188 4 2) -1,0

2. Duraderos 1.063 1.232 56 169 15,9

3. Materia prima para la Industria 3.014 3.428 82 414 13,7

Vehiculos 499 576 26 78 15,6 .
Méquinas y aparatos de uso doméstico 310 334 15 24 7,7 Productos mineros 824 1.029 25 205 249
Objetos de adorno, uso personal 112 135 6 24 21,2 Productos agropecuarios no alimenticios 410 533 13 123 30,0
Muebles 63 86 4 23 36,7 Productos quimicos y farmace(ticos 1.360 1.415 34 55 41
Resto 80 101 5 21 25,9 Productos alimenticios 420 450 11 31 7.3

. - ) -
Sobresalen juguetes, articulos de navidady calzado. * Sobresalen abonos, insecticidas y productos para la siembra.

s Fuente: Banco de la Republica
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IMPORTACIONES-BIENES DE CAPITAL

US$ millones

2010 Variaciones
Importaciones FOB segun clasificacion CUODE  2do Trim 3er Trim Part % Absoluta Var %
Ill. BIENES DE CAPITAL 2.922 3.734 100 811 27,8
1. Materiales de construccién 219 281 7,5 62 28,4
2. Parala agricultura 24 26 0,7 2 9,5
3. Paralaindustria 1771 1927 516 156 88 Cuenta Corriente en e | IV Trim
Magquinas y aparatos de oficina 507 545 15 37 7,4
Partes y accesorios de maquinaria industrial 127 131 4 4 31
Magquinaria industrial 682 773 21 91 13,3
Otro equipo fijo 411 429 12 19 4,5
Resto 43 48 1 5 11,5
4. Equipo de transporte 909 1.499 40,2 591 65,0
Equipo rodante 541 1.080 29 539 99,7
Partes y accesorios 359 409 11 51 14,2
Equipo fijo 9 9 0,3 0 4.3

Fuente: Banco de la Republica




Exportaciones totales

Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual)

4.000 80,0

A. Comercio Exterior: AT

- LAttt e -
J

Exportaciones e AL .
. . v i
Importaciones a Noviembre s sesserssesescsasas™

Nivel en octubre = US$3,547 m. - Var. % anual en octubre = 20.3%
Nivel en noviembre = US$3,419 m. - Var % anual en noviembre = 19.5%
Iy,

20



Exportaciones principales productos

(Café, carbdn, ferroniquel, oro, petrdleo y derivados)

Representan el 70.8% de las exportaciones totales del mes de noviembre

Exportaciones Principales Productos

(Mensual) Variacién Porcentual Anual - Noviembre 2010 / Noviembre 2009
(Mill de USD) (Var. % anual) Exportaciones principales productos 2009 2010
3.000 200,0
Valores | Volimenes Valores | Vollmenes
2.500 150,0
2.000 /A\ H B 2000 Total principales productos 90,1 1243 2,7 10,5
1500 1 1 Café 11,7 12,2 78,2 308
HINUIEN [ s00 Carbon 1 1987 2016 26 54
1.000 11 —
\/\’\/ \ / . Ferroniquel " - 43 -30,4
500 ’
VNN~ Petréleo, derivados 73,4 155 37 21
o T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T r -50,0
Nivel en octubre = US$2,480 m.

- Var. % anual en octubre = 29.7%

Nivel en noviembre = US$2,420 m. - Var % anual en noviembre = 30.0%

Fuente: DANE

Fuente: DANE
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Variacion Porcentual Anual - Noviembre 2010 / Noviembre 2009

Exportaciones segun ClIU 2009 2010
Valores | Volimenes Valores | Volimenes
TOTAL 26,0 1222 19,5 45
|. SECTOR AGROPECUARIO 44,2 834 191 -14
|I. SECTOR MINERO 1044 1499 32,0 72
Il SECTOR INDUSTRIAL 9,8 285 86 -136
Sector Industrial sin Principales Productos* -339 1350 04 58

* No considera café, refinados del crudo, Ferroniguel ni oro.

Fuente: DANE

Exportaciones sin principales productos*

Exportaciones No Tradicionales

B

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.000 50,0
40,0
1.500 A A 300
20,0

30,0

0 T T T T T T T T T T T -40,0
N T I EEEEEEEEE
2 3 3 % ¢ & 3 g % &8 3 3 5 3 g = & 5 5 5 4
3 8§ 3 2 5 33 8§ 3 2 553 5% 3 g 5332 8 8
2 & 2 5 = = & 2 &5 = = &z & = = a =z

Nivel en octubre = US$1,067 m.
Nivel en noviembre = US$999 m. -

- Var. % anual en octubre = 2.9%

Var % anual en noviembre = -0.1%

Y & %, * No considera Café, carbén, ferroniquel, oro, petréleo y derivados.
& ii %

Fuente: DANE
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Exportaciones por sectores clasificacion ClIU

Exportaciones - Sector Agropecuario

(Mill de USD) (Mensual)

300

2o L) LA ™M

(Var. % anual)
50,0

20,0

Sector Agropecuario

TV W T A Y

»* | Octubre = 6.0%
/1w, | Noviembre = 19.1%

-t oo
-10,0

20,0

:
<

30,0

-40,0

o 500
£33 2858325282358 323828z2¢223213%Z:8
Exportaciones - Sector Minero
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
Sector Minero 1600 N 2100
Octubre =30.1% 1900
Noviembre =32.0% 1.200 1400

§ Fuente: DANE o

Exportaciones por sectores

(il de USD)

Exportaciones - Sector Industrial
(Mensual)

(Var. % anual)
2000 A | Sector Industrial total
7\ s Octubre  =12.6%
1o 1\ vt

/\ Noviembre

o WRVIETRIN
Al )

- \/\/\

1T

VIN T

555538888828s8
R

Sector industrial sin P.P.
(No incluye, café, refinados de
petrdleo, ferroniquel y oro)

Octubre

= 52%

400
$88388%%2¢%2§%3
252238252 %22 82
Exportaciones Industriales sin principales productos
(Mensual)
(Mill de USD) (Var. % anual)
2.000
/ ‘\/\
\ Vv 100
1.000 - \/\
V) ) W TN
s00 \/\ A
I 300
o 50,0
5335888838888 88883s3 i
£ 2§23 2353283285232 83¢8z¢: &

23



Exportaciones industriales sin principales Exportaciones industriales sin principales
productos por pais productos por pais

USA - Exportaciones Industriales sin principales Ecuador - Exportaciones industriales sin principales
(i de UsD) (Mensual) ar. % anual) (e e uso) (Mensual) (Var. % anual)
w00 ” . Ecuador
I USA /\ /\ Octubre  =45.8%
\ I \ 300 Octubre =7.0% A Noviembre = 11.2%
150 AR il A/ - 120
/\ / v \ A IV \/ N, | w00 Noviembre = 25.4% m/ V \_/\/\/\ -
A
100 ' H
\/ V -10,0 w 1R
50 ) VA\/\I Tt 300
° 5E 5 5 5 ¥ 2 ®x ®x ® ® g g g g 3 3 S g 9 g 2 g w00 o
i3 $ 825323832538 3:8%253;¢; 58588
H HE § 25 5 2 &2 8 2z R
H 3 2
Venezuela- Exportaciones industriales sin principales

Exportaciones Industriales sin principales productos a Resto
(Mill de USD) (Mensual)

(Var. % anual) (Sin USA, Venezuela y Ecuador)

a0 ) ) il do s Mensual
\(gert1ebzuela e " A Resto sin USA, Venezuelani | 5 =" (Mensual)

ctubre = -44.7% 4 7\ oo Ecuador s00
Noviembre = -49.7% 600
’ IMNVAVANN
AR LI Octubre  =13.9% n
VA | Noviembre = 10.9% |
Fuente: DANE

Fuente: DANE

May-O
Jub0

May-O
Jul0;




Importaciones a Noviembre de 2010

(Millones de USD)

(Mensual)

Importaciones Totales

(Var. % anual) H
w5000 o Importaciones Totales
40000 A | wx | Octubre = 22.2%
35000 A A A [AH .o | Noviembre — =34.5%
3.0000 1 . 20%
25000 v 10%
o000 i it | I o
15000 NUARREARAERAR 0%
s N o
|4
5000 30%
00 -a0%
553338383388 8888s558g¢:
FR§ 835§ 58825888823
Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.600,0
14000
Bienes de Capital 12000
Octubre = 13.8% 1.000,0 -
Noviembre = 41.2% 800,0
600,0 |
4000
2000
I
5339323899328 838833%3%83%¢%
§2528%222532882238282232358:z249

Importaciones de Materias Primas
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.000,0 60%
18000 A
| INAN NAD
14000 \/ VA\I \ ] VTS 200 Importaciones de Materias
12000 v / Primas
'
10000 (T o Octubre =22.8%
oo AN o« Noviembre — =19.6%
VT
4000 v 0%
200,0
0,0 -60%
K s R LR e®E2e@eanasgose s s
2833533338888 8833 =5 g4
?I L% irETiYITETILIYILTYISTILY
§3 3255838888323 38858¢:8323482¢8
Importaciones Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.200,0 60%
Bienes de Consumo 10000 AN J) >
Octubre  =34.7% N M=~
Noviembre = 51.3% 8000 \/\p\ / o
600,0 A x N 0%
TAVAVAYA /
400,0 ¥ / 0%
T
200,0
V -20%
0,0 -30%
555588288828 23833883¢933°9¢39
T2 239 ¢ 323239 ¢ 3T 2TEL53LEIE%
§3258 5253388883258 8¢58¢282238 5
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Ingresos por remesas de trabajadores

450 - —/ A N r 30:/)

B. Remesas y Otras 1 [
Transferencias g .

| b 20%

LI IPIPF PP PRSP DD DD DD

§ O KW 0 & Kol
Y H & PP LT

T AP RSV
\0’\\0%6‘6\@'{9

&
¥
I Remesas ——Var %anual

Fuente: Banco de la Republica




Ingresos trimestrales

Remesas . Otras Transf.
USD Millones Remesas y otras transferencias USD Millones
1.400 430

a0 A A i
eI 2N /\ P i
1200 N\ /\Y;X \ ~ \v/ zgg
e //’ - ‘\\ A WAL Cuenta de Capital y Financiera
1.050 r 150

N

1000 / N/ \ J o
950 - \V/ A\ L 50
900 \Vd 0

2007-1 2007-2 2007-3 2007-4 2008-1 2008-2 2008-3 2008-4 2009-1 2009-2 2009-3 2009-4 2010-1 2010-2 2010-3 2010-4
(p)

——=Remesas === Otras tranferencias

Fuente: Banco de la Republica




Flujos de Capital
Balanza Cambiaria
Cifras en millones de délares

Trim| Trim 1l Trim 111 Trim IV
2010 2010 2010 2010
Reintegros Netos de Capital (A+B) 2,266 2,964 2,644 3,798
A. Reintegros Netos de Capital Privado 1,440 1,201 927 3,225
Préstamo neto -144 -267 185 -954
. . i . . .

Inversién extranjera directa neta en Colombia 2,097 2,229 2,541 2,254
A. FI UJO de Ca pltales de Ia Ba Ianza Extranjera en Colombia 2,167 2,367 2,654 2,294
. . Colombiana en el exterior -70 -138 -113 -40
Ca m b I a rl a Inversién extranjera de portafolio neta -490 -267 -235 1,079
Extranjera en Colombia* 2 325 641 1,340
Colombiana en el exterior** -492 -592 -876 -260
Cuentas corrientes netas -22 -494 -1,565 846
B. Reintegros Netos de Capital Oficial*** 826 1,763 1,718 573

*/ Incluye las operaciones de los fondos de inversion a través de cuentas corrientes netas

**/ Incluye las operaciones de los fondos de pensiones a través de cuentas corrientes netas

e/ Incluye las compras o ventas de divisas de la DGCPTN en el mercado cambiario. No incluye las operaciones de la DGCPTN a través
de sus cuentas de depdsito en moneda extranjera en el Banco de la Repiblica

Fuente: Banco de la Replblica - Balanza Cambiaria Doméstica
TR,
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B. Deuda Externa del
Sector Privado

Desembolsos de préstamos en moneda extranjera 2010
(No incluye arrendamiento financiero y crédito comercial)

5.000
4.500

En julio una empresa endeudé a largo plazo en
4.000 US$3,500 m para comprar en el exterior una
3500 empresa minera. Esta operacion no tuvo

impacto cambiario.

3.000

2.500

2.000

Millones de délares

1.500

1.000

500

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov  Dic (Prov.)
IMC m Entidades financieras del exterior
Las cifras del ultimo mes no incluye la totalidad de las operaciones a que se canalizan a través e las cuentas corrientes en el exterior (la norma cambiaria otorga plazo de un mes

para reportar movimiento en este tipo de cuentas)
Incluye desembolsos por parte de intermediarios del mercado cambiario y de entidades financieras del exterior

Fuente: Banco de la Republica
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Il. Demanda Internay
Crecimiento

Informe sobre Inflacion de
Diciembre de 2010

59

1. PIB Observado Tercer
Trimestre 2010
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270 Importaciones 25% Crecimiento anual del PIB por tipo de gasto

250 20% 2009 2010 Il trim.
23,0 P
15% Afio completo|| Itrim.  ltrim,  Witrim, || COMtribuciones
21,0 o PP
10%
19,0
17.0 5% IConsumo Total 1.7% 4.3% 4.1% 4.2% 3.4
15'0 0% Consumo de Hogares 11% 3.6% 3.6% 4.3% 29
g 5% Bienes no durables 0.3% 1.5% 1.5% 1.6% 0.4
13,0 10% Bienes semidurables 5.6% 9.0% 10.8% 10.1% 0.6
11,0 Bienes durables 121% 105%  251%  28.7% 14
9,0 -15% Servicios 2.1% 3.2% 2.8% 2.0% 06
o [} -3 [}
< 8, S $ < 8, E’,r 3 ? 8 'DT 8 ] g, 3 Consumo Final del Gobierno 2.9% 7.0% 5.8% 3.3% 0.5
= [} Q c© = o Q c H o Q = o Q
$882338823883232238
. [Formacién Bruta de Capital -2.9% 8.5% 20.4% 6.8% 1.7
19,0 Exportaciones 25% Formacién Bruta de Capital Fijo 2.5% 8.2% 2.9% 2.7% 07
18,0 0% Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1.9% 3.9% 3.1% 1.6% 0.0
17,0 15% Magquinariay equipo -14.7% -1.2% 24.6% 27.8% 17
16,0 10% Equipo de transporte -13.3% 3.0% 12.0% 27.2% 0.7
15,0 5% Construccién y edificaciones -3.9% 2.5% -15.7% -5.1% -0.4
14,0 0% Obras civiles 43.0% 34.3% 5.7% -15.2% -1.3
13,0 5% Servicios 1.4% 4.1% -7.9% -1.7% 0.0
12,0 10% Varicién de Existencias 552.6% 5.5% 163.2% 126.3% 11
110 315% [Exportaciones Totales [ -8o% ][ -60% 21% s4% || 08 |
10,0 -20%
8833823343588 583879 Importaciones Totales [ 79% ][ 46% 190%  203% || 43 |
<« 5 9 o c 5 9 ac 5 9 o c 5 9 o T
’ $88288323838228283

Fuente: DANE

g‘: : g‘: y “%|Producto Interno Bruto 0.8% 4.5% 4.4% 3.6% 3.6
ﬁ Fuente: DANE ﬁ
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PIB por ramas de actividad econdmica

[ Crecimientos anuales | Contribucién
Rama de actividad 2009 2010 2010 2010 en pp. al crec.
Afio completo 1 Trim 1l Trim 11 Trim anual lll trim
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -0.4 -2.2 0.6 -0.9 -0.1
Explotacién de minas y canteras 9.6 13.2 14.7 10.3 0.5
Industria manufacturera -5.9 4.5 8.2 3.4 0.3
Electricidad, gas y agua 1.4 57 3.0 0.0 0.0
Construccion 14.6 15.4 -5.0 -10.5 -0.5
Edificaciones -3.8 2.3 -14.2 -5.1 -0.1
Obras Civiles 38.9 36.7 5.7 -15.2 -0.4
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 2.3 4.1 4.8 7.0 0.8
Transporte, almacenamiento y comunicacion 0.0 25 4.2 7.6 0.3
Estab. Finan, segur, inmueb y serva las empresas 31 19 31 33 0.8
Senvicios sociales, comunales y personales 13 5.5 3.9 3.1 0.5
Subtotal Valor agregado | | 1.3 | | 4.6 4.3 3.1 || 2.7 |
|Tx-Sub | 3.1 || 36 6.5 8.4 || 0.7 |
|PRODUCTO INTERNO BRUTO || 08 |[ as 4.4 36 [ sa ]

Fuente: DANE

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

2,0%

-4,0%

PIB Transable v No Transable
PIB de los sectores transable y no transable

(crecimiento anual)

A
AV

AVAVERAE AN WY

sep-01

mar-02

sep-02

mar-03

nm g & n v O W N N 0 O o 9 o O
2 ¢ % 3 % 3 9 9 9 5 3 3 o g o
e====TRANSABLE «====NO TRANSABLE

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica
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Indice de Expectativas de los Consumidores

53

43

Indice de condiciones econémicas actuales

(ICE)

33

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
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% Consumode los Hogares e Indicador de Fedesarrollo Ventas del sector automotriz

3 ) r 100%
9 r 40 29000 (desestacionalizada)
8 ——Consumo de los Hogares - 35 L 80%
7 r 30 24000
~—Indice de Confianza del Consumidor 60%
6 Fedesarrollo (der.) r 25
5 20 £ 19000 - 40%
°
a 15 3
3 L 10 5 - 20%
14000
2 rs5 L 0%
. ro 9000
| 10/
0 5 20%
4 N &N o M g ¥ N o O W N N O ® O O O O 4000 - - -40%
@ 2 Q 2 2 2@ 2 2 2 2 2 @ @ @ @ 9 Q o o COoOCD AN ANMMMN ST INMINMOONN®NRNNXDNDD O O O
8 S 8 5 8 5 8 5 85 85 85 85 8 5 8 2528229222898 2958689809 qmy
a 2 0 2 a0 2 a2 2 o0 2 o0 2 a 2 a 2 o 2 o S FUE¥YS55235828358285%5535883 ¢
0SOsg~>~Sz<nu OsSO0Osg-=SZ2<uvnuw a

Fuente: Fedesarrollo y DANE

Fuente: Econometria




Balance del indice de Confianza de la Industria Expectativas desestacionalizadas de

2 (con series desestacionalizadas) s produccion en tres meses
10 40 A
0 30 +
-10 20 +
.20 10 +
—Balance_SA
—Tendencia
.30 o +¥ : : ‘
—Balance_SA=—Tendencig
.40 - -10 -
o) (2] o - (=) N [s2} < < [Te} © ~ ~ fe] [=2] o o
¥ ® @ Q 9  § @ F 8 F @ F g & > o0 > & 2 o > & = o > 9 > o > a >
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Fuente: Fedesarrollo Fuente: Fedesarrollo

40



Balance desestacionalizado de la pregunta de

volumen actual de pedidos

Situacion econdmica esperada en los préximos seis

actual de la

comerciantes (desestacionalizada)

meses de la empresa - comerciantes

(desestacionalizada)
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Percepcidn del crecimiento del volumen de ventas actual,

Demanda de energia total*

. total nacional - Encuesta regional BanRep B (serie desestacionalizada y crecimiento anual) 50
Mz

. 389933833388 8855883387g9S°S

8888855558388 83338338=3232-23 S ¢ O ¢ & £ o £ O c O c O c O £ o £ 0O

12 5183538283883 33¢8% ®25 2% 2% 25353535 25 3%
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Fuente: Banco de la Republica

Fuente: XM
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)

20,000 1% 9,600 1
19,500 &% 9,400 &%
% 9,200
19,000 &
o % 9,000
2% 8,800 bl
18,000
. Mercado Labora :
17,500 25 8,400 -
17.000 4% B200
16500 &% 8,000 ™
16,000 &% 7,800 4%
2238283 5 g g g8 28s28=
TiEIIRIIIIIRYIIILIicg FEIEILTiIEEIRIIIIILE
s fgaugsigaeigsgigay 2 EE*RESEERYRESEE*YE
=Ocupados  — Variacion Anual w-Ocupados  —Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.




Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)

Tasa de Subempleo Objetivo

5,000 (Desestacionalizada)
4,800
14
4,600
4,400 13
4,200 12
4,000
11
3,800
3,600 10 .
——Total Nacional
B EMPLEO ASALARIADO 2 100 ° 13 Areas
@ EMPLEO NO ASALARIADO 3,200 8
— ~ o~ [a2] o = < [Ty) [Ta) (=] Y] ~ ~ =] [ [=2] [=2] o o
. 3,000 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 3 3 Q 9 g o o
g 5 5 58 8 8 8 8 § 8 2 2 2 &8 & 5 &% 5 % B % 3 3 3 % & = & T &8 & 8
3 ® 3 3 ® 3 3 @ 3 3 § 3 3 c E &£ E £ E £ £ © £ © E © E £ E £© E €
c E c E c £ c £ £

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.



5000

4800

4600

4400

4200

4000

3800

mar-07

may-07

(Seguin clasificacién T-5, 13 areas, trimestre movil desestacionalizado)

jul-07

—Informales

sep-07

nov-07

ene-08

Ocupados Formales e Informales

mar-08

——Formales

may-08

jul-08

Ocupados Formales e Informales por Calificacion
(Segun clasificacién T-5, 13 areas, trimestre maévil desestacionalizado)

2400

2300

2200

2100

2000

1900

——Formales con ES ——Formales sin ES

1800

2 823383383838 22 2 23 82 1700
i iagatitiiii 5555388888888 8888223s3¢sss;
SE LS E o d D s s § 253 tsfzgitgiarsesazii
EE"m:wEE"'wl:mEE"mcmEE"'M:

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Ocupac

icipaciény

Tasa Global de Part

Empleo en la Industria y el Comercio

60
59
58
57

(Desestacionalizada, 13 areas)

67

10%
8%
6%

TGP
TO

66

65

56

55
54
53
52

64
63
62

61

0T-AOU
oT-Aew
60-A0U
60-Aew
80-A0U
g80-Aew
£0-AOU
/0-Aew
90-A0U
go-Aew
§0-AOU
go-Aew
$0-AOU
yo-Aew
£0-A0U
€0-Aew

Z0-AoU

60

-10%

(variacion anual)

~
[

VAN SV

A

TN

\ A A n

A N NN Y

4%
2%
0%
-2%
-4%
et -0%

N\

e COM ETCI O

e [ dustria

01120
o1-unl
(USRS
607190
Go-unl’
60-9°J
30-190
g0-unl’
80-Q2F
L0100
Lo-unf
LO-92F
90-190
9p-unl’
90-92J
§0-300
so-unl
SO-9°4
0190
0-unl’
-9
€0-120
€o-unl’
€0~
707190
Zo-unl’
70-92)
107120

Fuente: DANE-MNMM-MMCM
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19
18
17
16
15
14
13
12
11
10

may-02

nov-02

may-03

nov-03

may-04

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

nov-04

may-05

nov-05

Fuente:

—Total Nacional
13 Areas

may-06
nov-06
may-07
nov-07
may-08
nov-08
nov-09

[=a]
<
>
]
E

GEIH - DANE, célculos del Banco de la Republica.

may-10
nov-10

4. Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(Variacion Anual) (variacion anual)

10% 20%
A Industria 16%
8% .
Comercio
12%
r 8%
Construccion Pesada: Empleados 4%
Construccion Pesada: Obreros
—\ivienda
: . : - . . . - . . , , , ; , — 2% T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
o o o0 < < LN L (=] -] ~ ~ (-] -] (<1 (2] o [=]
g ¢ 3 g5 55 8383888 3 32 3 S ¢ 8 % 2 888 3 g 8 8 5 & & o
) P o =] P o o = a o [ a 5} P a ] - 3 - - - = - - - = - = - - - - -
R s 8 = G = 4 = 4 = S © © © © & ©? & 9 B2 2 2 © =2 ° 2 ©
T ® ¥ T w ¥ T w YW T G P T 7w P T 0 ® © ®m O ® © ® 0 ® O ® o ® © ® ©o
Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero. — -
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista. (MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 1I- Trim 2010 11l- Trim 2010 oct-10
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios T Indusm"f‘ 5.0% 4.2% 3.9%
Il - Trim 2010 111 - Trim 2010 IV-Trim 2010 é;""' U, Comercio 4.0% 6.4% 6.4%
Cons. Pesada (obreros) 3.0% 2.7% 2.6% - N , Bv—
Fuente: DANE (MMM y MMCM), calculos del Banco de la Republica.
Cons. Pesada (empleados) 3.5% 3.4% 3.5% ( Y ) f
Vivienda 3.9% 3.7% 3.6% ’




RS Variacion Anual de los Salarios Reales

14%
12%
10%

8%
6%
a%
2%
0%
2%

-4%

6%

8%

dic-07
jun-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-10
dic-10

= Salario Minimo Real (IPP)

= Salario Real Industria (IPP Industria)

Salario Real Comercio (IPC)

Fuente: DANE, Ministerio de |la Proteccion Social, calculos del Banco de la Republica.

5. Indicadores de
Capacidad Instalada
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Demanda como Problema de la Industria - ANDI

: v \w/“\ \

| [ 20
; v /
- | 15
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec d
3

Fuente: ANDI —D007 =—e==2008 —8—2009 —8—2010 ----Promedio H 10

Utilizacion de Capacidad Instalada - ANDI

UCI ANDI

% de respuestas

oct-96
oct-98
oct-00
oct-02
oct-04
oct-08
oct-08
oct-10

5
o < © @ o o < © @© o
% & % & Z 2 Z = 2 5
B s] © s] © s] © B B B
o o o o o o o o ] o

Fuente: ANDI
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Utilizacién de Capacidad Instalada

38885383833883¢2
QO Q0 Qa0 Qo Q Qo Qa0 Q
QO QO © @ ¢ Q QO D QO QO O DO D
FESTSEEEETFEES

Fuente: Fedesarrollo

c dad i vs. D c vs Dda -
10 s
UCI de Fedesarrollo 0
0
I -16
y
. oY 40| 5
-20 25
74 g
72 1 -30 -30
70 & -40 -8
-40
88 -50
-45
.
80 | 5
8 70 | 55
o § 3 8 g8 8 § g 8§ g 2 2
g8 &8 & & &8 3 &8 & & B
80 g 2 RB|& B B B ®B B °B Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Mar Jun Sep Dec
Fuente: Fedesarrollo —e—2007 —+—2008 ——2009 —+—2010 ----Promedio
e 2007 —=9=2008 w2009 —+—2010 - — Promedio
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Definicion de crédito total

Crédito total

lll. Sector Financiero

Moneda
extranjera

Moneda
nacional

Sistema
financiero
local

Sistema
financiero

Directo y
bancos
extranjeros

Bonos

Informe sobre Inflacion de
Diciembre de 2010
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Crédito Total

250 50%

200 —, || 40%

m \ /\— 1 30%
e 150 N =

S ~ + 20%
2 100 / A 5 48

L / 1 10%

50 \\ — = 1 [ 0%

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _100/0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

T 1Monto tot (izquierdo) —— Total ——M/N ——End extaju —— Bonos

)

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la RepUblica

105

100%

80%

60%

40%

Participacion

20%

0%

0

Crédito total
FEEEEEEREREERER

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

HM/N End ext aju m Bonos

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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Cartera Bruta con Leasing M/N

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% t

Variacién anual de promedios mensuales

30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

Dec-08 Mar-09 Jun-09 Sep09 Dec-09 Mar10 Jun-10 Sep-10 Dec-10
———Microcrédito con leasing M.L (I1zquierdo)
=—Hipotecaria Ajustada con leasing M.L.
——Comercial con leasing M.L

i( : Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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——Total Cartera con leasing ajustada M.L.

~———Consumo con leasing M.L

45

40

35

Crecimiento porcentual anual del saldo de bonos emitidos por el sector

real, la cartera comercial del sistema financiero y el total 1/

~—Cartera comercial sistema financiero
—Total

= Bonos (eje derecho)

T 335228888885 5050%88RRY2BES S g
33 2 232 3833 33338 ¢ ¢ 8 3 9 g 233
L A& g L E AL I E AL I EALLIEALCLEALELEEALS
ESg=fSg=fig=s f3gsEigsgEig=sEigs

1/ Enel caso de bonos de los entes territoriales, solamente se incluye la informacién del Municipio de Medellin, Cundinamarca y Bogota. El crecimiento
del total se reflere al agregado de bonos y cartera comercial del sistema financlero.

FUENTE: Superintendencia Financiera de Colombia, Fitch Ratings Colombia, BVC, paginas web de empresas y entidades y calculos BR.
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Participacion de los bonos y la cartera comercial en el agregado
"bonos + cartera comercial" 1/

~ ® @ =) = o~ o g n @ ~ ® @ =)
o Q@ aQ Q < @ < 7 L4 < L4 Q @ iy
@ @ o @ o @ o @ @ o @ @ @ @
c g e g e 2 2 2 c e c g 2 4
H @ 3 @ H @ H @ H 3 H @ @ @
mCartera mBonos
1/ En el caso de los entes territori | luye la informacién ipiode Medellin, C y Boy 6n promedio anual

gt
FUENTE: Superintendencia Financiera de Colombia, Fitch Ratings Colombia, BVC, piginas web de empresas y entidadesy calculos BR.
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Agregado cartera M/E y endeudamiento externo del
sector privado no financiero

19.000

17.000

Uss$ Mill

15.000

13.000

11.000

Datos mensuales

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

nov-07 may-08 nov-08 may-09 nov-09 may-10 nov-10

COM/Ey End Priv

— Var Anual

(*) No incluye operciones para reinvertir en el exterior

e
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica

110

Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones
Cartera  Endeudamiento

Moneda Directo Sector Total  cCrec. Anual
Extranjera Privado
Dic-09 2.208 13.807 16.106 6,6
Jun-10 2.971 14.453 17.424 11,6%
Sep-10 3.987 15.199 19.186 14,6%
Nov-10 5.383 14.526 19.908 23,79
Dic-10 5.094
Var Dic/09- Jun/10 673 645 1.318
Var jun- sep/10 1.016 746 1.762
Var sep- nov/10 1.396 673 722
Var nov-dic/10 -289
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Princij Activos Sistema Fil
Variacién $b.

20,0
15,0
10,0
Principales Pasivos Sistema Financiero
Variacién $ b.
5,0 20,0
00 15,0
-5,0
ADIC/09 ADIC/10 100
M inversiones M Reserva M Cartarea M Otros
50
0,0
-5,0
ADIC/09 ADIC/10
Y. gl m Patrimonio  # Repos BR M Depésitos B Otros
i ﬁ Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
X
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Riesgo de la cartera

35% Cart no A/ Cart total 25%
0% 21%
25%
17%
20%
13%
15%
10% £20
% 5%
L T O O O
[— vivienda — Total — Comercial — consumo |
a% Indicador de mora de la cartera
Cartvdal Cart total
%
R T O O O
L;.“l” g [—vivienda — Total — Comercial — consuma |
i : Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
Grgae®
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Tasas de interés pasivas

Tasas de interés cartera comercial
5,0% 5,0%
12,0% 12,0%
4,0% 4,0% 11,0% 11,0%
10,0% 10,0%
o
3,0% 3,0% 9,0% 9,0%
2,0% 20% 8,0% 8,0%
0% 7,0%
1,0% . . . 1,0% 6,0% 6,0%
=2 =3 =3 = =3
S - - - - 5,0% 5,0%
2 g S g 2 4,0% 4,08
© E 2 H s Tiicds  mardd pmd0 | sepd0 P Tasas de interés reales comerciales
H A H % Con IPC sin alimentos 16,0%
— Ahorro —DTF — CDT TOTAL Tasas reales de interés pasivas —Ominaria —Preferencial —Construccién — Tesoreria
7,5% Con IPC sin alimentos 7,5% 14,0
12,0%
10,0%
8.0%
6,0%
40%
20%
0.0%
— ~
8 8 5= 8 33885882 2 g &8 8 3 8 8 5 8 & =
E I A 4 & &8 &8 & &0 &8 8 68 &
T % T T ©® T T T T T T T T T " ® T v T v T T
L —DTF ——CDT Total —Ahomo P o — Preferencial Tesoreria — Construccién — Ordinaria
Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica ﬁ
CoN .

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica
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Tasas de interés cartera para hogares

30,0%

30,0%
» 25.0% 25,0%
2
£
2200% F 20,0%
£ \
= 15,0% 15,0%
—_— ]
10,0% . . . 10,0%
3 s o o o . P .
2 T I by 3 ~ Tasas de interés activas hogares ) D manda Of rta d
= £ = H s 30% Con IPC sin alimentos 35% e y e e
—~Consumo —Tarjeta ——Usura —leendazsnr 30%
; V 4 [
. 25%
20% I
20%
15% ;
15%
10% 10%
5% 5%
- - e )
g 9 @ 9 9 g 9 2 9 g 3 3 9 =2
2 02 .2 2 2 2 £ 2 2 &2 &2 2 2 £
v . . IR
& "'@ — Consumo — Vivienda — Tarjeta o "'@
ﬁ: Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica i‘
N b
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Tasa de ocupacion asalariada y crédito consumo

32,0% 60,0%
31,0% 50,0%
9
000 40,0%
30,0%
29,0%
20,0%
9
28,0% o0o
27.0% 0.0%
26,0% -10,0%
4 8 @m0 9w © N~ © @ o
S 2 % &% ¢ g 8 g g =
e L L ° L Q ° L Q L
5 % B B B B B B B B
— Tasa de Ocupacion Asalariada — Crédito consumo Tasa de ocupacién no subempleada y crédito
68,0% consumo 60,0%
67,0% 50,0%
66,0% 40.0%
65,0%
30,0%
64,0%
20,0%
63,0%
62.0% 10,0%
61,0% 0,0%
60,0% -10,0%
f=) [} o0 < wn ©o ~ ] o =]
3 2 9 & g ¢ 8 9 9 o
5 o > > > 5 o o o o
© © © © © © © © © ©
Ay, — Tasa de Ocupacién No Subempleada
& ¢ @ — Crédito consumo

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica
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Balance

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%

Indice de confianza del consumidory
- crédito de consumo

r 60%
Es buen momento para comprar?
N o $ n e N ® @ O 5%
° 2 S 9 @ § ¢ ¢+
g 2 @@ @ g g g g
° ° T T ° ° ° T T 50%
—IccC — Crédito consumo ° 25%
3
5 0%
]
o
-25%
-50%
5%
o o < n © ~ o @ o
g % e 8 =2 g s 3 o«
2 o © © L © © © ]
5 5 5 5 5 5 5 5 5
"’&}} — Carro — Vivienda — Durables

Fuente: Superintendencia Financiera, Fedesarrollo, calculos del Banco de la Republica
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1,400

1,200

=100
-
°©
s}
s}

[ o]
(=] =]
(=] =]

Indice Septiembre de 2000
B
o
o

[N
Q
=]

Importaciones de bienes de consumo y desembolsos

—— INDICE IMPO BIENES DE CONSUMO DURADERQS

= [ndice desembolsos para crédito de consumo

para crédito de consumo

ene-00

jul-00 |

ene-01

jul-ol |

ene-02 |

jul-02 |
ene-03 |
jul-03
ene-04 |
jul-04
ene-05 |
jul-05 |
ene-06 |
jul-06
ene-07 |
jul-07 |
ene-08 |
jul-08
ene-09 |
jul-09
ene-10 |
jul-10 |

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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Situacion Econdmica y cartera comercial (M/N +M/E)

60% T 35%
30%
25%
40% g
i
3 20%
P o
=] it
= ©
B 15% 2
[
20% R
10%
5%
0% . . . . . . . 0%
o o < wn [¥-3 ~ 0 (=2} o
< <Q b < b < < Q <
> > > > > > > > >
o o o o o o o o o
= = (= o = i = i = = =
— Industria ——comercio —— Comercial M/E+M/N

6 &
3 @
Fuente: Superintendencia Financiera, Fedesarrollo, calculos del Banco de la Republica
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Inversion proximos 12 meses -EE

Banco Republica

40%
20%
@
3
& o%
<
o
-20%
-40% e .
s 8 8 5 5 ¥ % 3 3 8 9 Inversién proximos 12 meses -EE
g S 3 = é = é = g S H Banco Republica
2 g 2 g & g e g 2 g 2
— Agricultura — Construccién 40%
o
S 20%
e
<
o
0%
-20%
m e e N N ® ®W @ @ o o
T3 T T OETOYOLTOYTO:TOB
e g & g g g 2 g &g g @2
> %@ — Industria — Comercio — Transporte y comunicaciones

Fuente: Encuestas mensual de expectativas, calculos del Banco de la RepUblica
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Indices precio real de la vivienda y

crédito hipotecario

140 r r 25%
- 20%
120 f [ 15%
- 10%
- 5%
100 | 0%
- 5%
I - -10%
F-15%
60 : : : : : : : L 209

sep-94 sep-96 sep-98 sep-00 sep-02 sep-04 sep-06 sep-08 sep-10

—IPVU (*) — Cartera hipotecaria - crecimiento anual-

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

Coémo ha cambiado la demanda por nuevos créditos durante los Gltimos 3 meses.(Ha sido: 1
= Inferior; 2 = Levemente inferior; 3 = Igual; 4 = Levemente superior; 5 = Superior; NA = No

aplica).
Porcentaje neto.

M Microempresas

Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-10 Diciembre-10
M Hipotecaria B Empresas pequefias
W Consumo B Empresas medianas

M Microcrédito
M Comercial

M Empresas grandes

Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica
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Percepcion de disponibilidad de crédito de los agentes
Balance: Alta menos Baja

1000 -

80,0 |

60,0

40,0

200 |

00

VA N V-
wi 2 & 2 B EV g

Fuente: SGEE, Departamento Técnico y de Informacion Economica, Seccién de Estadistica.
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Si en la actualidad su entidad financiera contara con excesos de recursos,
¢ Cudles serian los usos mas probables de éstos? (Escoja 5 opciones y
enumere en orden jerarquico segun su importancia, siendo 1 la mas relevante)

30%

20%

10%

0%

Nrr

Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-10 Diciembre-10

M f. Prestar a empresas con inversion extranjera
M d. Prestar a entidades financieras
B k. Prestar para vivienda
B m. Prestar para microcrédito y/o Pyme
a. Comprar titulos de deuda publica
W i. Prestar a empresas nacionales que producen para el mercado interno
M h. Prestar nara consumo

Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica
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100%

60%

40%

0%

Considera que la asignacion de los recursos para los usos sefialados en el punto
anterior se debe a:

Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 i e-10 Dici e-10

M c. Redireccionamiento a actividades diferentes al crédito
M f. Reorientacion de su negocio crediticio

M g. Otra

M d. Ausencia de oportunidades en otros sectores

M b. Un menor riesgo

B e. La conservacién de su nicho de mercado

M a. Una mayor rentabilidad

Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

¢Cémo considera el actual acceso de los siguientes sectores econémicos al crédito
nuevo que otorga el sector financiero (Asigne valores de 1 a 5, donde 1= acceso bajo
al crédito y 5= acceso alto al crédito).

Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-10 Diciembre-10

W Agropecuario B Exportadores W Otro.

M Departamentos y municipios M Importadores B Comunicaciones
M Construccién Industria M Servicios

Personas naturales [ Comercio

Si se presenta un crecimiento acelerado de la actividad econémicay, en consecuencia, de la
demanda de crédito, ¢ Cual de las siguientes situaciones cree usted que podrian darse? (Escoja 3

opciones y enumere en orden jerdrquico seglin su importancia, siendo 1 la mas relevante)

50%

40% A

30% -

20% A

10% +

0% -

Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-10 Diciembre-10

M d. Existirian cuellos de botella crediticios para la pequeiia y mediana empresa (Pyme)
M b. El sistema podria absorber parcialmente la demanda de crédito

M h. Se harian mas exigentes los criterios de seleccién para el otorgamiento de crédito
M a. El sistema puede atender la demanda de crédito sin mayores traumatismos

127

Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica

i( ‘ Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica
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26.

Cuando su entidad evalia el riesgo de nuevos clientes, cémo clasifica las
siguientes opciones.(Elija 3 opciones en orden jerarquico, donde 1 es la méas
importante).

Criterios para evaluar nuevos clientes
40%
30%
20%
10%
0%
] 8 Y 3 3 s ¢ S S = ¢
= H P} 2 5 Egq 5 3 5 £Egq S
2 3 £ §8 § 5 2% §8 § 5 27 s§%
§ & = T4 a = "8 3

M La actividad econdémica del cliente

M El crecimiento de las ventas del negocio

M La relacion deuda-patrimonio o deuda-activos de la empresa o persona natural
M Las utilidades o ingresos recientes de la empresa o persona natural

W La historia de crédito del cliente

B El flujo de caja proyectado

Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica
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¢Como han cambiado o cambiarian sus requerimientos para la asignacion de
nuevos créditos comerciales?
Préximo trimestre

100%

80%

60%

40% A

20%

0% -
Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-10 Diciembre-10

M 5.Menos restrictivos M 1.Mas restrictivos

M 2.Moderadamente mas restrictivos M 4.Moderadamente menos restrictivos

M 3.Han permanecido igual

Fuente: Encuestas Trimestral de Crédito , DEFI, Banco de la Republica
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EgreSOS sistema financiero
u
16,000 ¥ TR
14000
12000
: 10,000
2 5000
6000
3726
4000 2315
2000
0
Afio 2009 hasta nov Afio 2010 hasta nov
B ts admin. B prov.  Deprecyamort. Himp. H Total Bancos Cubrimiento Riesgo
Provisiones! Cartera en rigsgo.
2%
§3%3§39988rv88eeqq
ffiiiEEEEEiiiEgeE;
&0
> ——Hipofecaria ——Comercial ~——Consumo ——Total

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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Bancos: Rentabilidad sobre Activos (ROA) Bancos: Rentabilidad sobre Patrimonio(ROE)

4,0% 40,0%

2,0% 20,0%

0,0% 0,0%

-2,0% -20,0%

4.0% -40,0% " P s " " )

i !
3§ 3888283883 g8 3 &8 888 3 8 8 2
2 3 3 3 8 3 8 5 & 8 8 L L L o o 6 b O b O O
€ €& € € € € € £ £ € ¢ T T T ©T T T T T T T
Bancos: Rentabilidad sobre Activos (ROA) Bancos: Rentabilidad sobre Patrimonio(ROE)

3,00% 25,0%

2,75%

20,0%

2,50%

2,25% 15,0%

2,00%

1,75% 10,0%
mw © YW N N @ X A @ O O m VW W N N ® X NN O O
g g g g udygyy €% %3 3 % ¢ 8¢S g g
2 > 2 2 2 z 2 =2 3z 2 2 >3 > 3> > 3 > 3> > 3 > 3>
& ® © ®» © ® © ® © ® © 2 ® o ® o ® o ® o ® o

=E=E=E=E=E= € E € E £ E £ £ £ E €

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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35%
33%
31%
29%
27%
25%
23%
21%
19%
17%

15%

Cartera e Inversiones sobre Total activos

— Inversiones/Activo

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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Participacion
£ S T S S S A FY S S S S Y
n W YW WY NN NN ® X XX DD OO
fFIIFPTITITTTT«RRT I TTTY
z 2 > o 2z 2 > Qo z2 2 > O z 2 > O z 2 > Qo 2
2 @ 8 h & 0 ¥ h O © ® O O 8 OO ® O
s E < s E ) s v E ) s v E L e E L =

— Cartera/Activo (eje derecho)

71%

69%

67%

65%

63%

61%

59%

57%

55%

$ MM a precio nominal

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

Portafolio de TES del SF y tasa BR

1 11,0%

1 9.0%

1 7.0%

1 5.0%

3,0%

dic-03

< 0
@ Q@
= =)
o kel
—TES

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica

dic-06

™~ ©
S Q
S S
S S
—tasa BR

dic-09

1,0%

dic-10
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6

Diferencia entre las tasas de interés de los Créditos de
Consumo y los TES Seguin plazos

dic-03 dic-04 dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10

Diferencia entre las tasas de interés de los Créditos

——3afios ——5afios —Largo plazo 10 Ordinarios y los TES segun plazos

8

6

4

2

0

-2

dic-03 dic-04 dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10
é.::‘.i"-'f};., —3 aflos —5 afios —Largo plazo
': Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
< $

s 135

IV. Precios

Informe sobre Inflacion de

Diciembre de 2010

136
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1. Inflacion

137

Dic 10=3,17%
Nov 10 = 2,59%
Oct 10 =2,33%
Sep 10 =2,28%
Ago 10 =2,31%

9,0
8,0
7,0

6,0 1

5,0
4,0
3,0
20
1,0

Inflacién total al consumidor

n © © © ~ ~ ~ © © [e) (2] (o2} (2] o o o
@ @ ? 2 @ @ @ @ Q@ Q Q@ Q9 Q o o
o = o o = o o = [e] o = [e] o = [e] o
o 5 o 5 o 5 o 5 o 5 ©
j=2] j=2] [=2} j=2} [=2}
kel T 2 © © 2 © © 2 © o] 2 © o] 2 ©
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE
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Rubros con variaciones mensuales

negativas en el IPC sinar

01-21p

r 80-21p

r 90-21p

r ¥0-21p

r ¢o-2p

r 00-21p

- 86-01p

- 96-21p

L pg-o1p

A s

L 26-01p

Al

b 06-01p

F 88-21p

;- 98-21p

AAM. ma i

¥8-21p

61,0
51,0 -

B,0 oo
31,0 1

1,0

Rubros con variaciones mensuales

0L-21p

- 80-01p

r 90-21p

r ¥0-2lp

r ¢0-2lp

- 00-21p

- 86-21p

r 96-21p

- p6-21p

r ¢6-olp

negativas en el IPC

r 06-olp

r 88-2lp

r 98-9Ip

v8-oIp

1,0
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Fuente: DANE, Banco de la Republica
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Inflacion al consumidor por tipo de ingreso
. . - . 12,00
Indicadores de inflacién al consumidor
A diciembre de 2010
Descripcion Ponderacion Crecimiento anual Participacion Participacion 10,00
dic-09 sep-10  oct-10 nov-10  dic-10| porcentual porcentual ’
enla 6n del mes| en la 6n ario corrido.
Total 100,00 2,00 2,29 233 2,59 317 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 2,91 2,50 2,57 2,66 2,82 19,84 -4,07 8 00
Transables 26,00 1,36 -0,62 -0,57 -0,54 -0,29 11,05 -36,62 r
No transables 30,52 4,41 3,58 3,52 3,54 352 -1,06 -21,07 °\=
Regulados 15,26 2,58 5,62 5,94 6,29 6,64 9,85 53,62
Alimentos 2821 031 172 160 240 4,09 80,16 104,07 T 5,00
5 6
Perecederos 3,88 7,03 4,43 0,48 273 10,96 49,94 56,57
Procesados 16,26 -1,19 -0,21 0,55 127 2,32 28,49 47,85 c
Comidas fuera del hogar 8,07 4,69 4,27 4,40 4,41 4,52 173 -0,35 [y}
A 4,00
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,91 2,50 2,57 2,66 2,82
Nucleo 20 3,74 2,97 3,00 3,09 317
IPC sin alim. Perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 2,68 2,30 2,37 2,50 2,65 2 UO "
Inflacion sin alimentos ni regulados 3,00 1,67 1,67 1,69 1,79 ’
Inflacién Basica Réplica USA 3,20 2,09 2,09 212 217
Promedio primeros 3 indicadores 311 2,59 2,64 2,75 2,88
Promedio todos los indicadores 311 231 234 241 252 0,00
Fuente: DANE Cilcuos Banco de l Republ R R R
9 222 22 F QT QIR 332 QQQQ 3 Q o
2 £ 2 £ 2 £ 2 c 2 c 2 c 2 c£2c.e2c 2 c 2 c g
- 2o 2w 2w 2w 2o 2o 2w 2o 2o 2T 2T
——Total ——bajos ——medios —altos
$ 2 $ )
i j Fuente: DANE, Banco de la Republica i j Fuente: DANE, Banco de la Republica
Grgws® 141 CrgwsY
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Inflacion basica

143

Promedio de 3

Dic 10 = 2.88%
Nov 10 = 2.75%
Oct 10 = 2.65%
Sep 10 = 2.59%

Promedio de 5
Dic 10 = 2.52%
Nov 10=2.41%
Oct 10 = 2.34%
Sep 10 =2.31%

8,0

Indicadores de Inflacién Béasica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

n © ©0 ©0 ~ ~ ~ @ e} @ (o2} (o2} (o] o o o
833885565658 88838884d3 33
O 5 € Qg © ¥ € o O 5§ € o O 5 € o 0 % c a ©
= © = © = © = © = © e
=] (] =] [ 3 [ 3 [} 3 [
T g 23y v g 2T g 2T PFFT g 2P T g 2 FT
— Promedio de 3 —Promedio de 5
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Promedio de 5
Dic. 10=2,520 | &0

Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

7,0 reeseree e T
Nov. 10 =2,41% ’

R T . TR R
Oct. 10 =2,34% .

B0 oeeeseeeseres e e et A NAQK e
Sep. 10=2,31%

/ ~ /AN
40 N4 / """"""""""""""""""""""""""""""""

NS T N Transables y No

2,0 4

Ww Iransables
N © © © © I~ N~ NN®X® DD XN DD DO O O O
Q@ QP QR Q Q Qe Q9 Q8 Q9 Q@ g o dd-d
O 5 c adb s cadgcadxscadsg coa o
L L 3 L 3 L 3 I )
S o S @ S o S @ S o
T E=0% E =0T E =0T E =0T E =¢g0

= Sin alimentos

= Ncleo 20

= Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

—— Basica replica USA
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Inflacién Total:

11,0

Inflacién anual de Transables y No Transables

I © © © I~ N~ N~ © © © O o
LR QR Q< Q2
o = o o = o o = o o = (=]
= 9 = 9 = 9o = 9

j=2) j=2] j=2) j=2)
i) < 2 T < 2 T < 2 T =

— Transables — No transables

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Inflacién sin alimentos

147

Inflacién Transable y No Transable sin alimentos

dic-05
mar-06
jun-06
sep-06
dic-06
mar-07
jun-07
sep-07
dic-07
mar-08
jun-08
sep-08
dic-08
mar-09
jun-09
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10
sep-10
dic-10

= Sin alimentos = Transable sin alimentos === No Transabe sin alimentos

r\:uente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables

Dic 10 =-0.29%
Nov 10 = -0.53%
Oct 10=-0.57%
Sep 10=-0,62%

No transables
Dic 10 = 3.52%
Nov 10 = 3.54%
Oct 10 = 3.52%
Sep 10=3.58%

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos niregulados

(

dic-05

abr-06
ago-06

dic-06
dic-07
abr-08

abr-07
ago-07
dic-08

ago-08
abr-09

ago-09
dic-09

abr-10

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

ago-10

dic-10

Tipo de Cambio e Inflaci6 sinar Transables

dic-05
abr-06
ago-06
dic-06
abr-07
ago-07
dic-07

—— Variacién

149

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

abr-08
ago-08
dic-08
abr-09
ago-09
dic-09

anual TRM =——Transables

abr-10
ago-10
dic-10
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacién anual No transables

8,0
T Dl R e AN Brocnsatiooge-Zhassant yos/ ok bossaoansacaosned) fassabsassesnanpaaosaarRoRosRoRos
6,0 - VN
50_ [ ] [ ] [ ]
’ Clasificaciones
4,0 |
[ ]
B0 - Alternativas del IPC
210 T T T T T T T T T T T T T T
n [Jo) [{o] [{e) N~ N~ N~ [ee] [e0] [ee] (o)) D [e2] () o o
? 2 2 2 2 2 9 9 Q 2 9 g g
$S2558585882¢8845835¢
= ARRIENDOS

—— ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION
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inflacion anual

— 20 rubros con

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

mayor componente importado.

6,0
4,0 A
2,0'\
00— T T T T T =TT
_2’0.
4,0
5888555888888 33 3
S EE R
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Inflacion anual al consumidor %
Clasificacion por poder de mercado (sin alimentos)

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0 4
N © © © © I~ Ik Ik I @ V 0V V D & & » O O O O
P QR QY Q QR QQ Q @ Q Q9 Q@ 9 9 < G g
£ 5588855888588 :588¢:85¢8¢8
-cE‘_‘m-cE'—WUE'—WUE'_‘U’UE'_‘U)U
—— Competencia = Monopolio — Regulado

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacién anual al consumidor %
Clasificacion por rama de actividad
17,0 {

14,0 A

/
11,0 -

o o AT N
—

— Agropecuario (27,3%)
—— Servicios (46,1%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

= Industria (23,7%)
Combustibles (2,9%)

-4,0
-7,0
-10,0
N © © © © Ix x I~ Ik © 0 W 0 H D H ®» O O O O
e e d LA
§3538358835888588585¢5¢$
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Inflacion de Alimentos y

Regulados
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Inflacion Anual al Consumidor
16,0

14,0 1
12,0 |
10,0
8,0 -
6,0 -
4,0
2,01
0,0

0
<
Q

iS]

abr-09 -
dic-09
dic-10

abr-10 -
ago-10 -

T
o
<
o
)
&

— Alimentos y regulados.

— Total = Sin alimentos ni regulados
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Regulados
Dic 10 = 6,64%
Nov 10 = 6,29%
Oct 10 = 5.94%
Sep 10 = 5,62%

Inflacion de regulados

Inflacién anual de Regulados

dic-05
mar-06
jun-06
sep-06
dic-06
mar-07
jun-07
sep-07
dic-07
mar-08
jun-08

sep-08
dic-08

mar-09
jun-09
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10
sep-10
dic-10

—— Servicios publicos —— Combustible

= Transporte
Fuente: DANE Célculos Banco de la RepUblica.
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Total alimentos

Dic 10=4,09%
Nov 10 = 2.40%
Oct 10 = 1.69%
Sep 10=1.72%
Ago 10=1.80%

Inflacién anual Alimentos

nov-05

Fuente: DANE Célculos Banco de la Renublica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacién de Alimentos

35
Fuente: DANE Caélculos Banco de la Republica.
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©O ~ oo} D o
888885555888888889%3523S

S 8 S 22 85 2L 8BS gL 85 2L B®BES gL

T g 23T g 2T g2 YT g 2 YT g2 YT
——Procesados ——Comidafueradel Hogar —— Perecederos
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Indicador de abastecimiento

&5
2
3
& 85
[
2
k-
3
!Tﬁ
85
55
$555333332885%9383338388332388888¢2
22335443335 0232223388 dd344:2233¢

o s Liom imtriar

Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.
Calculos Corporacidon Colombia Internacional.

161

Variacion mensual del IPC por grupos y ciudades

alim wvivi vest sal edu div tra com og tot
San Andres 031 017 014  -024  -005 025 018 000 017 021
Florencia 08 060 012 003  -001 001 020  -005 022 046
Tunja 0% 023 013 034 000 024 081  -001 024 050
Neiva 102 004 003  -066 001 067 177 009 034 057
Pereira 110 016 013  -002 000  -024 103 041 009 052
Ibagué 113 0.10 0.23 0.29 0.00 1.46 1.44 -0.02 0.09 0.62
Villavicencio 124 020 -018 034 000  -010 053 000  -001 038
Monteria 131 006 -002 -029 000 -014 077 012 010 045
Bogotd 132 024  -019 013 000 209 042 028 -001 055
Quibdé 137 033 014 006 00l  -009 061 000 034 066
Popayan 145 052 012 005 000  -003 065 444 007 085
Santa Marta 160 010 031  -004 000  -007 058 010 001 056
Pasto 160 041 006 005 001 046 034 003  -002 066
Nacional 165 016 006 011 001 118 065 006 010 065
Manizales 0.04 -0.17 0.12 0.00 0.04 0.40 237 0.37 0.68
Riohacha 010  -001 004 000 011 2366 000 019 1.95
Medellin 016 020 006 005 010 073  -001 038 071
Bucaramanga 012 021 008 000 063 09 000 024 077
Cartagena -0.12 0.15 -0.05 -0.01 4.49 0.44 0.01 0.55 0.76
cali 019  -001 020 000 005 0%  -006 -013 075
Barranquilla 008  -002 023 001 020 071  -008 010 074
Armenia 003  -017 009  -001  -037 058  -009 006 061
sincelejo 008 007  -019 001 012 049  -030 017 082
Clcuta 022 367 005 000 100 126 003 012 1.26
Valledupar 000 011 018 001 _ -0.03 059 -002 023 093

Fuente: DANE
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Monitoreando el clima

Agencias especializadas sobre la Nifia:

“Los prondsticos actuales no han cambiado significativamente
comparado con el pasado mes. La Nifia actualmente esté cerca
de su punto maximo y se espera que contindie hasta la
primavera del 2011 del Hemisferio Norte. Después de eso,
permanece una incertidumbre considerable entre si La Nifia
continuara hasta el verano del Hemisferio Norte (como sugieren
pocos modelos), o si habra una transicion a condiciones de
ENSO-neutral (como sugiere la mayoria de modelos). ” Boletin
NOOA enero/2010.

S S
o — o —
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Efectos de La Nina
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Anexos

Rojo: Cierre total Grafi 1. P fe d Grafico 2. Viviendas afectadas
Amarillo: (Paso Restringido o e catinens ot
defectuoso) Antioquia__ 2% 5% Nororiente 32%  _Bje Cafetero

Verde (normal)

Chocé 1.0% Choco
1% Antioquia. 5.2%
Nororiente. 5.7%
e O\

Suroriente " ‘
6.5%
Suroccidente be Caribe
10.8% 62.8%
Suroccidente.
11.3%
Fuente: Ministerio del Interior y Justicia

fe d

Grafico 3. Vias afe d a 3. Culti con

yor area

Arroz
11.7%

Ccare

£ %’
Naranjas
#\ _6.3%

Suroccidente
P

Suroriente
0.3%

Centro

3¢
5.4%
Caribe
13.3%
».nuoqms,
17.9%

iz
11.2%

cana
5.9%
Platanc
Eje Cafetero e Palma de
2L . aceite
Frijol 5.2%
2%
~iFyente: Policia Nacional, Divisién de Transito y Fuente: Secretarias de Agricultura departamentales.

2 Transporte.
‘*

Fuente: Policia Nacional
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Area agropecuaria

afectada
|Regiones MADR SAD Diferencia
Caribe 887.900 606.717 281.183
Antioquia 119.400 24.941 94.459
Choco 17.392 0 17.392
Centro 11.500 16.503 -5.003
Nororiente 159.800 86.831 72.969
Suroccidente 103.558 103.654 -96
Eje Cafetero 24.739 11.445 13.294
Total 1.324.289 850.091 474.198
Fuente: Ministerio de Agricultura
169
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2. IPP y Costos No
Salariales

170

85



IPP Total

Dic =4,4%
Nov = 3,7%
Oct =2,7%
Sep =2,3%

(variacién porcentual

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

dic-04
abr-05

ago-05

dic-05

IPP Total (indice dic-06= 100)
r 120
'f - 110
/
W*IOO
/
- 90
- 80
8885553888883 33
5 9 2 5 0 92 5 0 2 5 o0 L 5 o o
T ETF PTG RT Y RTE RS

= indice (eje derecho) ==Variacién anual

Fuente: DANE
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IPP Nacional
Dic =5,2%
Nov =4,2%
Oct =3,1%
Sep =3,1%

IPP Importado

Dic =0,7%
Nov =1,4%
Oct =0,7%
Sep =-1,4%

(var. porcentual anual)

16%
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%
-12%
-16%
-20%

IPP por Procedencia

sep-04

ene-05

may-05
sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07

=—Producidos y Consumidos

sep-07

X 9 % 23 g9g g 9
SO S A G R
@ > a8 9 > 2o 0 > o
€ ® O £ ® © £ ® @
¢ E ®w & E w & E @«

==|mportados (eje derecho)

Fuente: DANE.
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IPP TOTAL POR PRODUCTOS
Agropecuario

.. ] Contribucién al icipacion en |
{var.porcentual IPP PyC por Ramas de Actividad (var.porcentualanual) Inflacién Anual celomscén | eoiradin
Dic =10.8% 20% r 80% sep-10 dic-10 IV Trimestre IV Trimestre
Nov = 7 8'% IPP TOTAL 2.3% 4.4% 2.1% 100%
oct =4,3%  15% - 60%
Industria - 40%
10%
Dic =3,8% [ 20%
Nov = 3,2% 5%
Oct =2,4% 0%
ineri 0% A
Mineria A\ v \y/ \J L -20%
Dic =5,0% 5% L _40%
Nov =4.4% $888388583538888283333
Oct=70%  SEESEEsibsibiibiigs
—Agropecuario ==Industria ===Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Var. Mensual

Total
Dic =1,4%
Nov =1,0%
Oct =-0,1%
Sep =-0,3%
Prody Cons
Dic =1,7%
Nov =1,4%
Oct =-0,6%
Sep =0,0%

125
120
115
110
105
100

95

920

85

nov-04

Anélisis Series Desestacionalizadas

mar-05

indice de Precios al Productor Desestacionalizado

jul-05

(Indice Dic-06=100)

nov-05
mar-06
jul-06
nov-06
mar-07
jul-07
nov-07
mar-08
jul-08
nov-08
mar-09
jul-o9
nov-09
mar-10
jul-10
nov-10

—IPP Producidos y Consumidos ~—IPP Total

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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20%

15%
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5%

0%

-5%

-10%

-15%

indices de costos no salariales a partir de la SAM

(Variacion anual)

r 14%
- 12%
- 10%
- 8%
- 6%
- 4%

- 2%

\‘

——— Componente importado (izguierda)

Componente nacional

)

0%
r 2%

- -4%

- 6%

jun-05 dic-05 jun-06 dic-06 jun-07 dic-07 jun-08 dic-08 jun-09 dic-09 jun-10 dic-10

Fuente: Banco de la Republica
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indices de costos a partir de la SAM

25% - (variacion anual) C14%
20% - - 12%
15% [ 10%
10% 8%
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5%
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0%
2%
5% -4
S ———— - T Inflacién
-10% e Indice de costos total ° \/v L 2%
A Componente nacicnal - no salarial
-15% - e Comnponente salarial - -4%
S0% —_—C importado (izquierda) 6%
-20% - - 6%
n n 0 0 ™~ ™~ © ) o) ) o =)
<) & S & & & < = & = & 5
c o c o c [t} c =]} c 5} c e
=8 =] =4 © 3 o = o =8 o 3 =]

o ' AR AR
, Fuente: Banco de la Republica 7
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Gréfico 1
Porcentaje de credibilidad en la meta de inflacion
de los afios 2004 a 2011
(Encuesta realizada en enero de cada afio)
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té " g 2N Fuente: SGEE, Departamento Técnicoy de Informacion Econémica, Seccion de Estadistica.

~ 179

Inflacién observada y expectativas de inflacion
(A tres, seis, nueve y doce meses)
(Inflacién anual)

72
62 Observada BExpectativas
52
42 F 39
3,59
32 3,23
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12 L L L L
dic-08 jun-09 dic-09 jun-10 dic-10 jun-11 dic-11
Observada — — Min. esperada
—=—Prom. esperada  ~~ ----- Méx. esperada
AT, Fuente: SGEE, Departamento Técnicoy de io omica, Seccion de
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Pronéstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa

Fuente: Banco de la Republica.
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Doce meses adelante

— A dic. de cada afio

Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

. Fuente: Banco de JaRepublica. ... ...

TT-9uUs
I 0T-AOU
I 0T-das
Fot-Inf

- oT-Aew
I oT-rew
I oT-aus
I 60-A0OU
I 60-das
I 60-Inf

I 60-Aew
I 60-rew
I 60-aus
I 80-AOU
I go-das
I 80-Inf

I g80-Aew
I 80-rew
I g0-aus
I 0-nou
I s0-dos
I L0-Inf

I 20-Rew
I L0-rew
I L0-aus
I 90-nou
I 90-das
I 90-Inf

I 90-Aew
I 90-rew

8,0

75 1-

alejusaiod

90-0ud

Doce meses adelante

— A dic. de cada afio

182

181

91



Pronéstico de inflacién anual de alimentos Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios (¥)
20 bancos y comisionistas de bolsa Promedio Mensual
20,0 -\ remrrm e 70%
L N 6,0%
T o 5,0%
< 0%
= 6,0 o R ———— T e T T T T
o 4,0%
O 4,0 e N e S LIIITITTrs g
1) 3,0%
Q2,0 A NG T
2.0%
0,0 : T ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
Fuente: Banco de la Republica. 1 ’Dn&
_210 o o N > ° ® - o o o o o o o O,UDA) L 1 1 1 1 1 L 1 L 1 L L L 1 1 1 L 1 L ]
o o o o o o o — — — — — — — WY © O~~~k O @woo oo oo O OO oo o«
I 2 gz £ 3 & L P oy %S & o3¢ 2929373937293 72337 23
c ) £ s ) c ) £ e n c ) gﬁiggﬁ-ﬂggﬁaggﬁ-aggﬁagg
) ‘—1 aflo —5aflos ——10 alos —Encuesta 12 meses
— Adic.de cadaafio —Doce meses adelante e

| Fuente: Banco de la Republica
183 s 184



FIN

185

93



