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A. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS

Petréleo
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Petréleo

(Délares por barril Precios de los futuros de petréleo
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Soya

1800
1600
1400
1200
1000

800

ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15

(centavos de délar/bushel) Trigo
1000

800
600
400

200 + . =
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15

Alimentos

(délares/tonelada)

000 Aceite de Palma

2500

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
(centavos de délar/bushel) Maiz
850
750
650
550
450
350

250
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15

Fuente: Bloomberg, Datastream
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B. ACTIVIDAD REAL EN EL
CUARTO TRIMESTRE DE 2014

ESTADOS UNIDOS
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Produccion Industrial
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) (Universidad de Michigan)
(Millones de délares) (Porcentaje) (Indice)
190000 10% 1%
185000 90
5%
180000 e
175000 0%
70
170000 5%
60
165000
-10%
160000 20
155000 -15% 40 -
8 g = = 2 2 = S SIS = S
s £ ¢ L s & ] 2 & @ 8 e 9 9 @ 0
= ° < = s = < 3 ] b ] b} b5 3 [} 5
Ventas ——Variacion anual (eje derecho) —(ndice =----- Promedio desde 1978
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(Porcentaje)
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ZONA DEL EURO
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China

Crecimiento anual del PIB
(porcentaje)
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AMERICA LATINA

América Latina
(Forcentaje} Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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Ameérica Latina

Variacion anual de los indices de actividad economica mensual para algunas
economias de América Latina
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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Inflacion desarrolladas

Jorcentzje Inflacién total (IPC) (Porcentaje) Inflacién basica (IPC)
5

Lo 2
3 300
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
= Z0na Euro ===EEUU -=---Reino Unido Japén Zona Euro ===-EEUU === Reino Unido Japén
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Politica monetaria

Pais

Nivel actual

Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
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México
Colombia

Peri 4,
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Hungria
Polonia
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China
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8 Sep 10 (+25 pb)
3 Dic 14 (+50 pb)
6 Jun 14 (-50 pb)

29 Ago 14 (+25 pb)

15 Ene 15 (-25 pb)
16 Oct 14 (-25 pb)
22 Jul 14 (-20 ph)
8 Oct 14 (-50 pb)
16 Dic (+650pb)

12 Nov 13 (+25 pb)

15 Ene 15 (-25 pb)

21 Nov 14 (-40 pb)

Fuente: JP Morgan (Clobal Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS
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CDS
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Renta Variable

(miles de millones de délares)
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II. Comercio Exterior

Exportaciones

Noviembre 2014

2/13/2015
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Exportaciones Totales

(Mill de USD)

2 (Mensual) (Var. % anual)
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Octubre = US$ 4.302 mill - var.% anual = -11,1%
Noviembre = US$ 3.828 mill - var. % anual = -22,6%

.7

2\

A

% %, *No incluye reexportaciones de aeronaves

Exportaciones Totales
(B das50) (Enero-Noviembre) (Var. 56 Anal)
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Ene-Nov 2013 = US$ 53.552 mill - var. % anual = -2,9%
Ene-Nov 2014 = US$ 51.061 mill - var. % anual = -4,7%

S i, . .
*No incluye reexportaciones de aeronaves
] . B
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Exportaciones totales

indice de Precios

ia _ Noviembre = US$ 2.408 mill

<
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=
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Ene-Nov 2014

— Expartac::"r:: :; '?r;ifr:ln Minero -
45,000 70%
40,000 L sox
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° 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 e
Ene-Nov 2013 = US$ 38.217 mill - var. % anual = -4,4%

= US$ 35.637 mill - var. % anual = -6,8%

Bienes bésicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de Precios (Var. % Anual)
En noviembre representaron el 62,9% | ., 0%
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250 - 60%
' o q 40%
Indice de precios 200
- 20%
150
Var anual nov -28,7% o 0%
Var anual ene-nov -12,5% | -20%
50 -40%
1] -60%
2288552883 gs gy ys
2223259 23733237 3 ;
§eassEpetizageasEeess
indice de Cantidades (var. % Anual)
300 100%
Indice de cantidades 80%
250 - I o
- 60%
Var anual nov -5,2% 200 |
Var anual ene-nov 6,7% 150
- 20%
| | |
100 0%
50 -20%
o -40%
R R A R EEE R EREEEEEEEREE]
T:2I3TT T b T Z hololii T z
 EESE RN R RS PR EEE R RN NN

2/13/2015

21



2/13/2015

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)

550 r 80

500

as0 | | [ 60
400 %\ - = A —u a0
350

X A A I
= Mtttk sl it -
ol 117111, POAY LR o
i I |
150 ———e NS 20
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t -40
50— —HH
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TdddydgdgyYTannenIYys
ESSEEEEE SRR RENEEREENE
Octubre = US$ 390 mill - var. % anual = 30,7%
. Noviembre = US$ 399 mill - var. % anual = 19,7%

Exportaciones de Origen Agricola
(Mill. de USD) (Enero-Noviembre) (Var. % Anual)
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4,500
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4,000
3,500 30%
3,000
20%
2,500
10%
2,000
1,500 0%
1,000
-10%
S00
o -20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ene-Nov 2013 = US$ 3.625 mill - var.%anual = -2%
Ene-Nov 2014 = US$ 4.290 mill - var. % anual = 18,3%
LAR
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Bienes basicos de origen agricola

(café, banano y flores)

En noviembre representaron el
10,4% del total de bienes exportados. indice de Precios (Var. % Anual)
200 30%
e . . 180 25%
Indice de precios 160 20%
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Resto de Exportaciones*
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Octubre =US$ 1.061 mill - var. % anual = -7,8%
Noviembre =US$ 1.021 mill - var.% anual = -2,8%
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Resto de Exportaciones*
(Mill. de USD) (Enero-Noviembre) (Var. % Anual)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ene-Nov 2013 = US$ 11.710 mill - var.% anual = 1,9%
Ene-Nov 2014 = US$ 11.134 mill - var. % anual = -4,9%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

Industriales y otros
(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
) H 1 (var. % Anual)
En noviembre representaron el 26,7% indice de Precios
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140 15%
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180 - 50%
Var anual nov -5,8% 160 L a0%
Var anual ene-nov -5,4% 140 - 30%
120 \ 20%
100 | 10%
80 0%
No incluye reexportaciones de aeronaves 60 f ) | 10%
Fuente: DANE-DIAN. 4 | 20%
20 -30%
0 w ©w o @ g @ o o ] o
288855888383 323334833333
o 4 ¢ 2 I T3 Y
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 26,7% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano v flores)
(vl de USD) G (Var. % anual) USA
r 50
200 Octubre = M%
Noviembre = 8,4%
150 L h
» (US$ 134 mill)
100
0
50
0 ]
FFddgdadgdaaaaaadIIILG
PRRrEEFARETRIEAREGEEaR
Resto de Exportaciones a Ecuador
(5in petrdleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
Ecuador {Mensual)
o (Mmill de USD) (Var. % anual)
Octubre = -0,4% 250 T
Noviembre = -0,5% 200 | 40
(US$ 156 mill)
150 20
100 0
50 -20
0 -40
D T T R Y N B T S S S B ST S SN2
B e s R I - e -
g & 2 8 & & 3 8 ®§ & 8 B ¥ & 2
E L c - E L] c - E L] c = E L] c
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

(Mill. de USD) Resto de Exp::mdones";:wdos Unidos (Var. % Anual)
2500 @ USA
2000 Ene-Nov 2013 =-0,5%
Ene-Nov 2014 = 41%
1500 (US$ 1.521 mill)
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Venezuela
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(US$ 184 mill)
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(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
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(US$ 546 mill )
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(Mill, de USD) (Enerc-Noviembre)

so00 e | Venezuela
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Resto de Exportaciones al Resto de Destinos
(il de USD) (Enero-Noviembre] (o 6 Arvecly
Resto de destinos 8,000 s
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela) - 30%
7,000 I
25%
Ene-Nov 2013 = 6,8% 6,000 20%
Ene-Nov 2014=  -7% 5,000 15%
(US$ 6.350 mill) 4000 o
3,000 0%
5%
10%
15%
-20%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Importaciones CIF

Octubre 2014
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Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 — — 60%
6,000 | co%
5,500 !
40%
5,000
4,500 - - 30%
4,000 20%
3,500 | 10%
3,000 :
0%
2,500 |
2,000 -10%
1,500 L 20%
b B b b bl RSt L ML D E LR L L)
5 >C5 0 300 LL>CT0 3000 LSS0 3000t LSO
SRS AR IR A AR EEE RS L AR LR FEL RS T 1
Septiembre = US$ 5.791 mill - var.% anual = 12,5%

Octubre US$ 5.847 mill - var.%anual = 9,3%
(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

Importaciones totales
Indice de Precios
(Var. % Anual)

160 25.0%
140 - 20.0%
- . . 15.0%
Indice de precios 120 )
100 10.0%
5.0%
Var anual ene-oct -2,1% 80 0%
&0 -5.0%
40 -10.0%
20 -15.0%
0 -20.0%

g8ggsgggssssaszagaznas

$f588322SFEFEeEs5EE g2

Indice de Cantidades
(var. % Anual)

o |- i 300 60.0%
Indice de cantidades 50.0%
250 40.0%
30.0%
Var anual ene-oct 10,1% 200 20.0%
150 A 10.0%
0.0%
100 -10.0%
-20.0%
50 -30.0%
-40.0%
0 Y -50.0%

2888558883 ga3o3ddanaaa

28582 geESFEERES 2y ERSES
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Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Octubre)

(var. % anual)
60,000 r 40
50,000 F 30
20
40,000

30,000

20,000

10,000

o L -30
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ene-Oct 2013
Ene-Oct 2014

US$ 49.413 mill - var. % anual
US$ 53.186 mill - var. % anual

-0,1%
7,6%

Importaciones de Bienes de Capital

(Mmillones de USD) (Mensual) (var. % anual)
2,400 80%

70% Bienes de capital

2,000 :z; Septiembre = 21,4%
1,600 40% OCtubI’e = 1 8] 1 %
' 0% | (USS 2.066 mill.)
20%
1,200 L o
0%
800 0%
-20%
400 30%

Importaciones de Materias Primas

Materias Primas R~ gl (Mensual) i
Septiembre = 3,7% 2500 50%
Octubre = 59% ’ 40%
(US$2.428 mill) | 5000 0%

20%

1,500 - 10%

0%
. 1,000 -10%
b"- 20%
500 - = -30%

L e A

0ar3idass >E=0 Al
2 3EoSEeEaEERREY
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Importaciones Materias Primas

indice de Precios
180
160

B . i + 30.0%
Indice de precios 140 20.0%
120 ~ Kr “ M 10.0%

(var. % Anual)
r 40.0%

Var anual ene-oct -3,9% 100

fib
" 0.0%
80 MU
60 -10.0%
40 -20.0%
20 -30.0%
: il
2288558888838 98 33
gggeregggeszgeiadiddiigi;
F5r2e2eT e " F S EFT 228 8e =% 2 8
indice de Cantidades a5 A
F A 9 300 60.0%
Indice de cantidades S0.0%
30 7 40.0%
Var anual ene-oct 13,8% | 20 o
150 | | 10.0%
0.0%
100 | -10.0%
50 -20.0%
(A 00
0 1 -40.0%
£ 8885588888 S 39300 azss
S s £ : L &2 2 22 2 3% E :LEEICOEZ
25828 g22=s FEE2cigRge s e
Importaciones Bienes de Capital
indice de Precios R—
160 20.0%
140 - + 15.0%
Indice de precios 120 - 10.0%
100 - 5.0%
Var anual ene-oct -0,4% 80 0.0%
60 - 5.0%
40 -10.0%
20 -15.0%
o L | -20.0%
[ -] [ - -] a0 O = o= : o :\‘ " ﬂ < <
28833383883 397339333833%%
5 2gRge=2sEPEsER¥sLegiygers s
indice de Cantidades JPR—
300 120.0%
Indice de cantidades 20 | 100.0%
80.0%
200 -+ 60.0%
Var anual ene-oct 5,5% . \ 20.0%
| 20.0%
100 0.0%
-20.0%
50
-40.0%
R A A M e e P e
ggggssgggeegII oI IIAa AT
$2532383s5FEE2egs5:88zg2e32s § ¢
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Octubre)
(Mmill. de USD) (Var. % anual)

20,000 - Bienes de capital
18,000 Ene-Oct 2013 = -1,6%
1600 Ene-Oct 2014=  49%

14,000 20
12,000
10,000 20
8,000
6,000
4,000 o
2,000
o -10
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 011 2012 2013 2014

Importaciones Materias Primas
(Enero - Octubre)
Materias Primas (Wil de UsD) (Var. % anual)

Ene-Oct 2013 = 0,1% 25,000 2
Ene-Oct 2014 = 9,4% 20,000 30
25

15,000 20

15

10,000 10

S

5,000 0

7 -
& ﬁ € 0 .10

- '3 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Millones de USD) (Var. % anual)

1,600 50%
1,400 40%

1,200
30%

1,000
20%
800
10%

0%

-10%

Septiembre = US$ 1.333 mill. - var. % anual = 18,3%
Octubre =US$ 1.351 mill. - var. % anual= 3,7%
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Octubre)

(Mmill. de USD) (var. % anual)
14,000 a0
12,000 30
10,000

20
8,000
10
6,000
4,000 [e
2,000 -10
o - -20
Ene-Oct 2013 = US$ 10.816 mill - var.%anual = 2,2%
Ene-Oct 2014 = US$ 11.722 mill - var. % anual = 8,4%

indice de precios

Var anual ene-oct -1%

indice de cantidades

Var anual ene-oct 9,8%

Importaciones Bienes de Consumo

indice de Precios

(Var. % Anual)
180 20.0%
160 15.0%
. [l 111
120 5.0%
100
0.0%
20
60 -5.0%
40 -10.0%
20 -15.0%
0 -20.0%
g8ggss8gggeggaasgIdIaanza
82558832325 F8Fe¢egsEsg8323¢8¢%
indice de Cantidades
(var. % Anual)
350 60.0%
300 40.0%
250 !
20.0%
200 f
0.0%
150 A [\
y
-20.0%
100
50 40.0%
0 -60.0%
2828553888833 33339323233
$2SE3FE=28F3 3825448324853
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I11. Variables Financieras

Endeudamiento / PIB (*)

60% 60%
55.79%

40% 39.49% 40%
20% 16.30% ~ 20%
0% 0%
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Endeudamiento Total / PIB —Endeudamiento Hogares / PIB

==Endeudamiento Empresas /PIB

2/13/2015
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Endeudamiento comercial (1) y hogares
400 Variacién Anual - Promedio Mensual

YE con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/USS .

25%
20%
w
o
“
@
a
3 15%
w
1]
]
S
a
10%
200
150 A A i " i 3 5%
28 e 2 e &2
o z 2 o < P 2
T 3 T 3 T 3 T
Comercial Hogares ===\Var. Comercial =—=Var. Hogares ====End.Total

Flujo anual
Shillones

50

2011 2012 2013 2014

u Comercial = Hogares  Microcrédito

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

Flujo Anual
Shillones
30

25
20
15

10

dic-11 r
jun-12
dic-12

jun-13
dic-13

===Bancario Comercial =——Bonos ——Externo Directo ===Total E Bancario H Bonos  Directo Exter.

jun-14

dic-14

2011 2012 2013 2014
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Cartera Hogares L it il
iliones
Variacién anual - Promedio mensual 16

26%

22% |

18% } 2011 2012 2013 2014

H Hipotecaria H Consumo

14% } Crédito Hipotecario
3 S billones
2

10% i A i " L J 1

dic-11 jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14
=—Hipotecaria ~ ===Consumo  =—=Hogares

Isem/13 lisem/13 Isem/14 Ilisem/14

23

“ZFuénte: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

Crédito Bancario (*)

45% Variacién Anual - Promedio Mensual 25%
30% 20%
15% 15%
0% 10%
-15% L . L L . 5%
dic-11 jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14

~—M/E —M/N —Total

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

2/13/2015
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TASAS DE INTERES Y RIESGO:

Tasa de Politica , TIB e IBR Tasas Pasivas
Semanales
5.00% r 4 5.00% 5.00% S 3.50%
4.75% | 1 4.75%
4.75% 1 3.25%
4.50% 4.50%
2.25% a25% +50% 3.00%
4.00% 4.00% 4250 2.75%
3.75% 3.75%
4.00% 2.50%
3.50% 3.50%
3.25% { 325% 3.75% 2.25%
3.00% 1 " 1 1 . 3.00%
: m < < < < < o 3.50% : : . 2.00%
ke e - - b = b < s < <t <+
] a B & o & L - - - — -
T 2 © = ® 9 3 = 5 =) = o
" 8 8 8 & =& @ = 3 g0 3 5
Repo TIB —IBR —DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)
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1% r

10% |

Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

99% /\’—\_’

8%

7% F

6% 1 1 1 J
abr-14  jun-14 ago-14 oct-14  dic-14
——Preferencial ——Tesoreria
——Construccién ——Ordinaria

Fuente: Superi

30.0%

27.5%

25.0%

22.5%

20.0%

Tasa de Interés Hogares
Promedio mensual nominal

r 20.0%

_\"_'\~_

%\_< 17.5%

3 15.0%

I 12.5%

e——— e
- i 10.0%

abr-14  jun-14  ago-14  oct-14  dic-14
—Tarjeta —Usura
==Consumo (der) ~—Hipotecaria (der)

ia Fi iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Reales (*)
L N " " L . L
S 9 3 9 4 3 3 3
g £ £ £ &£ £ g £
s I ™ I 8 3 v 3
——Preferencial —=Tesoreria
== Construccién =—Ordinaria

dic-14 -

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

30%

25% |

20%

15% M

10% W

5% ) . i " i ) ) )
2 3 3 4 8 38 3 3
L £ g £ w £ & £ g
T 2 v 22 v 2 T 2 T

——Consumo —Tarjeta —Usura —Hipotecaria

(*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la

D

-
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0 Fuentesy Usos ($ b.)
2012 2013
50 ‘ 2014
.H 8.6

40 7.7 85 ‘

30

20

10

0 0 2.7
Usos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes

M Activos Liquidos i Cartera y Leasing Inversiones H BR.
i Depdsitos H Mercado Monetario | Patrimonio i Otros

Contribucion a PSE
S billones

Afio 2013 Afio 2014

H Aho y Ctes E CDT's y Bonos i Otros

12

Contribucién a CDT y Bonos
$ billones

Afio 2013 Ao 2014

M Con Encaje i Sin encaje
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Cartera e inversiones / total activos

36% 70%

32% 66%

28% 62%

24% 58%
16.64%

20% 54%
16% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 50%
w 0 o ~ ~ 0 [~} [=2] (<)) o o - - o~ ~N (3] (24} < <
o (=] (=] o [=] [=] o Q o - - - -y Ll - - - - -

2 > 2 > 3 > 3 = 2 > 3 > 3 = 32 > 3 = 3
o © [=] [} [=] [} [=] 1] Q 1] o ] [=] 1] [=] 1] o © o
€ £ € E € E € E € E £ E € g £ E €© E €
—Inversiones/Activo — Cartera/Activo (eje derecho)

Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales
9,000 -

8,000
& 7,000 4
= 6,000 4

5,000 -

4,000

T
-
-
-
3
=

—Utilidades (lzquierdo) =~ =—Var. Anual

ar-12 -
jul-12 4
nov-12 1
mar-13 -
jul-13

nov-10
mar-11 -
nov-11 -

nov-13 -

mar-14 -

jul-14 4

nov-14

20%
16%
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%

-12%
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Margen de Operacién de Crédito
flujos anuales

Margen de Operacién de Tesoreria

flujos anuales

Nov-11

MAR-12
JuL-12
Nov-12 1
MAR-13
JUL-13 1
Nov-13 1
MAR-14 -
JuL-141
Nov-14

=—=Marg. Crédito ====\/ar. Anual

Nov-11

MAR-12 4

===Marg. Oper tesoreria  ====\/ar. Anual

22 249% 7.8 r 409%
o 20% I 30%
169% 20%
18 6.5
il &
= 12% = 10%
= ]
16 6.0
8% F 0%
14 5.5
4% -10%
12 0% 5.0 -20%

JuL-12 1

NOV-12 1
MAR-13
JuL-13+
NOV-123
MAR-14
JuL-14-
Nov-14

Tasas de Interés TES cero cupon
Promedio Mensual 9%
18% r
15% 8%
12%
700
9%
6% 6%
3% |
5%
0% i i i I L i
o - o ==3 (=} o~ <+
< . < & 7y L7 % 4%
B 4 L2 g o S S 4o
= = = = = = -l
2 ANOS w3 ANOS = A0 ——5 ANOS 10 afos —15 afos

Datos diarios

31-ago-14

30-sep-14 |
31-od-14
31-dic-14 |
21.0na-15 b

2/13/2015
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Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES

12%

8%

6%

4%

2%

dic/04
dic/05

dic/06
dic/07
dic/08
dic/09
dic/10
dic/11

12%

8%

6%

4%

2%

dic/12
dic/13
dic/14

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES

7% 7%
5% 5%
1% 1%
1% -1%
g 1n O N 0 O O = N &0 =
o 0 2 20 0 O r - - = -
g g g g9 g g g ggy
T T T T T Tw® O wEE®

Hipotecaria: mora, vencida y bruta

40% 1 12.0%
30% 11.0%
© 10.0%
-
220%
©
o 9.0%
S
c10%
‘E 8.0%
'S
@ 0%
S 4 7.0%
0% 6.0%
-20% 4 5.0%
oD o o - - oo~ mM (] < it
IR G e e R
N EEEEEEEEE
E £ £ g E E € E £ E £
—=Bruta ——vencida = Mora (derecho)

Consumo: mora, vencida y bruta

A0% 1 8.0%
30% 7.5%
—_ 7.0%

[i-]

S 20%

- 6.5%

o 10%

t 6.0%

2 0% i

g 5.5%

2 10%

o 5.0%
-20% 4.5%
-30% Jd 4.0%

@ o o - - o~ o~ mM m < <
A O B il .
3 = 8 = &8 = & @ & @ B
c £ g £ E £ E £ E £
———Bruta ——vencida === Mora (derecho)
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-20%

-30%

Comercial: mora, vencida y bruta

2 3.50%

3.00%

2.50%

2.00%

nov-09 r

may-10
nov-10

1.50%

4 1.00%

4 0.50%

0.00%

may-11
nov-11
may-12
nov-12
may-13
nov-13
may-14
nov-14

——Bruta —vencida == Mora (derecho)

Microcrédito: mora, vencida y
60% bruta - 8.0%
7.5%
7.0%
6.5%
6.0%
5.5%

5.0%

4.5%

4.0%

nov-09
may-10
nov-10
may-11
nov-11
may-12
nov-12
may-13
nov-13
may-14
nov-14

~—Bruta —vencida = Mora (derecho)

to anual

imien

Creci

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

Cartera en riesgo

: AW A
(=1 o [=] - - o~ ~ m (3] <t <t
o - - — - - — - - - —
> > 3 > P > > > EY > F
=] [ (=] © o [} [=] [ [=] © Q
£ £ £ E 13 £ -] E £ E £
~—Microcrédito ——Hipotecaria -——Comercial -~—Consumo

2/13/2015
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Provisiones/Cartera riesgosa

100% 1 100%
80% | : ; { 80%
60% { 60%
40% { a0%
20% L : L : 20%

T o =] Q ~ =

[=] o o - - -

it : it L 3 2

[=] Q (=] =] (=] =]

[ c = c = =

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% 10%
8% 8%

6% 6%

oct-94

oct-96
oct-98
oct-00
oct-02
oct-04
oct-06
oct-08
oct-10
oct-12
oct-14 *+

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica
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VIVIENDA

20 indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)
200

——IPVN DANE
180 —1IPVU

——IPVN DNP

2005=100

9 9 9 @ @ w @ w @ 9 w 9 w o«
o o o o o -] ° n o ® m ® o o
T T S v T T v T P TV BB T
by o o o o B =4 f=4 b4 =4 f=] = - =
8 8 8 2 8 &§ 8 8 B R B 5 &~ =
15% | jndi . L .
ndices de precios de la vivienda (relativos al IPC)
Variacion anual
10%
7.6%
6.7%
5% 6.1%
0%
o 3 « 3 » 3 » 3 « 3 "
T 8 v &8 5 & 3 & v & %
8 5 5 B B 5 & 53 & g =
-5%
Y ) ——IPVN DANE —IPVU ——IPVN DNP

Fuentes: DANE, DNP y Banco de la Repdblica
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220 e -
IPVN- Areas urbanas y metropolitanas
200 (Relativo al IPC)
180
8
T 160
g 140
=3
&
120
100
80
R EEEEEEEEEERE
o m @ o m @ o m @ o m @ ] [} @ o ° @®
- R - R R - - R - B = R
O O © O & O 6 0 0 0 6 0 O 1B B o & oo
N W O B N W e N ® W O R NW A
=——Total =—Barranquilla =———Bogotd ———Bucaramanga =———Cali Medellin
25%
Variacién anual
20%
15% 10%
10% 9%
— 6%
5% /\_\/\/ \
0% 1%
3 & 3 & 3 & 3 4
5% 2 2 2 i 2 P B i
2 5 5 kB B & 2 =
-10%
78 —Total Barranquilla Bogotd ——Bucaramanga ——Cali Medellin

1V. Crecimiento interno
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Indicadores de demanda

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

110 -
100 -
90

80 -
70

|I|H

\ )
i

60

TN

40

nov-05  nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10  nov-11  nov-12  nov-13  nov-14

mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variaciéon Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

120 4 r 25.0%

20.0%

‘ - 15.0%
‘ ‘ r 10.0%

- 5.0%
- 0.0%

-5.0%

-10.0%
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

120 r 25.0%
110 - - 20.0%
100 - - 15.0%
90 - - 10.0%
80 | ‘[ ‘rl - 5.0%
(AHTT
70 - ’ ’ - 0.0%
) ‘ ‘ i a ‘ i
50 L -10.0%

nov-05  nov-06  nov-07 nov-08 nov-09 nov-10  nov-11 nov-12 nov-13  nov-14

mmm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —=Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
140 - - 100.0%

- 40.0%
- 20.0%

- 0.0%

- -20.0%

- -40.0%

- -60.0%
ST, nov-05  nov-06  nov-07 nov-08 nov-09 nov-10  nov-11  nov-12  nov-13  nov-14

Fuente: Econometria, calculos Banco de la Republica.
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Ventas del sector automotor
35 (desestacionalizada) - 100%

80%
60%

40%

20%

Miles de unidades

0%

-20%

- -40%

dic-07
dic-08
dic-09

dic-10
dic-11
dic-12
dic-13
dic-14

Fuente: Econometria - Fenalco, calculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - - 40
- 30
7% -
L 20
5% - - 10
1)
3% - L -10
L -20
1% -
T v T T T T T I_ -30
1% - L -40

nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13 nov-14

——Crecimiento Consumo de Hogares
STy, ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccion
35% - r 25
r 20
25% -
r 15
15% Aot 10
F5
5% Lo
\\/ -5
-59%
F =10
-15% - - -15
nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13 nov-14
——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~===Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

Promedio: 16,5

-2

L 12

dic-05
jun-06
dic-06
jun-07
dic-07
jun-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-10
dic-10
jun-11
dic-11
jun-12
dic-12
jun-13
dic-13
jun-14
dic-14

Fuente: Fedesarrollo
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo

9% - - 40
8% 35
7% L 30
6% 25
5% 20
4% 15
3% L 10
2% 5
1% Lo
0% -5

dic-05  dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10  dic-11  dic-12  dic-13  dic-14

—Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)

Departamento de Programacion e Inflacion — Secci6n Inflacién

Indicadores de oferta
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150
145
140
135
130
125
120
115
110
105
100

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

nov-05
nov-06
nov-07

mmNivel desestacionalizado

nov-08

nov-09

o -
= =
3 3
o o
[ [
Tendencia

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

O nov-12

recimiento anua

<
e

nov-13

>
[=]
c
|

Crecimientos sectoriales aio corrido

Clase Descripcion Variacion Contribucién
1501 |Sin Trilla 1,3 1,3
1540 Molineria y almidones 4,8 0,3
1590 Bebidas 4,1 0,3
1570 Ingenios 71 0,3
3410 Vehiculos automotores 7.8 0,2
1580 Otros productos alimenticios 4,1 0,2
2699 Minerales no metalicos 2,3 0,2
3500 Otros tipos de transporte 6,4 0,1
1530 Productos lacteos 3,9 0,1
2420 Otros productos quimicos 1,4 0,1
1510 Carmne y pescado 2,4 0,1
2930 Aparatos de uso doméstico 11,6 0,1
2610 Vidrio y sus productos . 8,8 0,1
2410 Sustancias quimicas 1,3 0,1
3420 Carrocerias 16,9 0,1
1520 Aceites ygrasas 2,4 0,1
1550 Productos de panaderia 3,4 0,1
2100 Papel, cartén y sus productos 1,2 0,0
2720 Metales preciosos yno ferrosos -4,6 -0,1
1720 Hilatura, tejedura -4,4 -0,1
2000 Transformacion de madera -19,5 -0,1
1750 Tejidos de punto yganchillo -4,3 -0,1
2510 Productos de caucho -18,6 -0,1
9': 2200 Actividades de edicion e impresion -9,8 -0,2
2321 Refinacion del petréleo -12,0 -0,6
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 volumen actual de pedidos

Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 existencias

-10
—Balance_SA =
—Balance,

—Tendencia -
-80 L 20 —Tendencia
Qe T N @ % BV 9k WD O T N © T O O = N M % W O~ ® OO T N M
2 9 ¥ T T I T I TII LT LT ® 9 © 9 9 9 & @ @ @ @ % v v v =
£ L 9 0 0 v 2 U o O o U ¢ U O O O 6 b6 6 b b6 b6 6 56 6 b6 6 56 6 b6 O
T T 5T S T T T T T T T T T T T 5% 5 5% % 55 B 5T T D BB
I Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
60 - produccion en tres meses

=—Balance_SA
-10 —Tendencia
20 -
O O ™ &N o ¥ U 9O N~ 0 O T N ™ =T
2 ¥« T 9T 9T FI9II¥ITI LT LN
‘ A &g fa &6 60 &6 &8 &8 6. 68 68 68 6 6 & &
P, T " " T T T T T T T T T T T T T
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*

. (serie desestacionalizada y crecimiento anual) o
7 ‘o
54
< 8%
=
&} 52
% 50 6%
2
g
g4
“ 46
44 2%
42 0%
40
2%
38
28 -4%

dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

mEmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

Situacion omi perada en los proxi

seis
Situacién econémica actual de la empresa -

dela 70 meses de la empresa - comerciantes
comerciantes (desestacionalizada)

(desestacionalizada)
60

|
e crnpmguesssernms $§85883I85 852832y
A T A S G S R A S A - T O I
5 5 5 o o c o0 T T T 5T T O O TT 9T T T T T TG TT T BT
—Balance_SA  —Tendencia —Balance_SA ——Tendencia
Percepcion Percepcion
ﬁ _ situacion actual situacion futura (6 meses)
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PRODUCCION DE CRUDO:

miles de barriles diarios en promedio
1200 30%
1100
20%
1000

900

10%

800 0%
700

-10%
600

-20%
500
400

dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12

-30%
dic-13 dic-14

LATR =
a«“ l I EmNiveles ==\Var anual
"‘me‘"j

Produccion cafetera trimestral
— (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

\ r\ ] 509
w \ /\ »
ﬁ ,_f l\‘ / \ 30%

L ” l

3,500 ’

Ml

Miles de sacos de 60 Kg
2 o g ol
o (5 o
(=] (=1 (=]
o (=] (=]
. ——
—— ——
—1
————
e ———
——————
N e
—=
—
——— —
—_—
————————— —

= -
———
' ' -
W = -
= = 2

1,500 li
1,000 509
0 [=2] o - o~ o < wn w ~ =] [=2) o o <
a9 © 99 9 9 9 o9 o F “.‘ ".‘ AT
28 B8 8 e s o o o oL g 0 o o g g
T ©T © © © © T T T T v v v " T ©T ©
Eniveles ——var anual
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V. Mercado Laboral y
Costos Laborales

Tasa de desempleo
(Septiembre-Octubre-Noviembre)

12

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades
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2/13/2015

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)

Total Nacional
13 Areas

17
16
15
14
13
12
11

10

pI-A0U
$1-Aewr
€1-a0U
c1-Aew
Z1-A0U
ZT-Aewr
TT-A0U
11-Aew
01-A0U
0T-Aew
60-A0U
60-Aewt
80-A0U
g80-Aew
10-A0U
L0-Aew
90-A0U
90-Aewt
G0-AOU
G0-Aew

}0-A0U

Empalme TD 7 Areas
(Trimestre Desestacionalizado)
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N
N

Tasas de Desempleo
Por grupos de edad. Total Nacional. (2007m3-2014m9)

by

\‘A \’/\\l/ \J~ 18.0%

\\ \_r\,‘ f\r\

Y050

o~ 75%
\ 5.3%
I
— T 7T T T T T 1T
4 om 4 o~ @ om o4 o~ oo 4R o4 o oo o~ -
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£ £ 8 8 § § S & 8 5 § § & & =
5 5§ 8 88 8 g2 8 2 2 8§ 8§ g g 3
g 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 & 8
& 8 8§ {8 8 |8 R R R '8 8 R & 8 §
Trmestre mévil
Menores de 18 emmemme 18 a 25 afios == === 26 & 45 afi0S == 43 14
Fuente: DANE, Encuestas de hogares; calculos propios
13
E 124
8
2
=1
)
£ 10
>
94
8

Tasa de Desempleo
Por nivel educativo. Total Nacional. (2007m3-2014m9)

I \
\
{ \/ \ A 9.9%
| e A
i A asen
[ v
E T E ® EE EE EE® EEEEEEOGE
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S 8 2 8 &8 @8 2 2 8 8 28 8 8 8 &8 & =8
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Trimesire mévil
Con E Superior Sin Educacion Superior

Fuente: DANE, Encuestas de hogares; calculos propios

75
70
85

Meses Promedio de Busqueda de Empleo
Por Nivel Educativo. Total Nacional. (2008m1-2014m8)

6.0
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——— Total
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o

Meses Promedio de Busqueda de Empleo
Por Grupos de Edad. Total Nacional. (2008m1-2014m9)
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564
54
524
5.0+
484
46
4.4+
4.2+
4.0
3.84
364

Meses promedio entre empleo actual y anterior
Asalariados. Enganchados dltimo afio. Por nivel educativo. Total Nacional. (2008m1-2014m9)

'
/\
\]

A

2008m1

38
38
3.7
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Trimestre mévil
Con educacion superior ======== Sin educacion superior
— Total
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may-05
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupaciéon
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Poblacion Econémicamente Activa
Base 2008q1
Total Nal 13 Areas
1.6 1.44
1.4+
1.29
1.2
1.0
1.0
0.8 0.8
T T T T T T T T
g -3 I - ~ =3 =] -
= S T i < < b iy
£ z § E g e g 3
——— Sin Educacién Superior ~——®—— Con Educacion Superior

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
22,000 10% 11,000 10%
21,500 8% 8%
10,500 )
21,000 6% 6%
20,500 4% 10,000 a%
20,000 2% 2%
19,500 0% 9,500 0%
- 2%
19,000 2% )
18,500 -4% -4%
18,000 6% 8,500 L 6%
S92 g d 3982333333 S 9 gdggdggggdaaqaagssy
34 2 5 34 028 34 x5 3 o4 o2 08 3 308 2 5 £ 04 2 6 2 4 L 5 L 05 2 b 2
g @& g e g g R 2 & g ¥ 2 & g R 2eEREEERE
= Ocupados ——Variacién Anual i Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Repdblica.
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,600
5,400
5,200
5,000
4,800
4,600
4,400
4,200
— — 4,000
3 o 3 4 3 3 3 3 3 3

Tasa de crecimiento anual del empleo
Asalariados. Formales e informales. 13 Areas. (2011m1-2014m11)

154 A
10 \ f/\
g N 4,2 670%
§ 7 5.0%
5o AV WA\
8 ‘“\\ L\ 2.2%
-5 \
-10-

2014m1- E

2011mi1+
2011m4—
2011m7+
2011m10—
2012m1+
2012m4
2012m7+
2012m10-
2013m1+
2013m4—~
2013m7+
2013m10-
2014m4—
2014m7 -
2014m10—
2015m1-

Trimestre mévil

Asalariados ======= Asglariado Informal====== Asalariado Formal

Fuente: DANE, Encuestas de hogares; célculos propios
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Variacién porcentual

Tasas de crecimiento anual del empleo formal
Por nivel educativo. 13 Areas. (2011m1-2014m11)

T T T T T T T T T T T T T T T
E E £ E E E E E E E E E E E E
§ § § § 2 2 d d Si Si ] a2 S K1 a
& & & &8 R & & R /& R & R R & 8§

Trimestre movil
==—e=me= CoOn Superior Formales ===

Sin Superior
Fuente: DANE, Encuestas de hogares; calculos propios

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

(Variacion Anual)
10%
——Construccion pesada
—Vivienda
\ 8%
6%

f T T T T T T T T T T T T T — 2%
o] D fo2} fo2} o o o - — — o~ o~ o~ (2} o0 m < < <
e e e R e o
o = o =3 = [e] o 3 [e] =3 = o =3 = [e] o 3 o o
S 8 § 5 8 B R B SR RS R B SR F S
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV
cc cc 11 - Trim 2014 IV - Trim 2014 dic-14
Cons. Pesada (obreros) 4.3% 4.3% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 4.0% 4.0% 4.0%
Vivienda 3.5% 3.6% 3.6%
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
. - 12%
——Industria
—— Comercio
8%
- 4%
T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
wn o o ~ ~ 0 o] (2] [o2) o o - - o~ o~ o m < <
o o o o o o o o o — - - - — - — — — —
R S O - S S S S G N S T T S S S 4
o © o © o © o © o © o © o © o © o © o
c £ < £ c £ < £ c £ < £ c £ < £ c £ <
Crecimiento anual de los salarios
11-Trim-2014 11I-Trim-2014 nov-14
§ Industria 3.04% 3.19% 2.54%
S‘ "*» Comercio 3.63% 6.10% 6.00%

VII. IPPy Costos No
L_aborales
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(variacién porcentual anual) IPP Total “ﬂdlt!dif--06=1(l]?130
13
=9 - 120
9
IPP Total
7 4
Dic =6,33% 5 110
Nov =5,12% .
Oct = 4,93% 100
Sep = 3,66% *
Ago = 2,96% -1 - 90
-3
-5 80

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

[PP Local
Dic = 5,99%
Nov = 5,39%
Oct =5,41%
Sep = 4,30%

IPP Importado
Dic = 7,88%
Nov = 3,86%
Oct =2,76%
Sep =0,72%

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas Producidos y Consumidos

tarpacenal | PP PyC por Ramas de Actividad

Agropecuario “253'1

Dic = 20,63% S

Nov = 19,69%

Oc¥= 18,97%0 15 ' A f
Sep = 14,10% o e /4
Mineria 5 ! K-F\\//WA\/\ N/
Dic = 4,44% i %W _

Nov = -0,58%

Oct = 2,85% -5 "y
Sep = 1,84‘% -10 N \\//\>{‘I V

Industria qs

Dic = 2,50% dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Nov = 2,38%

Oct = 2‘22% = Agropecuarioy PescaCyP —Minas y Canteras C y P (eje derecho)
Sep = 1.98% ——Agropecuarioy Pesca CyP sincafé ——Industria CyP

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

2/13/2015

64



Costos

Dic = 5,7%
Nov = 4,9%
Oct = 4,5%
Sep = 3,6%

Costos
Importados
Dic = 8,3%
Nov = 4,5%
Oct = 3,4%
Sep =1,8%

Nacionales

indices de costos no salariales a partir de la MCS

20% (Variacion anual) 20%

15%

15%

-10% Componente nacional-no salarial -10%
=——Componente importado
-15% -15%
®@ © © O © H = =H S &6 & o6 o0 M ¢Mm M m < T &
L= = = T - ™ B> B S B B S B e
¢ T T i op T L omog T T OROLTLEET LI EORoG
T g 2 8§ % g &2 v g 2 ¥® Eg 2 QT E 2§D

Fuente

: DANE. Datos del Ultimo mes provisionales.

dic-09

mar-10

jun-10

indices de costos a partir de la MCS

(Variacién anual)

20%
Componente nacional - no salarial
15%

——Componente importado

——Componente salarial
P - 10%

- 5%
-10%

-15%

sep-10
dic-10
mar-11
jun-11
sep-11
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12
dic-12
mar-13
jun-13
sep-13
dic-13
mar-14
jun-14
sep-14
dic-14

Fuente: DANE. Datos de los dos UGltimos meses provisionales.
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indice de Costos a partir de la MCS

(Variacién anual)

=] o =] o o - - - - o~ o~ o o o0 [ul o0 o0 < < d <
O = I3 IS o s & a o S & A o F & a o = & - o
© £ 3 § = £ 3 ¥ T e & 8 = g =2 & = g =& & =

Fuente: DANE. Datos del ultimo mes provisionales.
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5%
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3%
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VI1II. La Inflacion en
diciembre

ﬁﬁ}—
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2/13/2015

Inflacion total al consumidor

6,0
Dic = 3,66% - 55
5,0
= 0, y
Nov = 3,65% L 45
Oct = 3,29% 4,0
Sep = 2,86% I gg %
Ago = 3,02% L o5
V_/_\V 2’0
r1,5
= L = L = L = L = 1,0
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Voo — Total — Rango Meta
ﬁ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué pasé en diciembre?

Comportamiento de la inflacién
adiciembre de 2014

Participacion Participacion
Descripcion dic-13  jun-14  jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14  dic-14| en puntos porcentuales en porcentaje|
en la aceleracién del mes| en la aceleracién del afio corrido,
Total 1,94 2,79 2,89 3,02 2,86 3,29 3,65 3,66 0,003 100,00
Sin alimentos 2,36 2,66 2,75 2,84 2,70 2,91 318 3,26 0,06 37,81
Transables 1,40 194 1,60 157 159 1,66 168 2,03 0,08 8,58
No transables 3,76 3,45 317 3,29 3,26 3,26 323 3,38 0,05 -5,86
Regulados 1,05 2,14 3,60 383 3,25 4,07 532 4,84 -0,07 35,09
Alimentos 0,86 311 3,26 347 3,25 427 4,88 4,69 -0,05 62,19
Perecederos 0,16 8,92 9,18 8,91 761 15,14 17,61 16,74 -0,03 35,68
Procesados 0,24 1,44 1,66 2,09 214 213 2,65 254 0,02 25,05
Comidas fuera del hogar 3,26 352 345 347 3,23 343 355 351 -0,003 1,46
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 236 2,66 2,75 284 2,70 2,91 3,18 326
Nicleo 20 2,72 304 2,73 2,98 289 3,02 3,09 342
IPC sin perecederos, ni comb. niserv. pubs| 219 253 2,33 242 239 2,53 2,57 2,76
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,74 281 2,51 2,56 255 2,58 257 281
Inflacién Basica Réplica USA 2,59 2,77 2,49 2,54 2,58 2,68 2,72 2,93
Promedio indicadores inflacion basica 2,51 2,76 2,58 2,70 2,63 2,76 2,85 3,06

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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| a inflacidn basica

Dic = 3,06%
Nov = 2,85%
Oct = 2,76%
Sep = 2,63%

Promedio de 4

Indicadores de Inflacion Basica

et 4,0

135

r3,0%

F25

f T T T T

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13

— Promedio de 4 (sin replica USA)

Fuente: DANE. Calculos Banco de

2,0
dic-14

la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

—— Sin alimentos

— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

- 5,0
- 4,5
- 4,0
- 3,5
- 3,0 %
- 2,5
- 2,0
- 1,5

1,0

¢ Que paso con Transables y
No Transables?
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Dic =2,03%
Nov = 1,68%
Oct =1,66%
Sep = 1,59%

No transables
Dic = 3,38%
Nov = 3,23%
Oct = 3,26% dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Sep = 3,26%

—Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion Tipo de Cambio y variacion anual

IPC Transables sin alimentos ni regulados
r 3,0

- 2,0

1,0 %

10,0

- 1,0
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

—Variacion anual TRM — Transables

4 l§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacién no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

R 8,0
k7,0
- 6,0
L 5,0
L 4,0 %
L 3,0
20
£ 1,0
: : . ‘ ; 0,0
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

— Arriendos = Alta variacion -——— Baja variacion =———Baja variacion sin boletas de futbol

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacién no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

%

r T T T T 0,0
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
—Arriendos ——Servicios Personales — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Subgrupo resto compuesto por rubros de educacion, turismo, diversion, muebles y servicios financieros, etc.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién de regulados

Inflacién anual de Regulados

Regulados

Dic = 4,84%
Nov =5,32%
Oct =4,07%
Sep = 3,25% :

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

——Regulados —— Servicios publicos
—— Combustible —— Trans porte

L
J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

r 7,0
Dic = 4,69%

r 5,0
Nov =4,88%
Oct = 4,27%

=30 %

Sep = 3,25%

+1,0

- 1,0

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacién de Alimentos (%)

-10
-2 -15
dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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| X. Expectativas de
Inflacion

Gréfico 1
PORCENTAJE DE CREDIBILIDAD EN LA META DE INFLACION
de los afios 2008 a 2015
(encuesta aplicada enenero de cada afio)

98.8
100.0 |

90.0 r
80.0 r
700 r
60.0
50.0 r
400 r
300
200
100

0.0
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15

Meta: 3,5%-4,5% 4,5%-5,5% 2,0%-4,0%
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-

Fuente: Banco de la

2,0

15
15

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Republica.

Fuente: Banco de la

Prondstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
---------------------------------------------------------------------------------------- - 3,5

- 3,2
3,14 3,14
B 2,9%
- 2,6
- 2,3
T T T T 2,0
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15
—A dic. de cada afio —Doce meses adelante
.9;.

Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
----------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0
- 5,0
_34'03 71
71
%
- 3,0
- 2.0
T T T T T 1,0
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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