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I. Contexto externo



I. Contexto externo



Nuevas muertes por Covid‐19
(Número semanal de muertes por millón de habitantes)

Fuente: European Centre for Disease Prevention and Control



Índice de rigurosidad de las medidas de aislamiento

Fuente: OXFORD

Indicador de movilidad hacia lugares como 
restaurantes, centros comerciales, cines, 

entre otros.  

Fuente: Google



Crecimiento de nuestros principales 
socios comerciales



Exportaciones reales y tráfico de contenedores
(variación anual)

Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy 
Analysis, Institute of Shipping Economics and Logistics.

Precios de los productos básicos exportados
(diciembre 2019=100)
(Índice)

Fuentes: Bloomberg y Datastream.



Fuente: Bloomberg. 



Indicador líder de actividad económica para 
algunos países de Europa

Fuente: OCDE. 

(índice)



Crecimiento anual de la producción industrial de las 
principales economías avanzadas 

Fuentes: Federal Reserve Bank of St. Louis, Eurostat, Bloomberg, 
oficinas de estadística y Ministerio de Economía de Japón.

(porcentaje)

Distanciamiento social y actividad económica en los 
Estados Unidos(índice)

Fuentes: Reserva Federal de Nueva York y de Dallas. 



Indicador de actividad económica de algunos países de 
América Latina
(Porcentaje)

Fuente: Bloomberg; cálculos del Banco de la República.

Crecimiento anual de la producción industrial en 
América Latina
(Porcentaje)



Precios bienes básicos y términos de intercambio



Fuente: Bloomberg, actualizado al 20/01/2021. 

Precio internacional del petróleo

Promedio 2021:
Brent 54,82 USD/barril
WTI 51,62 USD/barril

Promedio 2020:
Brent 43,25 USD/barril
WTI 39,49 USD/barril



Producción mundial de petróleo 

Fuentes: Datastream y Bloomberg; cálculos del Banco de la República. 

(millones bpd) (porcentaje) Producción de petróleo de la OPEP(millones bpd) (porcentaje)



Fuente: EIA.

(millones bpd)

Proyección de la demanda por combustibles EIA



Fuente: Banco de la República.



Inflación y tasa de interés externa



Fuente: Bureau of Labor Statistics. 

Variación anual del índice de precios de Estados Unidos



Límite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de año) a/

(Porcentaje)

a/ Los datos de la probabilidad implícita de los futuros fueron actualizados el 20 de enero de 2021. Las proyecciones de los miembros de comité de mercado abierto de la Fed
corresponden a las de su reunión del 16 de diciembre. Los pronósticos de Concensus Economics fueron obtenidos de su reporte de diciembre (24 de noviembre).
Fuente: Bloomberg, Focus Economics y Reserva Federal de San Luis (Fred).



Fuente: Bloomberg.
Nota: Corresponde al total de activos.
Fuente: Bloomberg.

(Porcentaje)
(miles de millones 

USD)
(miles de millones 

EUR)

Tasas de referencia Bancos Centrales de algunas 
Economías Avanzadas

Hojas de balance principales bancos 
centrales



MERCADOS FINANCIEROS



Fuente: Bloomberg y Federal Reserve of St. Louis. Datos actualizados al 18 de enero de 2021.



Fuente: Bloomberg. Datos actualizados al 18 de enero de 2021.



Fuente: Bloomberg. Datos actualizados al 18 de enero de 2021.



Flujos netos de inversión extranjera hacia ME

(miles de millones de dólares)

Fuente: IIF



CDS 5 AÑOS

Fuente: Bloomberg. Datos actualizados al 18 de enero de 2021.



Exportaciones FOB 
Noviembre



Cifras resumen exportaciones

oct‐20 nov‐19 nov‐20 oct‐20 nov‐20 oct‐20 nov‐20 oct‐20 nov‐20
Bienes básicos de 
origen minero

1375 1697 1204 ‐30,4% ‐29,0% ‐18,09 ‐16,74 52,0% 47,6%

Bienes básicos de 
origen agrícola

357 379 422 ‐4,3% 11,3% ‐0,48 1,46 13,5% 16,7%

Resto de 
exportaciones

912 868 902 ‐6,7% 3,9% ‐1,97 1,14 34,5% 35,7%

Total 2643 2944 2527 ‐20,5% ‐14,1% ‐20,54 ‐14,14 100,0% 100,0%

EXPORTACIONES DÓLARES FOB ‐ MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a la 

var. anual
Participación (%)



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐20,5% ‐18,3%
nov‐20 ‐14,1% ‐18,2%

Var. Anual
Valor

nov‐19 2944
sep‐20 2541
oct‐20 2643
nov‐20 2527

USD Millones
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Exportaciones  totales
(Millones de USD)



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

US$ Millones Var. Anual
Enero ‐ Noviembre 2019 36159 ‐6,07%
Enero ‐ Noviembre 2020 28021 ‐22,51%
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Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐30,4% ‐31,7%
nov‐20 ‐29,0% ‐32,6%

Var. Anual
Valor
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Exportaciones ‐ bienes  básicos de orígen minero
(Petróleo y derivados, carbón, ferroníquel y oro)

(Millones de USD)
nov‐19 1697
sep‐20 1255
oct‐20 1375
nov‐20 1204

En nov‐20

representó el  47,6%

de las expo totales

USD Millones



Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total exportaciones -14,1%
Petróleo crudo -41,6% -14,5
Carbón, lignitico y turba -51,8% -5,5
Refinación del petróleo y otros -32,8% -2,1
Ferroníquel 259,0% 1,1
Oro 79,5% 4,3

Total exportaciones -22,5%
Petróleo crudo -45,4% -14,9
Carbón, lignitico y turba -26,2% -3,8
Refinación del petróleo y otros -46,6% -3,5
Ferroníquel -17,1% -0,2
Oro 70,7% 3,0

Noviembre 2020

Bienes de origen minero -29,0%
[-16,74]

Acumulado Enero-Noviembre 2020

Bienes de origen minero
-32,3%
[-19,52]



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐4,3% 3,3%
nov‐20 11,3% 3,6%

Var. Anual
Valor

nov‐19 379
sep‐20 381
oct‐20 357
nov‐20 422

En nov‐20

representó el  16,7%

de las expo totales

USD Millones
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Exportaciones ‐ bienes básicos de orígen agrícola
(Café, banano y flores)

(Millones de USD)



Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total exportaciones -14,1%
Café (sin tostar) 16,8% 1,08
Banano 9,5% 0,23
Flores 3,7% 0,15

Total exportaciones -22,5%
Café (sin tostar) 5,0% 0,28
Banano -1,7% -0,04
Flores -5,0% -0,19

Noviembre 2020

Bienes de origen agrícola
11,31%
[1,46]

Acumulado Enero-Noviembre 2020

Bienes de origen agrícola
0,4%
[0,05]



1Sin petróleo ni derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agrícolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas representan el 
96.9% de este grupo.

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐6,7% ‐1,8%
nov‐20 3,9% 2,4%

Var. Anual
Valor
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Resto de exportaciones
(Millones de USD)

nov‐19 868
sep‐20 905
oct‐20 912
nov‐20 902

En nov‐20

representó el  35,7%

de las expo totales

USD Millones



Total exportaciones -14,1%

Alimentos, bebidas y tabaco sin café 17,1% 1,0

Otros Sector Agropecuario, Ganaderia, 
Caza, etc.

72,9% 0,8

Artes gráficas y editorial; papel, cartón 
y sus productos

22,8% 0,3

Total exportaciones -22,5%
Vehículos automotores y otros tipos de 
transporte

-48,8% -1,0

Productos químicos -10,9% -0,8
Minerales no metálicos y metales 
básicos

-22,3% -0,4

Noviembre 2020

Variación anual
[Contribución] Rubros

Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Resto de exportaciones
3,9%
[1,14]

Acumulado Enero-Noviembre 2020

Resto de exportaciones
-11,0%
[-3,04]



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Fuente: 
DIAN



Importaciones CIF

Noviembre 2020



Cifras resumen importaciones

oct‐20 nov‐20 oct‐20 nov‐20 oct‐20 nov‐20 oct‐20 nov‐20
Bienes de 
consumo

963 1031 ‐19,7% ‐9,5% ‐5,47 ‐2,28 26,0% 24,6%

Bienes 
intermedios

1557 1674 ‐13,5% ‐18,8% ‐5,61 ‐8,16 42,0% 40,0%

Bienes de 
capital

1185 1482 ‐11,0% ‐4,6% ‐3,39 ‐1,50 32,0% 35,4%

Total 3706 4188 ‐14,5% ‐12,0% ‐14,47 ‐11,94 100,0% 100,0%

IMPORTACIONES DÓLARES CIF ‐ MES A MES

Var. Anual (%)
Contribución a 
la var. anual

Participación 
(%)

US$ Mill.



Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐14,5% ‐15,9%
nov‐20 ‐12,0% ‐13,9%

Var. Anual Valor

nov‐19 4757
sep‐20 3476
oct‐20 3706
nov‐20 4188
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US$ Millones Var. Anual
Enero ‐ Noviembre 2019 48624 3,35%
Enero ‐ Noviembre 2020 39346 ‐19,08%
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Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐13,5% ‐14,5%
nov‐20 ‐18,8% ‐13,3%

Var. Anual
Valor

nov‐19 2062
sep‐20 1517
oct‐20 1557
nov‐20 1674

En nov‐20
representó el  40,0%
de las impo totales

USD Millones
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Importaciones ‐Materias Primas 
(Millones de USD CIF)



Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total importaciones -12,0%
Combustibles -68,5% -7,6
Materias primas para la industría -2,6% -0,7
Materias primas para la agricultura 3,9% 0,1

Total importaciones -19,1%
Materias primas para la industría -14,1% -4,6
Combustibles -50,9% -4,5
Materias primas para la agricultura 1,3% 0,1

Materias primas

Materias primas
-19,9%
[-8,99]

Noviembre 2020

Acumulado Enero-Noviembre 2020

-18,8%
[-8,16]



Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐11,0% ‐3,9%
nov‐20 ‐4,6% ‐2,4%

Var. Anual
Valor

nov‐19 1554
sep‐20 1068
oct‐20 1185
nov‐20 1482

En nov‐20
representó el  35,4%
de las impo totales

USD Millones
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Importaciones ‐Bienes de Capital
(Millones de USD CIF)



Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total importaciones -12,0%
Materiales de construcción -27,7% -0,7
Equipo de transporte -5,6% -0,6
Bienes de capital para la industría -0,8% -0,2
Bienes de capital para la agricultura 2,8% 0,0

Total importaciones -19,1%
Equipo de transporte -32,9% -2,9
Bienes de capital para la industría -11,8% -2,2
Materiales de construcción -36,0% -1,1
Bienes de capital para la agricultura -2,6% 0,0

Acumulado Enero-Noviembre 2020

Noviembre 2020

-4,6%
[-1,50]Bienes de capital

-20,2%
[-6,29]Bienes de capital



Nivel Tendencia*
oct‐20 ‐19,7% ‐9,5%
nov‐20 ‐9,5% ‐8,9%

Var. Anual
Valor

nov‐19 1139
sep‐20 890
oct‐20 963
nov‐20 1031

En nov‐20
representó el  24,6%
de las impo totales

USD Millones
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Importaciones ‐Bienes de Consumo
(Millones de USD CIF)



Total importaciones -12,0%
 Bienes de consumo no duradero -5,1% -0,6

Otros bienes de consumo no duradero -17,0% -0,4
Vestuario y otras confecciones -11,6% -0,2

 Bienes de consumo duradero -14,2% -1,6
Vehículos de transporte particular -18,3% -1,1
Objetos de adorno, uso personal, etc. -24,8% -0,4

Total importaciones -19,1%
 Bienes de consumo no duradero -4,9% -0,6

Otros bienes de consumo no duradero -27,4% -0,6
Productos farmacéuticos y de tocador -5,2% -0,2

 Bienes de consumo duradero -29,3% -3,2
Vehículos de transporte particular -34,7% -2,0
Objetos de adorno, uso personal, etc. -32,5% -0,5

Acumulado Enero-Noviembre 2020

Bienes de consumo -9,5%
[-2,28]

Bienes de consumo
-16,0%
[-3,79]

Noviembre 2020

Variación anual
[Contribución] Rubros

Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual



II. Actividad económica



Indicador de seguimiento a la economía

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Indicador de seguimiento a la economía (ISE)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

ISE

Mes Variación anual 
(original)

Variación anual
(DAEC)

Mar‐20 ‐4,4% ‐4,3%

Abr‐20 ‐20,5% ‐20,4%

May‐20 ‐16,2% ‐16,1%

Jun‐20 ‐11,0% ‐10,9%

Jul‐20 ‐9,5% ‐9,4%

Ago‐20 ‐10,3% ‐10,2%

Sep‐20 ‐7,3% ‐7,1%

Oct‐20 ‐4,5% ‐4,4%

Nov‐20 ‐3,4% ‐3,3%

Año corrido ‐7,3% ‐7,3%
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Nivel DAEC Var. Anual (eje der.)



ISE por grandes grupos

Actividades primarias: agricultura, ganadería, caza,
silvicultura y pesca; y explotación de minas y canteras.

Actividades secundarias: industrias manufactureras y
construcción.

Actividades terciarias: EGA; comercio, reparación, transporte y alojamiento;
información y comunicaciones; actividades financieras y de seguros;
actividades inmobiliarias; actividades profesionales, científicas y técnicas;
administración pública, educación y salud; actividades artísticas, de
entretenimiento y recreación y otras actividades de servicios

Mes Variación anual
(DAEC)

Ago‐20 ‐8,2%

Sep‐20 ‐8,5%

Oct‐20 ‐9,3%

Nov‐20 ‐10,4%

Mes Variación anual
(DAEC)

Ago‐20 ‐13,4%

Sep‐20 ‐14,9%

Oct‐20 ‐8,8%

Nov‐20 ‐6,5%

Mes Variación anual
(DAEC)

Ago‐20 ‐9,4%

Sep‐20 ‐5,3%

Oct‐20 ‐2,5%

Nov‐20 ‐1,2%
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ISE primario

Nivel DAEC Var. Anual (eje der.)
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ISE terciario

Nivel DAEC Var. Anual (eje der.)

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Índice de confianza del consumidor

Fuente: Fedesarrollo
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Producción de café

Fuente: Federación nacional de cafeteros; cálculos del Banco de la República

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

di
c-

14

di
c-

15

di
c-

16

di
c-

17

di
c-

18

di
c-

19

di
c-

20

M
ile

s 
de

 sa
co

s 
de

 6
0 

kg

Producción de café
(mile de sacos de 60 Kg, variación anual, %)

Producción Var. Anual



Producción de crudo

Fuente: ANH y Ministerio de minas y energía; cálculos del Banco de la República
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Industria manufacturera y comercio minorista

Mes Variación anual
(Original)

Ago‐20 ‐10,3%

Sep‐20 ‐2,9%

Oct‐20 ‐2,6%

Nov‐20 ‐0,2%

Variación anual (Original)

Mes Total minorista Sin combustibles 
ni vehículos

Ago‐20 ‐17,1% ‐9,8%

Sep‐20 ‐0,8% 2,3%

Oct‐20 3,0% 7,2%

Nov‐20 4,1% 10,8%
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Nivel SA Var. Anual (eje der.)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.



Comercio minorista por líneas de mercancías

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

Variación anual de las ventas reales (serie original)

abr‐20 may‐20 jun‐20 jul‐20 ago‐20 sep‐20 oct‐20 nov‐20 Año corrido

Alimentos (víveres en general) y bebidas no alcohólicas 11.9% 7.1% 0.7% ‐0.5% ‐5.9% ‐1.0% 4.5% 3.1% 6.2%
Bebidas alcohólicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco ‐22.3% 1.1% ‐12.8% ‐0.8% ‐11.5% 14.3% 36.0% 6.0% 0.8%
Prendas de vestir y textiles  ‐87.3% ‐73.3% ‐53.4% ‐47.2% ‐45.8% ‐15.3% ‐4.8% 3.6% ‐31.3%
Calzado, artículos de cuero y sucedáneos del cuero ‐90.7% ‐83.1% ‐59.6% ‐49.4% ‐53.8% ‐30.8% ‐14.6% ‐2.5% ‐36.3%
Productos farmacéuticos y medicinales ‐13.4% ‐12.2% ‐10.1% 0.8% ‐3.2% 0.6% 2.4% 5.5% ‐0.9%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumería ‐16.1% ‐11.3% ‐14.2% ‐9.2% ‐13.6% ‐5.2% 2.9% 0.1% ‐2.9%
Electrodomésticos, muebles para el hogar ‐52.8% ‐12.5% 29.7% 24.6% 0.1% 19.2% 28.2% 43.4% 9.9%
Artículos y utensilios de uso doméstico ‐52.3% ‐14.8% 0.8% ‐5.7% ‐11.4% 13.1% 11.7% 18.0% ‐3.4%
Productos para el aseo del hogar 5.2% 20.8% 17.0% 21.4% 17.9% 24.0% 31.4% 29.4% 20.9%
Equipo de informática y telecomunicaciones para uso personal o doméstico ‐19.1% 9.6% 43.7% 50.8% 24.0% 37.3% 31.5% 49.0% 26.2%
Libros, papelería, periódicos, revistas y útiles escolares ‐66.2% ‐43.3% ‐18.3% ‐33.1% ‐30.2% ‐8.0% ‐14.0% ‐8.1% ‐16.3%
Artículos de ferretería, vidrios y pinturas ‐71.8% ‐32.6% ‐10.8% ‐6.7% ‐9.5% 7.2% 9.4% 12.4% ‐9.2%
Otras mercancías para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente ‐37.7% ‐29.1% ‐19.6% ‐14.2% ‐18.1% ‐2.8% 0.9% ‐0.5% ‐10.8%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehículos ‐71.0% ‐45.3% ‐21.2% ‐19.7% ‐22.1% ‐4.9% ‐4.5% 1.0% ‐18.4%
Combustibles para vehículos automotores ‐53.9% ‐37.7% ‐23.0% ‐19.7% ‐21.4% ‐5.3% ‐1.5% ‐5.7% ‐15.9%
Vehículos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares ‐94.7% ‐57.4% ‐31.9% ‐30.7% ‐33.5% ‐6.5% 2.1% ‐6.3% ‐23.8%



Indicadores de servicios y alojamiento

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

Variación anual de los ingresos nominales (serie original)
abr‐20 may‐20 jun‐20 jul‐20 ago‐20 sep‐20 oct‐20 nov‐20 Año corrido

Almacenamiento y actividades complementarias al transporte ‐19.0% ‐24.0% ‐26.8% ‐27.2% ‐25.8% ‐17.7% ‐15.2% ‐10.8% ‐13.4%
Correo y servicios de mensajería ‐13.7% ‐5.0% 15.8% 18.2% 9.3% 15.1% 9.9% 12.3% 6.3%
Restaurantes, catering y bares ‐62.2% ‐56.1% ‐51.7% ‐49.8% ‐44.1% ‐30.8% ‐20.4% ‐14.3% ‐31.9%
Actividades de edición ‐50.5% ‐49.1% ‐34.6% ‐38.9% ‐25.6% ‐30.0% ‐31.3% ‐34.3% ‐28.7%
Producción de películas cinematográficas y programas de televisión ‐92.1% ‐92.8% ‐95.0% ‐88.9% ‐92.8% ‐80.8% ‐78.7% ‐83.6% ‐73.6%
Actividades de programación y transmisión,  agencias de noticias ‐36.2% ‐39.9% ‐38.2% ‐32.7% ‐25.4% ‐15.6% ‐10.2% ‐1.8% ‐20.2%
Telecomunicaciones ‐6.3% ‐6.5% ‐6.8% 1.3% ‐1.7% ‐0.8% ‐2.6% 5.0% ‐0.9%
Desarrollo de sistemas informáticos y procesamiento de datos 12.5% 0.0% 0.1% 7.5% 7.6% 5.8% ‐2.2% ‐4.3% 6.6%
Inmobiliarias, alquiler de maquinaria y equipo ‐22.4% ‐23.7% ‐22.0% ‐16.3% ‐15.3% ‐12.9% ‐11.4% ‐6.3% ‐10.6%
Actividades profesionales científicas y técnicas  ‐1.3% ‐23.4% ‐13.4% ‐12.5% ‐19.5% ‐2.9% ‐16.1% ‐22.2% ‐10.9%
Publicidad ‐34.5% ‐38.5% ‐39.3% ‐28.9% ‐21.7% ‐24.8% ‐24.3% ‐15.6% ‐20.2%
Actividades de empleo, seguridad e investigación privada, servicios a edificios ‐13.1% ‐15.1% ‐11.5% ‐9.0% ‐9.3% ‐8.4% ‐6.5% ‐3.8% ‐5.6%
Actividades de centros de llamada (Call center) 18.1% 11.2% 27.4% 37.1% 32.6% 31.4% 37.2% 26.0% 26.9%
Actividades administrativas y de apoyo de oficina y otras actividades ‐23.9% ‐28.2% ‐17.1% ‐23.8% ‐24.1% ‐16.7% ‐14.0% ‐14.6% ‐14.1%
Educación superior privada ‐5.3% ‐10.5% ‐7.5% ‐26.1% ‐15.7% ‐14.2% ‐14.3% ‐16.7% ‐9.9%
Salud humana privada con internación ‐30.9% ‐27.2% ‐14.6% ‐10.6% ‐6.4% 1.4% 5.8% 9.1% ‐6.0%
Salud humana privada sin internación ‐23.9% ‐26.5% ‐12.8% ‐4.4% 2.1% 2.9% 3.8% 8.8% ‐4.1%
Otros servicios de entretenimiento y otros servicios ‐67.5% ‐55.6% ‐38.4% ‐35.2% ‐36.7% ‐19.4% ‐11.1% ‐15.6% ‐26.0%

Variación anual de los ingresos reales (serie original)
abr‐20 may‐20 jun‐20 jul‐20 ago‐20 sep‐20 oct‐20 nov‐20 Año corrido

Hoteles ‐94.8% ‐94.6% ‐92.9% ‐91.9% ‐91.4% ‐83.0% ‐64.5% ‐58.4% ‐63.9%



Demanda de energía

Fuente: XM; cálculos del Banco de la República
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Demanda de energía

Fuente: XM; cálculos del Banco de la República



Movilidad Google (cifras al 17 de enero)

Fuente: Google Community Moblity Reports

Nota: los informes muestran cómo cambian las visitas a diferentes lugares, así como su duración, en comparación con un valor de referencia. El
valor de referencia es la mediana de ese día de la semana correspondiente al período de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de
2020.
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Matrículas de vehículos

Fuente: RUNT



Exportaciones e importaciones

Fuente: DANE; avances DIAN
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III. La inflación a diciembre de 
2020





Indicadores de precios al consumidor y de inflación básica
Ponderaciones dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20

Total 100.00                    3.80           3.86           2.19           1.97           1.75           1.49           1.61           
Sin Alimentos 84.95                      3.45           3.26           1.40           1.57           1.42           1.02           1.03           
  Bienes 18.78                      2.18           2.41           0.73           1.15           1.03           0.02           0.63           
  Servicios 48.85                      3.45           3.22           2.00           1.86           1.75           1.55           1.29           
     Arriendos 25.16                      2.68           2.60           2.07           1.53           1.42           1.35           1.33           
     CFH 8.79                       4.18           3.92           3.26           3.65           3.86           3.83           3.84           
     Resto 14.91                      4.34           3.84           1.14           1.37           1.05           0.54           0.26-           
  Regulados 17.32                      4.81           4.27           0.44           1.19           0.92           0.58           0.73           
     Servicios públicos 6.69                       6.02           5.68           0.12           3.19           2.32           1.59           3.22           
     Combustible 2.91                       1.90           1.24-           10.82-         11.95-         12.23-         12.45-         12.22-         
     Transporte 5.53                       3.89           4.07           3.58           5.42           7.13           6.93           6.35           
     Educación 2.38                       6.38           6.71           6.71           4.69           4.73           4.73           1.05           
     Resto 0.13                       4.22           5.97           5.23           5.23           5.23           5.23           5.23           
Alimentos 15.05                      5.80           7.19           6.55           4.13           3.54           4.09           4.80           
  Perecederos 3.15                       8.66           9.79           2.52           3.42-           4.89-           1.57-           2.49           
  Procesados 11.90                      5.04           6.46           7.75           6.40           6.08           5.72           5.43           
Indicadores de inflación básica
  Sin alimentos perecederos ni procesados 3.45           3.26           1.40           1.57           1.42           1.02           1.03           
  Núcleo 15 3.78           3.64           2.17           2.33           2.23           1.96           1.88           
  IPC sin alimentos ni regulados 3.10           2.99           1.65           1.67           1.55           1.13           1.11           
  Promedio de indicadores de inflación básica 3.44           3.30           1.74           1.85           1.73           1.37           1.34           

Resto Regulados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos  administrativos y pago de 
honorarios.

Resto Servicios :  Lavado y Planchado de Ropa; Servicios   Relacionado con la  Copropiedad; Servicios  
Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Avión, 
Intermunicipal e Internacional); Información y Comunicaciones; Recreación y Cultura; Alojamiento, 
Bares y Discotecas; Educación (Educación Superior, Diplomados y Cursos  de Educación no Formal); 
Otros Servicios Diversos (Cuidado Personal, Seguros, Cuidado de Niños).





Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



Source: The International Research Institute for Climate and Society.

Hace un mes Actual

Season La Niña Neutral El Niño

NDJ 2020 100% 0% 0%

DJF 2021 100% 0% 0%

JFM 2021 95% 5% 0%

FMA 2021 85% 15% 0%

MAM 2021 68% 32% 0%

AMJ 2021 48% 50% 2%

MJJ 2021 34% 59% 7%

JJA 2021 27% 57% 16%

JAS 2021 28% 51% 21%

Season La Niña Neutral El Niño

NDJ 2020 100% 0% 0%

DJF 2021 96% 4% 0%

JFM 2021 78% 22% 0%

FMA 2021 57% 43% 0%

MAM 2021 43% 55% 2%

AMJ 2021 35% 58% 7%

MJJ 2021 37% 52% 11%

JJA 2021 42% 45% 13%

JAS 2021 44% 41% 14%



Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Bienes
Dic=0,63%
Nov=0.02%
Oct= 1,03%
Sep=1,15%

Servicios
Dic=1,29%
Nov=1.55%
Oct=1,75%
Sep=1,86%
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IPP Total

Dic=1.65%
Nov=1,64%
Oct=1,51%
Sep=1,20%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  

Fuente: DANE.



IPP producido y 
consumido

Dic=0.84%
Nov=0,11%
Oct=‐0,43%
Sep=‐0,67%

IPP Importado

Dic=3.58%
Nov=5,25%
Oct=6,10%
Sep=5,64%
Ago =5,72%



Agropecuario
Dic=10.24%
Nov=7,67%
Oct=4,29%
Sep=4,48%

Minería
Dic=‐14.17 
Nov=‐16,34%
Oct=‐14,63%
Sep=‐19,40

Industria
Dic=‐0.09 
Nov=‐0,29%
Oct=‐0,39%
Sep=‐0,28%



Expectativas de inflación



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación total?

Fuente: EME, Banco de la República.



Diciembre 2021 Diciembre 2022

Distribución de las expectativas de analistas sobre la inflación total para:

Fuente: EME, Banco de la República.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflación total 
son mayores o menores (e iguales) a: 

Fuente: EME, Banco de la República.



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación 
sin alimentos?

Fuente: EME, Banco de la República.



¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas BEI ? 
En los últimos 3 años En enero de 2021



En los últimos 3 años En enero de 2021

¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas FBEI ? 



IV. Mercado Laboral



CIFRAS TRIMESTRE MÓVIL:
Septiembre – Octubre ‐ Noviembre

Fuente: GEIH ‐ DANE



Fuente: GEIH ‐ DANE

ANÁLISIS DE LA TD – TRIMESTRE MÓVIL:
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH ‐ DANE

ANÁLISIS DE LA TO Y TGP – TRIMESTRE MÓVIL:
DESESTACIONALIZADAS



Fuente: GEIH ‐ DANE

ANÁLISIS OCUPADOS – CIFRAS MENSUALES: 
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH ‐ DANE

ANÁLISIS POR RAMAS DE OCUPACIÓN:
TOTAL NACIONAL – TRIMESTRE MÓVIL

Distribución, variación y contribución a la variación de la población ocupada, según rama de actividad



Fuente: GEIH ‐ DANE

13 CIUDADES Y ÁREAS METROPOLITANAS
TRIMESTRE MÓVIL

* Otras ramas: agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca; explotación de minas y canteras; y suministro de electricidad gas, agua y gestión de desechos.

Distribución, variación y contribución a la variación de la población ocupada, según rama de actividad



Fuente: GEIH ‐ DANE

ANÁLISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH ‐ DANE

ANÁLISIS INACTIVOS – CIFRAS MENSUALES: 
DESESTACIONALIZADA



V. Variables Financieras
Indicadores a enero 2021



Endeudamiento Financiero 1/
1/ Año 2020 hasta septiembre. El endeudamiento  Comercial: incluye cartera comercial, endeudamiento externo directo, bonos y 
microcrédito

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la 
República, Bolsa de Valores de Colombia. Cálculos Banco de la 
República



Agregados Monetarios y Tasas de Interés Mercado Monetario

Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco República. Cálculos Banco de la República



Saldo Depósitos

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Saldo Depósitos a plazo y Captación CDT por plazos

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Tasas de Interés de captación

(*) Promedio mensual con información hasta 14 de enero de 2021

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Tasa de interés CDT por plazos

(*) Promedio mensual con información hasta 14 de enero de 2021

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Crédito Bancario doméstico a PIB

(*) PIB del cuarto trimestre de 2020 estimado BR.

Fuente: Superintendencia Bancaria, DANE y Banco República. Cálculos Banco de la República



Cartera Moneda Nacional Mensual

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Saldo y Variación de la Cartera en moneda extranjera del 
Sistema Bancario

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Endeudamiento comercial incluyendo fuentes adicionales al  
sistema bancario doméstico.

Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco República. Cálculos Banco de la República



Saldo Cartera Comercial y Microcrédito



Saldo de Crédito a los Hogares

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Desembolsos



Desembolsos



Tasas de interés de colocación 
Variación frente a febrero de promedios mensuales

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Tasas de interés comerciales por plazo

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Tasas de interés hogares: consumo por plazo y compra de 
vivienda por tipo de deudor

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Desembolsos Créditos Comerciales
Participación por plazos

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Desembolsos Créditos Consumo
Participación por plazos

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Desembolsos Créditos Consumo 
Participación por garantía

Desembolsos para Compra de Vivienda
Participación por tipo de deudor

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Comportamiento Cartera Vencida

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Saldo deterioro cartera y provisiones



Programa de Acompañamiento a Deudores –PAD‐
Consolidación de información hasta enero 13 de 2021

Comercial Part. Alivio en m/n 5.2%
Construcción 255 938 734
Corporativo 222 476 3,038
Empresarial 2,791 4,476 1,739
Factoring 95 513 20
Financiero/institucion 6 25 33
Leasing 2,420 3,996 2,335
Microempresa 9,269 12,045 569
ME 864 2,035 952
Oficial/gobierno 10 24 82
PYME 11,915 24,686 3,360
Total 27,847 49,214 12,863
Microcrédito Part. Alivio 6.1%
Hasta 25 SMLV 126,319 130,787 532
Entre 25 y 120 SMLV 12,433 15,409 278
Total 138,752 146,196 810

Programa de Acompañamiento a Deudores
 Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020 

Producto Número de 
deudores*

Número de 
operaciones

Saldo      
$ mm  

Consumo Part. Alivio 9.7%
Rotativo 62,917 141,466 628
Tarjeta de Crédito (TDC) 1,272,025 1,422,460 5,553
Libranza 18,519 20,005 513
Libre inversión 287,081 320,236 7,864
Vehículo 22,788 23,089 809
Bajo monto 9,540 9,727 6
Otros consumo 2,565 3,364 60
Total 1,675,435 1,940,347 15,433
Vivienda Part. Alivio 3.1%
VIS 7,578 7,734 264
NO VIS 9,514 10,462 1,217
Leasing habitacional 2,829 2,909 735
Total 19,921 21,105 2,216

Programa de Acompañamiento a Deudores
 Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020 

Producto Número de 
deudores*

Número de 
operaciones Saldo     $mm


