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Crecimiento anual del PIB de algunos paises de América Latina
(porcentaje)
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Fuente: Bloombergy Thomson Reuters.
Las series estan desestacionalizadas. Para el caso de Per(, el ajuste es realizado por Thomson Reuters.




Precios bienes basicos y términos de
intercambio




Precio del petrdleo
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— WTI Brent ===Promedio Anual (Brent)
Promedio 2019: Promedio 2020:
Brent 64,17 USD/barril Brent 65,80 USD/barril
0, WTI 57,03 USD/barril WTI 59,95 USD/barril

Fuente: Bloomberg, actualizado al 20/01/2020.
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Financiamiento externo,
primas de riesgo y tasa de cambio
nominal




Variacion anual del indice de precios de Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg. Actualizado el 20/01/2020.




Variacion anual del deflactor del consumo en los
Estados Unidos (PCE)
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Fuente: Bloomberg. Actualizado el 21/01/2020.



(Porcentaje) Tasa de interés de la Fed implicita en los futuros
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| Fuente: Bloomberg, célculos del Banco de la Repdblica. Actualizado el 21/01/2020.
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Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de ano) a/
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a/ Los datos de la probabilidad implicita de los futuros fueron actualizados el 21 de enero de 2020. Las proyecciones
de los miembros de la Fed corresponden a los de su reunién del 10y 11 de diciembre. Por dGltimo, los pronésticos de
gL,  Concensus Economics fueron obtenidos de su reporte de enero (informacion al 18 de diciembre).
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Indices accionarios
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Indicadores de volatilidad financiera
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina
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Comerclio Exterior




Exportaciones




Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribuciona la

US$ Mill. Var. Anual (%) var. anual

Participacion (%)

Oct-19 Nov-19 Oct-19 Nov-19 Oct-19  Nov-19 Oct-19 Nov-19

Bienes basicos de
origen minero 1,976 1,641 -19.7 -22.1 -12.8 -13.9 594 56.8

Bienes basicos de

origen agricola 373 379 102 @ 8.8 0.9 09 112 131
Resto de

exportaciones 977 | 868 06 @ -2.4 0.2 0.7 294  30.1
Total 3,326 2,887 -11.7 -13.6 -11.7  -13.6 100 100




(Mill de USD) Exportaciones totales
BOOO

I
USD Millones 3000 j 1 / __________
nov-18 = 3.344 \__//

2000 gl # # R R R R AR N N W WU W B R B EE RN AN E N A B R B E R R R NE

oct-19 = 3.326
Sep-']9 = 3.068 1000 B R R R EREE R R ERE R R ER R R R R RRERRERE R

nOV'19 = 2.887 O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

SR ERRXX2
Valor indice de Cantidades Indice de Precios
Var. Anual
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-19  -11.7% 7.3% 3.3% -0.8% -14.6%
nov-19  -13.6% 3.6% -7.0% -2.4% -7.1%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de ddlares
Diciembre 1 al 31 de 2018 y 2019

Exportaciones *f
Importaciones (no induye petrdleo en cifras
observadas)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2018 | 2019 :'_:;1: 2018 | 2019 ';:;1: Conv| 2018 | 2019 ::;:: Conv

Enero 3g96| 4.302] 104% 3711 4000 102%| e 332 1066 -7.8% d
Febrero 3651 3951 82%| 348 3786 7o9%| | 3028 3183 51%| d
Marzo 3906 4.301] 101%| 3.728] 4100| 100%| ¢ 3365 3345 -06%| d
Abril 4238 4528 68%| 4042 4327 7a%| | 3787 3863| 20 d
Mayo 4513 4789 61%| 4318 ass2| 1% ¢ 3719 3748 o08% d
Junio 4226 3983 -57%| 4047] 3804| -60%| ¢ 3332 3096 -7,1% d
Julio 4347 4565 50%| 4162 4350 47%| ¢ 3632 3256 -104%| d
Agosto 4581 4913 73%| 4376 4em3] 70%| ¢ 3684 3265 -114%| d
Septiembre 4048 42000 38%| 380 3996 33% | 3513 1068 -127% d
Octubre 5166 4.333] -161%| 4944 4133] -164%| | 3769 336 -117% d
Noviembre 4476| 4661] 41%| 4269 4451 43%| o 3344 2887 -136%| o
m‘m—mmm—m 0| 38.497| 3b.104| -bdm%|(] ©
Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN. : Produccidn DIAN - certificadas DANE

Elabord: Coordinacidn de Estudios Ecomdmicos. d: Produccian DIAN -DANE

. producidas porla DIAN y certificadas por el DANE. o: Obsernvadas DIAN (dedaraciones electrdnicas COMEX, SYGA, v MUISCA)

: producci én conjunta DIAN-DANE.




Importaciones CIF

Noviembre 2019




Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

US$Mill.  Var. Anual (%) ﬁﬁ"vt!.'rb,'iﬁ'ﬂ;a Part'f(',/f)ac"’“

oct-19 nov-19 oct-19 nov-19 oct-19 nov-19 oct-19 nov-19

Bienes de
consumo 1,201 1,139 -44  -15 -1.1 -04 27.7 239

Bienes
intermedio 1,802 2,062 -16.2 -6.8 417.6  43.3

Bienes de
capital 1331 1554 -242 124 -82 38 307 327
Total 4335 4,757 -16.1 - 161 63 100 100




Importaciones Totales (con avance DIAN)
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US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Nov-19 4,757 6.3% -0.8%
Dic-19 4,032 -3.6% -1.0%
1Avance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




USS Millones CIF

Importaciones de Materias Primas

3.000 -
2.500 - Materias Primas
2.000 _W/_ Nov-18 Oct-19 Nov-19
i 2
1500 . US$ Millones 1,935 | 1,802 = 2,06
Variacion anual
1:000 1 Nivel 10.8% | -16.2%  -1.5%
500 rTrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T rrTrrrTT T rTT T T T T T TT TITITTTITITI = (o) [o) o,
MOWOWOOORNNKNNRNNINOGOGWOWONOMWO®WOG® MG O A Tendencia* 13.5% | -1.5% | -0.8%
AN A e A A
B EEES R RN R R N R R R
c o EE wecou€tEeg weco€EEg wco€EEg w c
Importaciones de Bienes de Capital
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iy Bienes de Capital
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2 1600 - US$ Millones |~ 1,383 | 1,331 1,554
= 1.200 \/___‘/\——\//\/_\_’ Variacién anual
=" Nivel 11.2% | -24.2% | 12.4%
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Importaciones de Bienes de Consumo
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Balanza Comercial




Balanza Comercial
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US Mill. FOB = Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

Nov-18 -580 3,344 4,269
Nov-19 -1,660 2,887 4,547
Ene-Nov 2018 -6,460 38,497 44,957

Ene-Nov 2019 -10,345 36,043 46,387
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Indicadores de demanda
2019-T4




PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)

Series corregidas por estacionalidad y efectos calendario

Variacion anual (%)
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.




Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econdmicas (ICE)
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% - - 45
7% - - 35
6% - - 25
5% -

- 15
4% -

- 5
3% -

- -5
2% -
1% ] B ‘15
O% | | | | | | | | I_ -25
1% 35

. L.
dic-10  dic-11  dic-12 dic-13  dic-14  dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

—Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, célculos Banco de la Republica.




Numero de matriculas - RUNT

(desestacionalizada)
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Fuente: RUNT, célculos Banco de la Republica.




Niamero de matriculas (Particular) - RUNT Niamero de matriculas (Inversion) - RUNT

(desestacionalizada) (desestacionalizada)
16,000 - - 40.0% 15,000 - 40.0%
15,000 1 L 3010% 14/000 r 30.0%
14 1 13,000
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12,000 11,000
L 0.0% L 0.0%
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9,000 - 200%  go00 [ -20.0%
8,000 F -30.0% 7,000 F -30.0%
7,000 -40.0% 6,000 -40.0%
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\khiculos de uso Particular \khiculos de uso Comercial
(Consumo durable) (Inversion Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, célculos Banco de la Republica.




Indicadores de oferta
2019-T4
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Crecimiento anual
de la produccion
real mensual

Produccion real Total Industria
SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL

(serie sin desestacionalizar)
115 - 15%

nov-18 4.7% 110 -
dic-18 -0.8% 105

ene-19 2.7% 100 ' J ‘ .| 5%
feb-19 2.9% 95 | ’ 1) Hl*‘” | l
mar-19  3.1% 90 ‘ L | ' ¥ 0%

10%

abr-19 -1.3% zz -5%
may-19 3.4% 75

i 0 -10%
Jun'1 9 ‘0-9/) 70

jul—1 9 3.6% 65 -15%
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nov-19  -1.5%
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B Dato de noviembre de 2019 vs. noviembre de 2018

Fuente: DANE - EMMET




Produccion real Total Industria - Serie desestacionalizada
y ajustada por efectos calendario
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Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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Demanda de Energia (DICIEMBRE)

Participa

2018-12 2019-12 Crec

cion
NO REGULADO 4.46%

REGULADO 4009.63 : 5.82%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 60.76 . 3.35%
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas 115.05 ; 1.95%
Construccion, alojamiento, informacion y comunicaciones 113.90 5 7.44%

Establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas 98.50 : 6.33%
Explotacion de minas y canteras 486.78 ? 11.84%
Industrias manufactureras 748.33 : 0.44%
Servicios sociales, comunales y personales 141.26 § -2.89%
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 33.18 2 13.28%
Transporte y almacenamiento 35.92 : 7.48%

Fuente: XM




Produccion de café
(sacos de 60 Kg, variacion anual, %)

1,800 - 90%
1,600 70%
1,400 50%
80
= 1,200
N 30%
2 1,000
& 10%
§ 800
o -10%
=
S 600
2
3 a0 30%
200 -50%
0 -70%
N o — o~ o < ) T} ~ ) o)
< i e e e i i e Vi v i
& & < < < I S = = < <
=] =] =] = = = =] =] =] =] =]
Em Produccion —Variacion anual

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.




PRODUCCION DE CRUDO

1050 (miles de barriles diarios en promedio) - 15%
1000 - 10%
- 5%
950 A
- 0%
900
-5%
850
-10%
||H 1l
750 -20%
nov-14 nov-15 nov-16 nov-17 nov-18 nov-19
mENiveles (mbd) —Variacion anual

Fuente: Ministerio de Minas y Energia.




V. Mercado Laboral



CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:
SEPTIEMBRE-OCTUBRE-NOVIEMBRE

Tasa de desempleo
(septiembre-octubre-noviembre)

12
10,3 10,7 10,2 10,3
10 - b
9.1
8 | m2015
02016
6,2
6 | @2017
4,6 m2018
4 m2019
2 i
D I T
Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

B rcnte: GEIH - DANE



Analisis con series desestacionalizadas: TD

Tasa de Desempleo
(Trimestre Movil Desestacionalizado)

—Nacional

ra

13 Areas

10,7

15

14

13

12

11

10

6T-A0U
61-Aew
gT-A0U
g1-Aew
L1-A0U
/L 1-Aewr
91-A0U
91-Aew
GI-AOU
GT-Aew
¥ 1-a0U
¥ 1-Aew
c1-A0U
c1-Aewl
Z1-a0u
Z1-Aew
11-A0U
11-Aewr
0T-A0OU
0T-Aewr

60-A0U

d F Fuente: GEIH — DANE



Analisis con series desestacionalizadas:
TOy TGP

Tasa Global de Participaciony Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

- - 63,0 . - 61,0
] - 62,0 TGP
1 - 60,5
. - 61,0 —TO0O
i - 60,0 - - 60,0
. - 59,0
1 - 59,5
. - 58,0
. - 57,0 . - 59,0
. - 56,0
TGP | 58
. —TO0 - 55,0
54,0 58,0
e T e B e B R i T T = R — — — — —
O - - - - O - O - > > 5 > 5
@] (1] o (4] @] [y} @] [y} @] [y} (@] ) @] o @] o @] ] @] g} @] (@] 1] (@] 1] (@]
S £E £ E £ E &£ E &£ E & EEEEEEE & g F S g & g =

B¢ Fucnte: GEIH — DANE




Andlisis con series desestacionalizadas: Ocupados

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)

23.000 4% 11.000 - 4%

22.800 10,900

22.600 3% - 3%

10.800

22.400 J| 29 10700 L 2%

22200 .

22.000 L 1% 10.600 L 1%

’ gt

21.800 N o\ 10.500 [

21.600 { — 0% - 0%

) 10.400

21.400 _1% 10 300 B '1%

21.200 '

21.000 -2% 10.200 -2%
a9 geg N5 888 8ga9s TR R LR R EEEEEEE
> & > o » & > @ » &4 > 6 > & > g » > &4 > 0o » & > © P2 &4 > 0o > 4o > ©o >
2 &£ 2 P 2o g2 e gy eLeg e & 2 ¥ 2 & 2R 2 & 2R L E LR

mm Ocupados =—\/ariacion Anual B Ocupados ===\ ariacion Anual

Fuente: GEIH — DANE.




Andlisis por ramas de ocupacion
(Total Nacional)

Variacion porcentual y contribucion a la variacion de la poblacion ocupada
seglin rama de actividad

Total nacional
Septiembre - noviembre (2019/2018)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucién (p.p)
Total nacional 100,0 [l -o0.5 -0,5
Servicios comunales, sociales y personales 19,6 [l 2,7 0,5
Comercio, hoteles y restaurantes 27,0 Il 10 03
Construccion 701 34 0,2
Otras ramas* 29| 4,0 01
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 761 -21 -0,2
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 7,61 -34 -0,3
Industria manufacturera 12,3 i -2,2 -0,3
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 16,0 ll -54 -0,9

* Otras ramas: explotacion de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacién financiera

Fuente: GEIH — DANE.




Andlisis por ramas de ocupacion
(13 areas)

Variacion porcentual y contribucion a la variacion de la poblacion ocupada
segun rama de actividad

Total 13 ciudades y areas metropolitanas
Septiembre - noviembre (2019/2018)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucion (p.p)

............. Total 13 ciudades y dreas metropolitanas 1000 NN 08 f 08 (i
Construccion 7,6l 121 08
Servicios comunales, sociales y personales 22,8 [l 30 07
Otras ramas* 4,01 -03 00
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 9,0l -01 0,0
Industria manufacturera 15,5l -01 0,0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 11,6 li -21 -03
Comercio, hoteles y restaurantes 29,6 [l -12 -04

* Otras ramas: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, explotacion de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e
intermediacion financiera.

Fuente: GEIH — DANE.




Analisis con series desestacionalizadas:
Calidad del empleo

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

Empleo por Formalidad

(13 Areas, trimestre movil desestacionalizado)

6,100
1 5,900
5,000 . annm
1 5700 I HihGEiEn | 5700
1 5,500 L 5,500
5,300 | 5300
-+ 5,100
L 5,100
1 4,000
I“Illlnul””lll 4,900
I EMPLEO ASALARIADO T 4700 0 FORMALES
| 4500 B INFORMALES 4,700
|:| EMPLEO NO ASALARIADO '
| o0 T 0 I T T O IS S T T ST AT T T I L 4300 IIIIIIIIII 4 500
[To] (o] (o] (o] M~ M~ M~ [s] [s0] [+0] [e)] ' 2 © [(e] ‘(9 M~ M~ t o] o] 2 [e>] [e)] ‘0_3 ’
4 0 = 4 0 = 4 0 = 4 a - 4 4 L o < 0 2 0 L 0 < oL i 4
22-322182-32238 s F 2 B B 2 58 g = B §E = g

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repblica.



Costos Salariales



Costos salariales por sectores

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacion anual)
Industria (Nueva Serie EMM-EMMET)
—Industria (Serie Anterior)

——Comercio

nov-09

O O H W N N M Mm% % NN @ ~ ~ 0 0 O
— — — — — — — — — — — — — — — — — — —
O T T O O I U S T T U S N u
@ o] 1] o] m Q @ [s] @ Q 1] (o] © Q m Q v} Q @
£ © E © £ € £ € £ © E © E © E © E <© E
Crecimiento anual de los salarios
201973 oct-nov 18 oct-nov 19
Industria (Nueva Serie) 5.3% " 5.2% " 4.5%
Comercio 5.2% 6.4% 4.5%

nov-19

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)

., r 8%
—Construccion pesada
—Vivienda
r 7%
F 6%
F 5%
F 4%
r 3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
m < < <t n n n [(s] (s} [(s) ™~ M~ M~ 0 4] 4] @ [0)] 9]
S8 9 5 5 4 &g g g g g g g g9 g9 g9 94 g9 4
S e BEsS e Es 8 R8RS RS RES
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV
201973 201874 201974
Cons. Pesada (obreros) 4.6% 4.7% 4.6%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 2.9% 3.0%
Vivienda 3.8% 3.6% 3.7%

: EMMET, EMCM, ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.




VI. Costos No Laborales



IPP Total indice dic-14 = 100

- 130,00
13,00 -
11,00 + 120,00
IPP Total | g0 | '
Dic =4,66% | 7,00 - L 110,00
Nov =4,52% |,5,00 -
Oct =4,82% | 3,00 - - 100,00
Sep =5,28% | 1,00 1
-1,00 - - 90,00
-3,00 -
-5,00 | | | | | L 80,00

dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

Indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local méas el IPP importado.



Inflacion al consumidor y del productor
- 14,00
L 12,00

h L 10,00
A L 8,00

N L 6,00
Y\ >
vAANYY L L 4,00 %
\J V) A
(7 .y L 2,00

‘I' s VI | | | \.I | | 0,00
L 2,00

- -4,00
< To) ) ~N o) o) ) — o\ o < To) O ~ ) <))
< < < < < < inl v i inl ks vy v inl s v
o o U S o S S o O o U S S o S S
= = =) = = =) = = =) =] = = = = =) =
——IPP Consumo Final ——IPC sin servicios

Fuente: DANE.




IPP producido Vv

consumido Variacion anual del IPP por
Dic = 5,36% procedencia
- 23,00
Nov = 4,96%
- 20,00
Oct = 4,46% [
Sep = 5,20% I

- 11,00
IPP_Importado w o
8,00 %
Dic = 3,02% “Na 5,00
Nov = 3,51% ~/ \k M H

L 2,00
Oct = 5,65% %— ' | AR A0 A A L 1,00
Sep =5,49% - -4,00
L -7,00

dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

—Total —Producidos y Consumidos Importados

Fuente: DANE.




Adropecuario
Dic = 6,18%
Nov = 9,03%
Oct =12,09%
Sep =12,85%

Mineria

Dic = 15,35%
Nov = 6,13%
Oct =-8,55%
Sep =-1,28%
Industria

Dic = 4,35%
Nov = 3,89%
Oct = 3,96%
Sep =4,03%

Variacion anual del IPP (Cy P) por
ramas de actividad 45,00

L 35,00
25,00

15,00
%

5,00

-5,00

-15,00

- -25,00
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

—Agropecuario y Pesca C y P—Minas y Canteras Cy P Industria Cy P

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




VIIl. Variables Financieras



18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

-3%

Cartera Moneda Nacional

Cartera Bruta M/N

Variacién anualde promedios mensuales

r 16,21%
5,42%
°2,59%
1 1 1 1 1 1 1
N [Ce] (o) ™~ M~ e} o0 [e)]
D S R B S
O c kS| c 8] c o c
° 3, © 3, o =1 o =4
—Total ——Hogares —— Comercial

dic.-19 -

Cartera Bruta Real(*) M/N

Variacion anualde promedios mensuales

18% r

15% r

129% 9,52%

(0]

9%

6%

3%

0%

3(y 1 1 1 1 1 -1(08%I

- (]

2 & 9 5 5 9w 8 9
O c O c 8 c O c
© = © 3, © 3, © 3,
—Total —— Hogares —— Comercial

(*) Con IPC sin alimentos

dic.-19 -



Cartera Bancaria en moneda extranjera

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales USS millones

8.500 N 10%
8.000 | 1 5%
7.500 | 1 0%
7.000 |
1 -5%
6.500 |
1 -10%
6.000 |
- -15¢9
5.500 2%
1
5.000 [ 1 -20%
4.500 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il _25%
n (-] (-} o N ~N N o0 o) o0 (=)} (<)} (<)}
L | Lo | Lo L | Lo | L Fl| i L - L} Lo L}
T F F f % 8 % & 8 f & & %
~N R KN ~ R K N R §% N R & N

Saldo —Var anual (Derecho)



Puntos Basicos

100

-100

-200

-300

-500

-600

Tasas de interés comerciales

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor IPCsin alimentos)

Tasas deinterés comerciales
(Variaciénacumulada*desde Noviembre de 2016)

dic.-16

dic.-19

mar.-17
jun.-17
sep.-17
dic.-17
mar.-18 |
jun.-18
dic.-18
jun.-19
sep.-19 F

@===Repo Ordinaria e preferencial
——=Tesoreria === Construccion

(*) Con promedio expectativasde inflacién obtenidasde FBEIde 2 a tres
afios, BEde 2y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuestaa analistasdel BR e
Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

10%

8%

6%

4%

2%

0%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccion
M Prom 2000 ®Prom 2005 & Prom 2010 #dic-19

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor Expectativas (*)

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccidn
B Prom 2003 & Prom 2005 & Prom 2010 B dic-19



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

12% ¢
1 8%
o)
9% 14 7%
4 6%
6%
= \
4 5%
3%
1 4%
0% [ L L [ 2 2 L L L [ 3%
- ™~ 00 00 ) o
1 1 1 1 1 1 1 - .
L5 B B B B 15 g (s S B 5 B
o o o o o ) o o @© o © o

—\/ivienda - Comercial - Total Consumo == Microcrédito



Cubrimiento de la Mora

Provisiones/CarteraVencida

250% ¢
? 175% ¢
200% }

150% |

100%

50% NM%

75% F

125% W

p . N
y —
\ 25% Il Il Il
0% ~ 0 ) o)) o))
5 3 5 m ct 5 2 = R o = %
' i3] S is] o i3]
A A A s % 5 ® 03

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo =—Mlicrocrédito



Crecimiento Cartera Vencida
Variacion Anual

70% r 7 70%
60% I 1 60%
50% F 1 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% F 10%
0% 0%
-10% *“ -10%

< LN LN (\o] O N~ N~ o0 (o0] (@)} (@)}

- A\ - i - - - i\ A\, A\ -

+— o 4 o 4 o - o - o 4

O e} O 0 (8) o) O o) O o) @)

®) © o © o © o © (o] © (o)

—Total Cartera —Comercial —Consumo —Microcrédito —Hipotecaria



8%

6%

4%

2%

0%

-2%

Endeudamiento Comercial

Endeudamiento Comercial (*)
Contribucién a la variacion Anual |

8,3%

7,0%

6%

4%

2%

0%

jun.-18
sep.-18

dic.-18
mar.-19
jun.-19
sep.-19

[ Bancario M/N B Bancario M/E B Externo Directo

16%

14%

12%

10%

8%

Cartera Comercial M/N y Desembolsosde
Créditos Preferenciales

7’9% 7’0% 18%' _24
dnNmuadNNMOANOR AN ANNO
EEESEEESEEESEEESEEES
FFFEFRFFFEFRFFREFRFFERKFKFE

= = = (= =
ks pref (2) @ Cart. m/n (izq)

[ Bonos e Total

*/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocaciéndebonosen el mercadoy internoy financiaciénexternadirecta. La financiacion registrada en
délares con Tipode Cambiobase Dic2016: $3,020/USS.



Encuestas Crédito

Disponibilidad de crédito

Cambios en la oferta crédito de los
Todos los sectores

100,0 - Bancos por modalidad 1/
100% -
80,0 -
75% 60,0
S0% 40,0
20,0
25%
0,0
0% -20,0
5o | 40,0 -
60,0 -
-50% -
3 8 8 58 83 2 9 v 5 g 807
1 I T I T 1 1 1 1 1 <t LN LN Nel Ne N N [ce] o] (o)} o)
$ $ 8 § § & & 8 % 8 oro: :roaLoaoLononon
b = g = B = 3 = . = g
—Balance actual —Balance 6 meses —Consumo Comercial

1/A los establecimientos de crédito se les pregunta cémo han cambia do o cambiarian sus requerimientos paralaasignacion de nuevos créditosy se les dan las siguientes
opciones: 1 =mas restrictivos; 2 =moderadamente mas restrictivos; 3 =han permanecidoigual; 4 =moderadamente menosrestrictivos; 5 =menos restrictivos; 6 =no

aplica). El porcentaje del balancede respuestasse calcula como ladiferenciaentre el porcentaje de encuestados que respondieron 4y 5, yaquellos que sefialaron1y 2. Un
resultado positivo del balance se interpretacomo que los establecimientos de crédito estan siendo menosrestrictivos, y vic eversa



Credito Hogares

Crédito Hogares

Desembolsos crédito de consumo y Tarjeta
Variacion anual- Promedio mensual

Acumulado trimestral $ billones
16%

15% 35%
35 0
4% 33,52% 30%
13% 30 25%
13,54% 20%
12%
25 15%
11%
10%
10% 20
10,18% 5%
9%
15 0%
8% & & & & & d

dic.-16
jun.-17
dic.-17
jun.-18
dic.-18
jun.-19
dic.-19

sep.-17
sep.-18
sep.-19

dic.-17 abr.-18 ago.-18 dic.-18 abr.-19 ago.-19  dic.-19

mar.-17
mar.-18
mar.-19

= Hipotecaria ===Consumo Hogares B Monto ——Var anual (derecha)



Puntos Basicos

100

N
o
o

N
=
o

o)
S
o

-400

-500

-600

Tasas de Interés hogares

Tasas deinterés hogares
(Variacionacumulada*desde Noviembre de 2016)

dic.-16

jun.-17 |
dic.-17 F
jun.-18 F
dic.-18
jun.-19 F
dic.-19 *

mar.-17 F
sep.-17 F
mar.-18
sep.-18 F
mar.-19
sep.-19 |

Consumo ==Tarjeta Usura Hipotecaria ====Repo

* Variacion de tasas nominales promedio mensuales

(**) Con promedio expectativasde inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres
afios, BEde 2y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuestaa analistasdel BR e
Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

28%
24%
20%
16%
12%
8%
4%
0%

28%
24%
20%
16%
12%
8%
4%
0%

Tasas de interés reales de créditos a hogares
(Deflactor IPC sin alimentos)

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
E Prom 2000 B Prom 2005 & Prom2010 ® dic-19

Tasas de interésreales de créditos a hogares
(Deflactor Expectativas (**)

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

E Prom 2003 B Prom 2005 & Prom 2010 H dic-19



Consumo

Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacion real anual

45%

30%

15%

0%

-15%

sep./03
sep./04 T
sep./05
sep./06
sep./07 [
sep./08
sep./09
sep./10 [
sep./11 [
sep./12 |
sep./13
sep./14
sep./15 [
sep./16
sep./17 T
sep./18 [
sep./19 [

Consumo (eje izquierdo) e=smDesembolsos

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2
1/ Con desembolsos de tarjeta



40

35

30

25

20

15

10

Mercado Interbancario

DepdsitosTGN

Saldos Promedio mensual

dic.-14

Sbillones
1 1 1 1 1 1 1 1 1
n un (o] (Vo) M~ N~ o] [c0] (@)} (o))
A S vy B P L
€ ¢ € ¢ € ¢ £ ¢ £ ¢
=3 © =3 © = © 3, © =3 ©
——Dep TGN ——Var Anual (derecha)

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

8,0%

7,5%

7,0%

6,5%

6,0%

55%

5,0%

4,5%

4,0%

Tasa de Politica, TIBe IBR

Semanales
1 1 1 1 1 |
~ ~N [ole] o] (@)} (o)} o
i i i B B B N
2 3 e 3 g 3 2
v h v oh o h v
on o on o o o (90}
o o o o
Repo e===T|B IBR

8,0%

7,5%

7,0%

6,5%

6,0%

55%

5,0%

4,5%

4,0%



Puntos Basicos

-100

-150

-200

-250

-300

-350

-400

Depdsitos

Tasas Pasivas Composicion flujo de depésitos
(Variacion acumulada * desde nov/bre de 2016) Afio completo
35 r
30 b
25 11,9
20
(%]
(]
C
S 15
=
v
10
5
0
_5 .
NN NY8XIRIRRRR QY 2019 2018
R R I I SR SR B S R R It M Cta Cte M Ahorros CDT y Bonos
55858855858 5598¢% y
i Dep. Fid. i Dep. ala Vista @ Repos Sec. Real
@ AhOr'ro e DTF e CDT TOTAL



6,25%

5,75%

5,25%

4,75%

4,25%

CDT: Tasas de Interes

CDT Tasas de Interés por plazos (*)
Promedio mensual

/

6,18%

4,89%

/

5,66%

5,39%

4,79%

5,80%

5,56% \
5,49%

5,29%

4,69%

/

4,74%

\

4,52% 4,54%
4,41%

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

© o o o o o o o o o o o

i i D i i i i i i i i \n

J ) o) = = > c = o) o = >

= c © o) m 5 =R g0 2 S

o o L c ] £ = < b3 o c
A 90 dias A 180 dias

———A 360 dias

Superiores a 360 dias

dic.-19 +

6,0%

5,5%

5,0%

4,5%

Tasa de interés CDT:
Corporativoy oficinas

1 1 1 1 1 1
) o)) fo) o)) o)) fon o))
- R B B
1
o o) = c o + o
- — Q U . —
© L © =4 20 o ©

—Total CDT ——Oficinas ——Corporativos



Captacion CDT por Oficinas y Tesoreria
Participacion mensual

100%

80%

60%

40%

20% -
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or plazos

CDT por plazos

SBillones

, AEEEENE

B Entre91Y 179 dias
A 360 dias

Menos 90 dias B 3 90 dias
B A 180 dias de 181 Y 359 dias
Superiores a 360 dias

CDT por plazos

Participacion

Menos 90 dias a 90 dias
B A 180dias

Entre 91Y 179 dias
de 181Y 359 dias A 360 dias

Superiores a 360 dias




Usos y Fuentes

Usos y Fuentes hasta Dic 27/ 2019

S billones

Usos

H Posicion Propia
B Remunerado
I Patrimonio

i Reserva Bancaria
M Cartera
& Repos BR

Fuentes
Inversiones
H Depositos
H Otros Netos

Usos y Fuentes hasta Dic 28/ 2018

S billones

Usos

H Posicion Propia
H Remunerado
I Patrimonio

i Reserva Bancaria
M Cartera
i Repos BR

’

Fuentes

Inversiones
H Depositos
H Otros Netos



VIII. La Inflacidn en
Diciembre



Dic = 3,80%
Nov = 3,84%
Oct=3,86%
Sep=3,82%

Inflacion total al consumidor

9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00

1,00
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

—Total ——Meta ------ Rango +/- 1 pp

- 10,00

%

Fuente: DANE y Banco de la Republica.



¢, Qué explica el comportamiento de la inflacion anual en diciembre?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A diciembre 2019

Descripcién P‘:‘"utr:f::::&s dic17 mari8 jun18 sep18 dic1® mar-19 jun19 sepl19 oct19 nov-19 dic19
Totl 10:0.00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.21 3.43 .82 3.B6 3.84 3.80
Sin alimentos™ 76.16 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.26 3.15 3.28 3.23 3.28 3.37
Transables 1816 .79 1.80 1.83 1.57 1.05 0.90 1.17 165 1.89 2.08 2.24
No transables 4231 5.4% 476 427 413 3.75 3.25 3.36 3.53 3.44 3.37 3.45
Regulados 1465 5.86 6.01 5.82 B.03 6.37 642 5.33 474 4.43 455 448
Alimentas™’ 23.84 1.92 0.98 1.74 205 243 3.26 4,46 5.58 5.84 5.B1 520
Perecederas 3.15 5.84 713 847 951 888 9988 1546 1750 1728 1359 866
Procesados 1190 -0.51 -2.01 051 -0.72 -0.08 1.43 218 157 411 452 5.04
CFH B.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.43 3.80 412 413 4.24 418
Indicadores de inflacion basica
Zin Alimentos 5.01 405 381 37l 3.48 326 3.15 328 323 328 3.37
Nideo 20 4 87 4.04 3.58 3.56 3.23 3.09 328 351 353 346 3.42
IPC sin perecedercs, ni comb. ni serv. Pubs. 402 255 271 281 2.76 257 287 321 328 334 3.46
Inflacién sin alimentos ni regulados™ 476 3.49 3.23 3.04 2.4 238 2.54 287 2492 206 3.10
Promedio indicadores inflacidn basica 4,66 3.64 333 3.28 3.03 282 2.96 322 3.249 3.26 334

& Pordemciones de lanueva metodologs, wtilizadas pars hos caiculo sdel IPC apartir de enem de 2048,

o Catouios oal Samcoide b Reolinlice con e e maTooioEE, e cupe b division e alimanios 7l sunclases cormmsnon disntes 8 oomides fusrs dal Rogan
o Caloulos el Banonce e Replinlice con ke rusve meToolozE, inciupe Ie didsion dealimentos y lassun cases comespondisntes 2 oomidas fuars delnozar.
o) Calouios del Smmoice ke Seolinlice.

Fuarte: DUNE; caboubos malizacos porel Sanco de b Reolinlics |58 con clasiicaciones provisionsies




a inflacidon basica



Indicadores de Inflacion Basica

- 7,00

Promedio de 4 6,00

Dic = 3,34% 00

Nov = 3.26% > )

Oct = 3,24% 4,00
Sep = 3,22%

3,00

2,00

L | | | | 1’00

dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

——Promediode 4 ——Meta ------ Rango +/- 1 pp




Indicadores de Inflacion Basica 200

L 7,00
L 6,00
L 5,00
- 4,00
- 3,00

- 2,00

L | | | | | 1/00
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

Sin alimentos
—Nicleo 20
—Sin perecederos, ni combustibles ni servicios publicos
—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, Que paso con Transablesy No
Transables?




Variacion anual IPC de Transables y No Transables

9,00
7,00
5,00

%

3,00

1,00

L 1,00
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

—Transables —No Transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de Transables y No Transables
(Sin Alimentos) - 8,00

- 7,00

- 6,00
- 5,00
- 4,00 %
- 3,00
- 2,00

- 1,00

| | | | | 0,00
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19

——Transables sin alimentos ——No Transables sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Transables Variacion anual IPC de Transables y No
Dic = 2,24% Transables
Nov = 2,08% (Sin alimentos ni regulados)
Oct=1,89%
Sep =1,65% [aatt
L 7,00

No transables - 6,00
Dic = 3,49% D
Nov = 3,37% o0
Oct = 3,44% I 2:00
Sep= 3,53 L 100

| | | | | | 0,00

dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19
—Transables SINAR ——No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Tipo de cambio, variacion anual IPP importados e

65 IPC transable sinar - 30,00
55
45 - L 20,00
35 1

L 10,00
25 -

% o
15 - %o
/—\/\ ] ] i i 0’00

= - -10,00
-15 -
.25 - - -20,00
N ~N

g 3 3 & & = = 5 2 5 2 2 5 2 =

J g J J J J J J g J J J J

=] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =]

IPC transables SINAR ——IPP importados ——Variacién anual TRM

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




Tipo de cambio, variacion anual IPP importados e

65 1 IPC transable - 12,00

10,00

8,00

6,00

4,000,

2,00

0,00

-2,00

- - -4,00
s 2 8 &8 8 = =% T 2 T =2 % = 3 %
s g g g £ g L L g g £ g g I 9
=) =) =) =) = =) = =) =) =) =) = =) =) =)

—IPC transables SINAR (eje derecho) ——IPC transables (eje derecho) —— Variacién anual TRM IPP importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de no transables

(sin alimentos ni regulados) L 11,50
- 9,50
. N -
7/ -Vﬂv“ “v L 5,50 %
'. AVl 3,50
L 1,50
dic-15  jun-16  dic-16  jun-17  dic-17  junc18  dic 18 jun-19  dic.1d">?
Arriendos —Indexados (Por IPC o salario)

—Afectados por tipo de cambio (Via costos) —Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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TRM -VS-IPC Transables SINAR

Base de comparacion entre variables
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ELASTICIDAD
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1,60
1,45
1,30

1,15
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© 1,00

ntu

@ 0,85
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e 0,70

tos

€ 0,55
0,40
0,25
0,10

-0,05

ELASTICIDAD
A% Acum. corrida IPC Alimentos Transables o IPC transables SIANR / A% Acum.
corrida TRM (promedio mes)

sep.-03; 0,32 ™~
} jun.-16; 0,16 0,11
sep.-06; 0,10 ) A
jul.-09; 0,0 /J/V\/
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Elasticidad alimentos transables ——Elasticidad transables SINAR




IVOS

ios relat

Prec

1,15

1,10

1,05

1,00

0,95

0,90

0,85
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6T-"das
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6T-"1ew
8T-Ip
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CFH/IPC sin alimentos

Alimentos no transables/IPC sin alimentos

—— Alimentos transables/IPC sin alimentos




1,25
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1,15
1,1
1,05

0,95
0,9
0,85
0,8
0,75

Precios relativos de Alimentos / Sin Alimentos por subdivisiones

dic.-13
dic.-14

jun.-14
jun.-15

Alimentos / Sin Alimentos
—Procesados / Sin Alimentos

dic.-15

jun.-16

dic.-16

jun.-17
dic.-17
jun.-18
dic.-18

—Perecederos / Sin Alimentos
—CFH / Sin Alimentos

-
-\
~—

jun.-19

dic.-19




¢ Qué paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Regulados

Dic = 4,48%
Nov =4,55%
Oct = 4,43%
Sep =4,74%

Variacion anual IPC de regulados 1500

L 12,00
L 9,00
- 6,00
L 3,00 %
'/\/V ' ' ' ' ' 0,00

L 3,00
L 6,00

- -9,00
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19
—Regulados —Servicios Piablicos —Combustible — Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Dic =5,20%
Nov =5,61%
Oct = 5,84%
Sep = 5,58%

Variacion anual IPC de alimentos 18

dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-1

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

13,00 -
11,00 -
9,00 -
7,00 -

% 5/00 ] M

3,00 -
1,00 /

-1,00 A
-3,00 -
dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19
Perecederos (Eje derecho) = — Procesados = — Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio

Mensual)
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Anterior Actual

Early-Navember 2019 CRC/ IR Official Prosabilistic ENSD Forecasts Earby-january 2020 OPC/IRI Odfscial Probabilistic ENSD Forecasts
100 . S o o e 100 ' i
4 ] -;--'I : e . - *-.I _- : s
% %
0 m
E i E &0
'E ] S0
E s — — E
g w B S —
N EE— B ‘--:- .y | 30 - R —
SEEFERNNN m '_1‘ nnal
10 1 I I
., _I dd el vl 1 I I 0 L l L L
Season La Nina Neutral El Nifio Season La Nina Neutral El Nifio
OND 2019 1% 80% 19% DJF 2020 0% 48% 52%
NDJ 2019 3% 73% 24% JFM 2020 1% 56% 43%
DJF 2019 7% 69% 24% FMA 2020 3% 60% 37%
JFM 2019 10% 66% 24% MAM 2020 7% 61% 32%
FMA 2020 11% 64% 25% AMJ 2020 12% 60% 28%
MAM 2020 13% 63% 24% MJJ 2020 16% 57% 27%
AMIJ 2020 15% 60% 25% JJIA 2020 22% 52% 26%
MJJ 2020 18% 58% 24% JAS 2020 25% 49% 26%
JJIA 2020 20% 55% 25% ASO 2020 28% 46% 26%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.



Prondstico estacional Sudamérica de Precipitacion
Trimestre diciembre-febrero 2020.

10°N

5°N

Leyenda
® L/uvia sobre lo normal
® L/uvia cerca de lo normal

5°S © Lluvia bajo lo normal

S 80°'wW 75°'W 70°W 65°'W 60°W

Fuente: Boletin CIIFEN.
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado
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IX. EXxpectativas de inflacion



Encuesta mensual a analistas




éQué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion total?
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§ Fuente: Banco de la Republica.




Distribucién de las expectativas de analistas sobre la inflacion total

para:

Densidad estimada

Diciembre 2020

3.42%
3.45%

3 810

~Encuesta Diciembre
~Encuesta Enero

2

Inflacion anual (%)

§ Fuente: Banco de la Republica.

Densidad estimada

Diciembre 2021

~Encuesta Diciembre
3.12% ~Encuesta Enero
20%
3 35 4 45

Inflacién anual (%)




Diciembre 2020 Diciembre 2021 2 anos adelante

17% 10% 10%

Encuesta Diciembre

83% 90% 90%

Encuesta Enero

78% 84%

€ mayor que 3,5%. | 7€ igual o menor que 3,5%.




Inflacion Anual (%26)
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éQué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin

alimentos?

~Datos Observados
~Encuesta Diciembre
*Encuesta Enero

Dec19 Jun20 Dec20 Jun21 Dec21

§ Fuente: Banco de la Republica.

Inflacion Anual (%)
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)
Y

Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢Como ha sido la dindmica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 ainos En enero de 2020
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¢Como ha sido la dindmica de las tasas FBEI ?

En los ultimos 3 afios En enero de 2020
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§ Fuente: Banco de la Republica.







