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. Contexto externo



Global Economic Policy Uncertainty Index
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Fuente: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy
Uncertainty,” Macroeconomic Review, October.

Indicador de tensiones geopoliticas globales
(diario- promedio mévil 7d)
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring
Geopolitical Risk,” American Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225


https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf

Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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Nota: Para su construccién los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index, entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona del euro, China,
Japon, Corea del sur, Taiwdn, el Reino Unido y los Estados Unidos.

Fuentes: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



Exportaciones reales y trafico de contenedores
(indice, 2019=100)
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Fuentes: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis; Institute of Shipping
Economics and Logistics.

Produccion industrial de las principales economias
(Indice, 2019=100) avanzadas
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Fuentes: Federal Reserve Bank of St. Louis, oficinas de estadistica y Ministerio de
Economia de Japdn; calculos del Banco de la Republica; calculos del Banco de la
Republica.



Nuevas muertes por Covid-19

Nuevos casos por Covid-19

(muertes por millén de habitantes)

(personas por millédn de habitantes)
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Fuente: Our world in data.



Nuevos casos por Covid-19 en China

(personas por millédn de habitantes)
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Fuente: Our world in data.



Perspectivas de crecimiento econ6mico mundial
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Fuentes: Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE,

informe de noviembre 2022) y Banco Mundial (informe de enero 2023).
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Fuente: Bloomberg.

Probabilidad de recesidon a un afio en
algunas de las principales economias del

mundo

(porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

Evolucion del prondstico de
inflacion mundial (promedio anual)

(Porcentaje)
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Crecimiento de nuestros
principales socios
comerciales



PIB real de China

(mil millones de yuanes) (Porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.



Indicador semanal de actividad econdmica en los Estados

4 Indicador lider de actividad econdmica para
Unidos ,
(Porcentaje, variacion anual) (indice) algunos paises de Europa
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Fuente: Federal Reserve of New York y OCDE.



Indicador de actividad econdmica de algunos paises de
Ameérica Latina
(indice, 2019=100)
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Precios de los productos basicos exportados
(diciembre 2019=100)
(Indice)
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Indices de Confianza mensuales de algunos paises
(Desviaciones estandar con respecto a la media)
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Fuentes: INEGI, BIE, CIF, FVG IBRE, UDD, Fedesarrollo, APOYO y Bloomberg.
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(*) Tasas con ajuste estacional
Fuente: Bloomberg.
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Inflacion total
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Inflacion y tasa de interes
externa



Inflacién total en algunas de las principales Inflacion total en algunas Economias Emergentes
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Hojas de balance principales bancos centrales
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Punto medio del rango de la tasa de la Reserva Tasa de interés de politica monetaria de la Reserva Federal

Federal (fin de aino) (Fin del periodo)
(Porcentaje)
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Nota: La informacidén proveniente de los futuros puede ser consultada en el documento anexo a las minutas “Determinantes de las dindmicas de los mercados de capitales”.
Fuentes: Reserva Federal.



Precios de bienes basicos y
terminos de intercambio



Precio del petréleo

(USD / BARRIL)
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Consumo mundial de petroleo y otros combustibles liquidos

(mbd) (porcentaje)
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de enero 2023.



Uso de taladros a nivel mundial para la

Produccion mundial de petréleo y otros

extraccion de gas natural y petréleo
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Balance en el mercado mundial de : :
. : . Inventarios comerciales
petroleo y otros combustibles liquidos
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de enero 2023.



Indice de precios de alimentos y bebidas

. Precios de algunos bienes basicos
del Banco Mundial g

(indice, base 2010 = 100) (indice, base dic.19 = 100) (indice, base dic.19 = 100)
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Fuente: Banco Mundial y Bloomberg. Los valores de enero corresponden al promedio hasta el 19 de enero de 2023.
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Prima de riesgo
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Il. Actividad econdmica



Indicador de seguimiento a la economia

ISE actividades primarias ISE actividades secundarias
(indice DAEC y variacién anual) (indice DAEC y variacién anual)
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Indicador de seguimiento a la economia

Variacion anual
(series desestacionalizadas y ajustadas por efectos calendario)

jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22

Actividades primarias -2.1% -0.4% 4.0% -3.5% -3.3% -5.1%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; explotacion de minas y canteras -2.1% -0.4% 4.0% -3.5% -3.3% -5.1%
Actividades secundarias 9.9% 7.7% 13.4% 6.4% 4.0% 6.6%
Industrias manufactureras; construccion 9.9% 7.7% 13.4% 6.4% 4.0% 6.6%
Actividades terciarias 10.7% 7.9% 9.0% 5.1% 5.6% 3.6%
Suministro de electricidad, gas y agua 5.7% 3.3% 3.9% 1.2% 0.7% 1.7%
Comercio, reparacidn, transporte, alojamiento y servicios de comida 14.3% 8.7% 7.9% 6.5% 2.1% 1.3%
Informacion y comunicaciones 17.3% 14.8% 14.4% 12.3% 5.7% 5.1%
Actividades financieras y de seguros 11.1% 7.0% 16.0% 5.2% 8.9% 6.6%
Actividades inmobiliarias 2.5% 2.2% 1.9% 2.2% 2.0% 1.9%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 12.9% 8.8% 10.4% 4.6% 6.5% 4.2%
Administracion publica, educacion, salud, arte y recreacién 10.2% 8.1% 11.4% 4.7% 10.1% 5.0%
Indicador de Seguimiento a la Economia 9.1% 6.6% 9.0% 4.3% 4.4% 2.9%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Indice de confianza del consumidor

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Fuente: Fedesarrollo



Indice de Confianza Industrial
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Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.



Mineria: carbon y petroleo
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Fuente: DANE, ANH y Ministerio de minas y energia; calculos del Banco de la Republica



Industria manufacturera y comercio minorista

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Exportaciones e importaciones

Exportaciones de bienes Importaciones de bienes
(millones de délares y variacidn anual) (millones de dodlares y variacién anual)
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Fuente: DANE; avances DIAN



Demanda de energia

Demanda de energia total
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Fuente: XM y Google; calculos Banco de la Republica.
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Ill. Inflacion



Total
Dic=13,12%
Nov=12,53%
Oct=12,22%
Sep=11,44%

Basica SINAR

Dic=9,51%

Nov=8,82%
Oct=8,38%
Sep=7,49%

Inflacion Total y Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A diciembre de 2022

Ponderaciones Nuewvo IPC dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 oct-22 nowv-22 dic-22
Total 100,00 5,62 8,53 a.67 11,44 12,22 12,63 13,12
Sin Alimentos 84,05 3,44 H,31 6,84 8,33 a,15 0,48 g.o0
Bienes 18,78 3,3 G,41 2,30 11,87 13,00 13,83 15,04
Senicios 48,85 218 3,74 a,21 5,493 (S i Ba7 7.1
Arriendos 25,16 2,02 2,33 3,048 3,249 3,22 3,33 3,64
ZFH 8,79 4,30 14,06 16,62 16,84 17,13 17,349 19,13
FResto 14,91 1,491 0,14 2,23 3,31 5,53 5 56 G0z
Regulados 17,32 710 g3z 9,80 11,46 12,04 11,845 11,77
Servicios pablicos 6,69 9,47 11,24 16,32 18,97 19,78 18,482 17,72
Combustible 2,01 11,32 7,96 6,38 6,81 7.ea 10,51 10,70
Transparte 5,21 2,76 a,76 5,494 6,14 6,47 6,48 6,78
Educacidn 2,38 5,845 6,14 6,14 6,34 6,35 6,345 6,34
Festo 0,13 2,61 5,30 5,30 5,30 5,30 5,30 5,30
Alimentos 15,05 17,23 25,37 23,65 26,62 27,02 27,08 27.81
Ferecederos 3,15 24,42 41,87 31,21 358,480 35,498 35,04 36,44
Frocesados 11,90 165,32 20,649 21,40 24,14 24,581 24,83 25,33
Indicadores de inflacion basica
Sin alimentos perecederos ni procesados 3,44 5,31 G284 a,33 9145 948 4,499
Micleo 148 4,42 F83 8,41 10,04 10,84 11,09 11,84
IPZ sin alimentos ni regulados 2,49 4 41 B, 06 7,449 a,38 a8 4,41
Promedio de indicadores de inflacion basica 3,445 5,58 .11 8.62 0,46 0,80 10,35

Sesto Sepricios. Lavado v Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Daomesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento v Reparaciaones,
Transporte Escolar, en Avian, Intermunicipal e Internacional); lnformacion ¥ Comunicaciones; Recreacian v Cultura; Alojamiento, Bares v Discotecas; Educacian (Educacian
Superior, Diplomados v Cursos de Educacian no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado Personal, Seguros, Cuidado de Mifios),

festo Requladas | Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos v pago de honararios.

Fuente: DAME; calculos realizados por el Banco de |a Repldblica (BR) con clasificaciones provisionales




Servicios
Dic=7,41%
Nov=6,87%
Oct=6,62%
Sep=5,93%

Bienes
Dic=15,04%
Nov=13,93%
Oct=13,00%
Sep=11,57%

Variacion anual IPC de Servicios y Bienes
(Sin Alimentos ni Regulados)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



Arriendos
Dic=3,64%
Nov=3,33%
Oct=3,22%

CFH
Dic=19,13%
Nov=17,39%
Oct=17,13%

Resto
Dic=6,02%
Nov=5,96%
Oct=5,53%

Variacion anual IPC de Servicios
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Regulados
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Ago=11,35
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Variacion anual IPC de Regulados
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



Variacion anual IPC de Regulados
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Alimentos
Dic=27,81%
Nov=27,08%
Oct=27,02%
Sep=26,62%

Perecederos
Dic=36,44%

Nov=35,05%
Oct=35,98%
Sep=35,50%

Procesados
Dic=25,33%
Nov=24,83%
Oct=24,51%
Sep=24,14%

X

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)

30,00 - - 45,00
25,00 35,00
20,00 25,00
15,00 15,00
10,00 5,00

5,00 -5,00
0,00 - - -15,00
-5,00 -25,00
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—Total Alimentos
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Precios relativos de los Alimentos
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IPP Total

Dic=19,40%

Nov=21,04%
Oct=22,20%
Sep=21,37%
Ago=21,52%

Fuente: DANE.

IPP TOTAL indice dic-14 = 100
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* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccidon Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
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IPP producido
y consumido

Dic=20,49%

Nov=21,91%
Oct=23,13%
Sep=23,34%

IPP Importado

Dic=16,80%

Nov=19,00%
Oct=20,02%
Sep=16,80%

Fuente: DANE.

Variacion anual del IPP por procedencia
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Agropecuario
Dic=33,68%

Variacion anual del IPP (P y C) por ramas

Nov=35,00% de actividad

Oct=40,48% - 95,0

Sep=41,21% 75,0
] , 55,0

Mineria 35,0

Dic=23,64% 15,0

Nov=30,28% A ' ' ' ' ' L .5,0
Oct=31,07% - 25,0

Sep=30,77% 45,0

Industria
Dic=15,93%
Nov=16,98%
Oct=17,10%
Sep=17,29%

dic-15
jun-16
dic-16
jun-17
dic-17
jun-18
dic-18
jun-19

—Agropecuarioy PescaPyC —Minasy CanterasPyC —IndustriaPyC

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica
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IV. Mercado Laboral



POBLACION OCUPADA

(cifras mensuales empalmadas y desestacionalizadas)

Poblacién ocupada por dominio geografico Tasa de ocupacion por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: nov.17 a nov.22) (series mensuales desestacionalizadas: nov.17 a nov.22)
23000 -11000
60 58.5
22000
21000 - - 10000 55 4
)
—20000 - g
= -9000 = g 50-
19000 - £ 5
S
18000
-8000 45 -
17000
16000 - L7000 40
T T T T T T T T T T
Nov.1l7 Nov.18 Nov.19 Nov.20 Nov.21 Nov.22 Nov.l17 Nov.18 Nov.19 Nov.20 Nov.21 Nov.22

Trece ciudades (eje derecho) ~———— Agregado nacional ——— Trece ciudades

Agregado nacional

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



POBLACION OCUPADA POR POSICION Y SECTOR

Contribucion a variacién anual de ocupados por posicién

Obrero, empleado particular

Total

Empleado doméstico

Patron o empleador

Trabajador familiar sin remuneracidn

Jornalero o pedn

Obrero, empleado del gobierno

Trabajador por cuenta propia

Agregado nacional: nov.21 a nov.22

e

5.7

0.6

A Incluye la rama de Explotacién de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Repubilica.

Contribucion a variaciéon anual de ocupados por sectores

Total

Manufacturas

Recreacion y otros servicios
Comercio y reparacion de vehiculos
Alojamiento ¥ serv. de comidas
Admon. Piblica., salud v educacién
Suministro de electricidad, gas v agua®
Act. Profesionales

Agropecuario

Finanzas

Act. inmobiliarias

Informacion v comunicaciones
Construccion

Transporte y almacenamiento

Agregado nacional: nov.21 a nov.22

e 5.7
I 2.0
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B 0
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o4
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Bo:
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04 1R
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POBLACION FUERA DE LA FUERZA LABORAL

(cifras mensuales empalmadas y desestacionalizadas)

Poblacién fuera de la fuerza laboral por dominio geografico Tasa global de participacién por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: nov.17 a nov.22) (series mensuales desestacionalizadas: nov.17 a nov.22)
18000 - 8000 70
65.3
65 _
16000 + L7000 - 3.1
7 Z g
= = o 60
E E
14000 L 6000 2
55
12000
- 5000 50
T T T T T T T T T T
Nov.17 Nov.18 Nov.19 Nov.20 Nov21 Nov.22 Nov.17 Nov.18 Nov.19 Nov.20 Nov.21 Nov.22

Trece ciudades (eje derecho) ~————— Agregado nacional ———— Trece ciudades

Agregado nacional

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



TASA DE DESEMPLEO A NOVIEMBRE
MENSUAL DESESTACIONALIZADA

Poblacién desempleada por dominio geografico Tasa de desempleo por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: nov.17 a nov.22) (series mensuales desestacionalizadas: nov.17 a nov.22)
5000 - 3000 25
4500
-2500
4000 - - 20
") — ©
g 2 =
—= 3500 -2000 = 8
= = a,
3000 - = 157
- 1500
2500 \/\'\/\,\ \%\( 10.8
10
2000 - L1000 104
T T T T T T T T T T
Nov.17 Nov.18  Nov.19 Nov.20 Nov.21 Nov.22 Nov.17 Nov.18 Nov.19 Nov.20 Nov.21 Nov.22

Trece ciudades (eje derecho) ~————— Agregado nacional ———— Trece ciudades

Agregado nacional

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



V. Condiciones financieras



Tasas de interés del mercado monetario y de
captacion de depositos

Tasas Pasivas

(Variacion acumulada * desde septiembre de 2021)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde septiembre de 2021) (Variacién acumulada*desde septiembre de 2021)
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—Repo Ordinaria = Preferencial === Construccién —Tarjeta —Hipotecaria —Repo Sin Libranza Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial - TES Spread Ordinario — TES

8% - Ponderado mensual(*) 3% Ponderado mensual(*)
6% -

’ 6% - /
4% -

/-\ 4% -
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-2% - 0%

dic.-19 jun.-20 dic.-20 jun.-21 dic.-21 jun.-22 dic.-22 dic.-19 jun.-20 dic.-20 jun.-21 dic.-21 jun.-22 dic.-22

=== Mensual ——Promedio e=Nensual ——Promedio

Spread Consumo — TES Spread Vivienda — TES 15 afios

*
16% - Ponderado mensual(*) 7% Mensual(*)
12% - »
0
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6% _1% _
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== Mensual ——Promedio

o NO Vis === Prom No Vis —\/iS = = PromVis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de interés de politica

Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante
6% p
6%
0,
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-4% -2% " 2004 " 2012 " 2022
Analistas 1.32% 0.93% 3.47%
Encuesta Trim 0.97% 0.52% 1.87%
-6% i L L L L L L L 3 Con BE 1.40% 1.02% 3.03%
T 8 8 8 8 ¥ g 2 38 8 P o o x s N = = = =
: o ot o S S ) o X o S < & = i~ 3 3 8 I N
T ©® ©® ® ® ® ® © ©® T e & ¢ o o o o o o o
=] =] =] =] =] =] =] =] =] =]

===Con IPCsin Alim. =—Con basica 1/ =——Con IPC === Analistas /3 == conBE/2 == Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacion sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a

un afo. 3/ Inflacion a un afo de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacion a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas reales de interés desembolsos de cartera
comercial

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

Promedio
0, -
12,0% Desde Diciembre
2004 2012 2022
Ordinario 8.0% 7.1% 10.51%
10,0% | , ° ° °
Preferencial 4.8% 4.4% 9.86%
Tesoreria 4.8% 4.9% 6.95%
8,0% F

6,0% | /
4,0% b \. D & ‘N =~ '

2,0% F

0’0% [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ ]
dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22

=== Preferencial ——=Teasoreria e Ordinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasas reales de interés desembolsos de cartera

hogares

Tasas de Interés Hogares

- * ,
3% Reales Ex-ante(*) Promedio 20%

Desde Diciembre
2004 2012 2022 18%

30% } Tarjeta 22.3%  23.3% 28.80%
Hipotecaria 8.2% 7.2% 8.56% 16%

A _ ﬁ Consumo | 147% 13.5%|  19.25%

—_—_y N
27% = 4 Usura 23.7% 252%|  31.06% .
\A - 14%
20% | \ oo 4 - 12%
N\
21% - - 10%
(]
8%
18% | o
- 6%
15% '] '] '] '] '] '] '] '] '] 4%
dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
e—=Tarjeta =—|Jsura == Hipotecaria (der) eConsumo (der)

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del

BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Saldo y crecimiento depositos

Dep05|tos 1/ CDT
Saldo promedio mensual y variacion anual Saldo $b - Informacién Semanal
680 [40% 230 -
35%
640 220
30%
600 )50 | 210
560 20% | 200
%1 100
520 Lo%
480 59 180
0% 170
440 o
=7 ] 160
400 -10%
-.' - 7 - N N N N N o
$ 5 0§ £ 5 § £ 3 g ¢ = ®& § & § § &’ ® § §
© © © © © © o @ © | 5] [ o 5] . o o I (=] o
_ o K 3 o K 3 o K 3 o
B PSE (Izq) =—A la vista A plazo =—=PSE a Q ﬂ a Q ﬂ 2 Q ﬂ 2

1/ Depositos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdsitos de ahorro y otros depésitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Crecimiento por modalidad de cartera

Datos Semanales

Variacion anual
Cartera Bruta M/N
24% Variacién anual de promedios mensuales 24% r
0,

20% 19,0% 20%
16,8% 18,1%

16% 16,4% 16,8%
14,4% 16% o7

’

0 14,8%
12% 13,9% 13,6%
8% 12%

[+]

4% 8%
0,
0% 4% . .
o~ o~ o~ ('] o~ o~ 3]
4% L 5 g 2 g
e % %8 8 & & § & 8§ 7 A A
o - o o - o o - o o
- — _Q bD - — _Q bD - — _Q bD - —
O © O O © O O © O O

==Cartera Total ==Consumo =—Microcrédito =—Comercial =Vivienda

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera de consumo por
modalidad v plazo

Desembolsos Consumo
Part. Con y Sin Libranza

100%

80% |

60% |

40% F

20% F

0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
[#)] [#)] o o o o i — — — o~ o~ (] (]
o 9 9 g g g S g o o 9 § «
a J S c o Y g c o Y g c a J
¥ - ¢ =2 § © ¢ 2 § © ¢ =2 ¥ ©

Libranza Sin Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Trim.4/19 ;
Trim.1/20 g

Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Participacion por plazos

18%029%
savll6as o258 % "

© © © = = =€ = &N &
R N N N N N N N Ao
S— S— S S— S— S S S S
N ® § 9 & ®m § 49 «
E E E E E E § £ E
| .. | .. | .. | .. | .. | .. _ :
F E O F Rk F
M <= 1aio M>unoy hasta Ees anos

M >tres y hasta cinco anos H mayor cinco ahos

49%

Trim. 3/22 | g
Trim. 4/22 | g

46%




Desembolsos para compra de vivienda

Desembolsos por plazo Crédito Vivienda Desembolsos Adquisicion VIS y no VIS
Participacion por plazos

Participacion semanal

100%
10%M10%B11% B 8% RS~ R 77 R7% R67 W7 W77 W77 Q7%
80%
a% Q3%
' 60%
40%
20% F
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Q [==] [==] (o] -] L] - L] ™~ ~ ~ ~ m
~ ~ ~ ~ ™~ ~ ~ ~ ™~ ~ ~ ~ ~
1 & & 8 & & &8 & 8 §8 8 ¥ i 5 = £ ¢ £ = £ $ £ = £ 9
4 N8 ® § 9 N ®« § &9 8§ @© = s 8§ T ¢ § ® T ¢ § ® 2T 8 &
E &£ £ Eg &g &g E E E E E E v @ © e © e @ © e
e E E E E O E E E E E E E ONo Vis W Vis
EFijaNoVIS HUVRNoVIS HFijaVIS EUVR VIS

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera comercial por
modalidad v plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

25,9%25,3%

Trim.4/20 Trim.1/21 Trim.2/21 Trim.3/21 Trim.4/21 Trim.1/22 Trim.2/22 Trim.3/22 Trim.4/22

Trim.4/20 Trim.1/21 Trim.2/21 Trim.3/21 Trim.4/21 Trim.1/22 Trim.2/22 Trim.3/22 Trim.4/22

M <= 1afho i > uno y hasta tres afios

E<=1aho 4> uno y hasta tres afos . . . -
M >tres y hasta cinco afios i mayor cinco anos

M >tres y hasta cinco afos H mayor cinco anos

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera comercial otorgada en moneda
extranjera.

Saldos Semanales USS millones

6.200 ¢ 20%
5.800
10%
5.400
0%
5.000
-10%
4.600
_ 0,
4.200 20%
3.800 A A A A A A A A A A A A A A A A A -30%
o o (=] o o o [ - — - - - ~ ~ ~ ~ ~ ~ m
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1 1 O 1 1 1 T [te) 1 1 1 T ) 1 1
$§ & g ° & & & ¢ 4§ ° 8 & & g & ° 8 8 8

Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Calidad cartera

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

16%
12% F
8%

4%

0% [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
<t (Us] o0 (e ] (o] <t (Uo] o0 ()] o
Q Q Q i i A\ \n N N N
5] 5] o o o 15 5] ] 5] 5]
(@] (@] (@] (@] (@] (@] @] o] (@] (@]
—=\/ivienda —Comercial —Total —Consumo

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

8,5%

7,5%

6,5%

5,5%

4,5%

3,5%

2,5%

5,6%
5,4%
5,1%
4,1%
3,0%
—i i — o (] o
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Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito

SBill flujos de 12 meses

19 4 i

16 - 18,6 |

13 I

10 4

- "

37,8%

4 T T - T T T T
=] o o - i ~ ~
3 2 8 2 8 2 3

—Jtilidades (lzquierdo) e==\/ar. Anual

240%
210%
180%
150%
120%
90%
60%
30%
0%
-30%
-60%

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

[ [ [ [ [ [ [ [
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——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



VI. Comercio exterior



Exportaciones FOB
Noviembre 2022



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucidon ala

USs Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual
oct-22 | nov-21 | nov-22 | oct-22 | nov-22 | oct-22 | nov-22 | oct-22 | nov-22
Bienes basicos de
origen minero 2,511 2,419 | 2,794 | 18.9% | 15.5% | 10.5 9.0 59.4% | 61.8%
Bienes basicos de
origen agricola 535 542 524 | -3.9% -3.3% -0.6 -0.4 12.7% 11.6%
Resto de
exportaciones 1,181 1,195| 1,202 4.3% 0.6% 1.3 0.2 27.9% | 26.6%
Total 4,226 | 4,156 | 4,519 | 11.2% 8.8% 11.2 8.8 100.0% | 100.07%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




USD Millones
nov-21 4,156
Sep-22 4,779
oct-22 4,226
nov-22 4,519

Exportaciones Totales
(Millones de USD)

6,000
4,500
3,000
1,500 ‘
o
o0 (=)] (<)) [=2] N [=]
i i i i i o
L & = & = 4
o [ @© [=To] o [}
| = - E (¢ | = —
Valor
Var. anual . .
Nivel Tendencia®
oct-22 11.2% 17.9%
nov-22 a.8% 12.3%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

feb-22 m
T

nov-20 memm—
feb-21

may-20
ago-20
may-21
ago-21
nov-21

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

AGO0-22 1

nov-22



Exportaciones Acumuladas

(Enero - Noviembre)
58,500 60%

54,000

(Mlllones de USD) (var. anual)

49,500 45%

45,000

40,500 30%

36,000
31,500
27,000

157%

22,500
18,000
13,500
9,000 -30%
4,500
o -45%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-15%

US$ Millones Var. Anual
Enero - Noviembre 2021 36,845 31.5%
Enero - Noviembre 2022 52,575 42.7%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



USD Millones
nov-21 2,419
sep-22 2,903
oct-22 2,511
nov-22 2,794

En nov-22

representd el 61.8%
de las expo totales

4,200

3,500

2,800

2,100

1,400

700

o
nov-18

Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
(Millones de USD)

feb-19 m—

nOV-19 |
I

o oN o o
% 3 a %
g & 2 g

Var. anual L
Nivel Tendencia®
oct-22 18.9% 26.0%
nov-22 15.5% 18.3%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

feb-22
ago22 I

nov-20 o
ago—21 |

ago-20

feb-21
may-21
nov-21

may-22 FE———

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

nov-22



EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre 2022
Variacién anual Rubro Variacién anual | Contribucionavar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones 8.8%

Carbon, lignitico y turba 70.9% 10.8
, , Petrdleo crudo 11.3% 3.1

Bienes de origen 15.5% , .
i Ferroniquel -33.1% -0.6

minero [9.0] .
Oro -13.6% -0.9
Refinacion del petrdleo y otros -46.8% -3.3

Acumulado Enero-Noviembre 2022
Total exportaciones 42.7%
Carbdn, lignitico y turba 134.3% 17.4
: . Petrdl 0.6% 13.

Bienes de origen 61.0% etro eglcrudo , > 37
) Refinacién del petrdleo y otros 25.7% 1.5

minero [33.3] ) .
Ferroniquel 82.6% 1.0
Oro -4.2% -0.3

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

USD Millones 800 - (café,bananoyflores)
Nov-21 542 (Millones de USD)
Sep'zz 574 600 - - m e oo -
oct-22 535
nov-22 524 400 B a -
En nov-22 200 ‘ |
representd el 11.6%
de las expo totales
029999232255552222
Var. anual Valor
] Mivel Tendencia®
oct-22 -3.0% 11.0%
nov-22 -3.3% 3.0%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre 2022
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 8.8%
, , ) (afé (sin tostar) 8.1% 0.6
Bienes de origen -3.3%
) Banano 0.8% 0.0
agricola [-0.4] 0
Flores 4.4% 0.1
Acumulado Enero-Noviembre 2022
Total exportaciones 42.7%
Café (sin tostar 2.9% 2,
Bienes de origen 24.2% ( ) 39 '
oricola 34] Flores 22.8% 1.0
| :
: 3 Banano 1.5% 0.0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



USD Millones
nov-21 1,195
sep-22 1,301
oct-22 1,181
nov-22 1,202

Ennov-22

represento el 26.6%
de las expo totales

1,500

1,250

1,000

750
500
250

o

Resto de exportaciones
(Millones de USD)

R e & 2 & |8 ]

5 8 T b g8 E
Valor

var-anual T el Tendenda®

oct-22 4.3% 68.3%

nov-22 0.6% 2.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

feb-21 m

may-21 |
feb-ZZ |

ago-20
nov-20
ago-21
nov-21
may-22
ago-22

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

nov-22



EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre 2022

Variacion anual

Variacion anual

Contribucion avar.

Rubros
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones 8.8%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 8.0% 0.5
Resto fje 0.6% Manufacturas de metal 33.8% 0.4
exportaciones [0.2]
Vehiculos automotores y otros tipos | 41.7% 0.4
Acumulado Enero-Noviembre 2022
Total exportaciones 42.7%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 26.4% 1.8
Resto de 19.1% Productos quimicos 11.67% 1.0
exportaciones [6.0]
Manufacturas de metal 42.0% 0.6

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN
Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de dalares
Diciembre 1 al 31 de 2021 y 2022

. i
Importaciones *

Exportaciones ?

(cifras observadas no incluyen

. petroleo)
Periodo

Valor CIF”® Valor FOB Valor FOB
2021 2022 E:;f 2021 2022 "2"2:;“ Conv.| 2021 2022 :g:;;“ Conv.
Enero 3822 6051 583%| 3508] 5487] 525% cl 2611 3.802] 456% d
Febrero 3.004| 5827| 492%| 3650 5304| 449% c| 2939 4200 432% d
Marzo 4935 7.063| 431%| 4625| 6489 403% c| 3384| 4057 465% d
Abril 4607 6303 361%| 4403| 5907| 342% c| 2976 5461| 835% d
Mayo 4372 6805 556%| 4100| 6285 53.0% c| 3007 4663 506% d
Junio 4923  62368| 204%| 4608| 5880 27.7% c| 3182 5540| 744% d
Julio 4.801 6891 435%| 4462 6408 436% c| 3444 5014 7T17% d
Agosto 5348 7208| 36.4%| 4942| 6750 36.6% c| 3465 4497 208% d
Septiembre 5733  6606| 16.8%| 5284| 6180 16.9% c| 3792 4779 26.0% d
Octubre 5810  6.127 55%| 5314| 5688 7.0% c| 3790 4228 112% d
Noviembre 6545 5054| -00%| 5998| 5552|  _7.4% ol 4158| 4519 8.8% d
Diciembre 6210 5701 -82%| 5650] 5206 -6.3% ol 3138] 3281 4.6% 0
Enero - diciembre 61.101| 77.172| 26,3%| 56.649| 71.227| 25,7% o| 39.984| 55856 39,7% o

*Elvalor CIF 2022 incluye los efectos de las medidas transitorias contempladas en los Decrefos 955 y 102 de 2022

0: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA yMUISCA ).

d:Produccion DIAM -DANE

Fuente: Bodega de datos. SEE. DIAN.

Elabord: Subdireccion de Estudios Econdmicos. DIAN.

12:Produccion conjunta DIAM-DAMNE.
¢: Produccion DM - certificadas DAME

It Producidas por la DIAN y cedificadas porel DANE.




Importaciones CIF
Octubre 2022



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucionala
USs$ Mill. Var. Anual (%) OHe Participacion (%)
var. anual
sep-22 | oct-21 | oct-22 | sep-22 | oct-22 | sep-22 | oct-22 |sep-22 | oct-22
Bienes de
' 1,569 | 1,323 | 1,381 | 17.7% | 4.4% | 4.1% 1.0% | 23.4% | 22.5%
consumo
Bienes 112 036 | 2,931 | 15.1% % 1% 1.8% 6.5% 8%
intermediOS 3) 37 3 )93 5' o —3'50 7‘ 0 1.0/ 4 ‘50 47' o
Bienes de
'. 2,013 | 1,449 | 1,813 | 18.9% | 25.1% | 5.6% 6.3% | 30.1% | 29.6%
capital
Total 6,696 5,810 6,127 16.8% | 5.5% | 16.8% | 5.5% |100.0%| 100.0%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



USD Millones
oct-21 5,810
ago-22 7,298
sep-22 6,696
oct-22 6,127

Importaciones Mensuales Totales
USs$ millones CIF

7,500
6,000
4,500
3,000
1,500
o
() [=2) o [=2) oN o
s @ o= = & 9
8 5§ ® = 8 g
Var. anual Valor
’ Nivel Tendencia*
sep-22 16.8% 20.1%
oct-22 5.5k 14.8%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

iu 21 P———
0Ct-21 ——
a br.z ) ———

abr-zo I
OCt-20 T—
ene-2{ M

juk20
abr-21
jul-22

ene-)) I

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

0Ct-22) T—



(Millones de -
Importaciones Acumuladas (Var. anual)

USD)
72,000 (Enero - Octubre) 50%
66,000
407
60,000
54,000 30%
48,000
20%
42,000
36,000 10%
30,000
0%
24,000
18,000 -10%
12,000
-20%
6,000
o -30%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Octubre 2021 48,346 37.5%
Enero - Octubre 2022 65,518 35.5%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



USD Millones

oct-21 3,036

ago-22 3,616

sep-22 3,112

oct-22 2,931
Enoct-22

representd el 47.8%
de las impo totales

Importaciones-Materias Primas
USs$ millones CIF

abr-20
jul20

4,200
3,600
3,000
2,400
1,800
1,200
600
o

o0 (=] (=] (=] (=] o

< o9 o 9 9 q

L (D] S L e (D]

8 § |8 & 8 35

v : Valor

ar. anua . .

Mivel Tendencia®

sep-22 15.1% 17.0%

oct-22 -3.5% 1.6%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-20

Fuente: DANE.

ene-21
abr-21
juk21
oct-21
ene-22
abr-22

Calculos Banco de la Republica.

juk22
oct-22



IMPORTACIONES - VALOR

Octubre 2022
Variacion anual Rubr Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion| oo del rubro var. anual
Total importaciones 5.5%
Materias primas para la mndustria -9.3% -3.8
o -3.5% . .

Materias primas 18] Materias primas para la agricultura -4.2% -0.2
' Combustibles 31.1% 2.1

Acumulado Enero-Octubre 2022

Total importaciones 35.5%

38 601 Materias primas para la ndustria 26.2% 10.1
Materias primas [1'9 1; Combustibles 118.7% 7.0
' Materias primas para la agricultura 40.5% 2.0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



USD Millones
oct-21 1,449
ago-22 2,199
sep-22 2,013
oct-22 1,813

Enoct-22

represento el 29.6%
de lasimpo totales

Importaciones-Bienes de Capital
USs$ millones CIF

2,500
2,000
1,500
1,000
- ||||

o

@ & & & < ]

- ) = _ - )

8 5§ | = 38 g

Valor

Var. anual . A

Mivel Tendencia

Sep-22 18.9% 27.2%

oct-22 25.1% 22.4%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-20 mmmmm—

abr—21 |
jul-2t m————

oct-21

abr-20
jul-20
jul-22

ene-22

ene-21 mm——
abr—zz |

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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IMPORTACIONES - VALOR

Octubre 2022
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 3.5%
Equipo de transporte 84.2% 4.6
. . 25.1% Bienes de capital para la ndustria 9.7% 1.6
Bienes de Capital [6.3] Bienes de capital para la agricultura 26.9% 0.1
Materiales de construccion 1.0% 0.0
Acumulado Enero-Octubre 2022
Total importaciones 35.5%
Equipo de transporte 75.3% 5.4
, . 38.5% Bienes de capital para la ndustria 26.5% 4.8
Bienes de Capital [11.0] Materiales de construccion 25.0% 0.8
Bienes de capital para la agricultura 28.1% 0.1

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




USD Millones
oct-21 1,323
ago-22 1,480
sep-22 1,569
oct-22 1,381
Enoct-22

representd el 22.5%
de las impo totales
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Nivel Tendencia®

sep-22 17.74 14.2%

oct-22 A.4% 9.0%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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IMPORTACIONES - VALOR

Octubre 2022

Variacion anual

Variacion anual

Contribucion a

[Contribucion] Rubro del rubro var. anual

Total importaciones 5.5%
Bienes de consumo no duradero 6.2% 0.8
Productos farmacéuticos y de tocador 11.7% 0.4
Bienes de 4.4% Vestuario y otras confecciones 19.3% 0.3
Consumo [1.0] Bienes de consumo duradero 2.2% 0.2
Vehiculos de transporte particular 10.8% 0.5
Objetos de adorno, uso personal, etc. 8.7% 0.1

Acumulado Enero-Octubre 2022

Total importaciones 35.5%
Bienes de consumo no duradero 24.4% 3.0
Productos alimenticios 28.0% 1.2
Bienes de 24.8% Productos farmacéuticos y de tocador 14.0% 0.6
Consumo [5.4] Bienes de consumo duradero 25.3% 2.5
Vehiculos de transporte particular 26.0% 1.4
Objetos de adorno, uso personal, etc. 34.3% 0.4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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