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Inflacion Total al Consumidor

Fuente:DANE.

May-06 -

Descomposicion de la inflacion anual segun presiones alcistas

A enero de 2008

Descripcion Ponderacién Crecimiento anual Participacion en %
Dic-06 Sep-07 Dic-07 Ene-08| en la aceleracion

mensual

Total 100,00 4,48 5,01 5,69 6,00 100,00
Sin alimentos 70,49 3,95 4,12 4,43 4,46 6,22
Transables 24,67 1,71 1,19 2,28 2,09 -15,06
No transables 36,77 4,75 5,55 5,19 5,23 3,26
Regulados 9,04 6,12 5,96 6,42 6,81 18,02
Alimentos 29,51 5,68 6,96 8,51 9,39 93,78
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 7,15 2,79 1,35 6,66 10,44 104,22
Cereales, aceites y otros 5,35 9,62 6,61 9,12 8,62 -8,89
Comidas fuera del hogar y otros 9,52 5,83 8,10 7,65 7,43 -4,49
Carne de res y sustitutos 7,48 5,81 12,40 11,12 11,27 2,94

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacién Basica
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Inflacion anual de Transables y No Transables
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Fuente: DANE Célculos Banco de la RepUblica.




Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion No Transable Arriendos y "Resto"
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacion anual de Regulados
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacién anual de Alimentos
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Inflacion de alimentos por causas

——Hortalizas, frutas, tubérculosy leche (Clima)
——Cereales, aceitesy otros (precios internacionales)
——Comidas fuera del hogar y otros (demanda interna)
== Carne de resy sustitutos (demanda externa)
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PRECIOS INTERNACIONALES DE PRODUCTOS
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PRECIOS RELATIVOS DE LA PAPA Y LAS

HORTALIZAS

PRECIOS RELATIVOS HORTALIZAS

——O0BS — PRONOS

PRECIOS RELATIVOS PAPA

——OBS —— PRONOS

Fuente: Dane, célculos B.R.

Fuente: Dane, célculos B.R.
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|I. Contexto externo

Crecimiento Trimestral Anualizado del
PIB

Fuente: Datastream
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Crecimiento Trimestral Anualizado de la inversion

residencial
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Numero de empleos creados en USA

(Sector noagricola)
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Indice Sentimiento del Consumidor - Michigan
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Fuente: Bloomberg

X
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VARIACION DE LOS PRECIOS DE LA VIVIENDA EN

S&P Case Shiller House Price Index (%a/a)
21%
16%
11%
6%
1%
-4%
9%

N

Nov-01 ——

Nov-02
Nov-03
Nov-04
Nov-05
Nov-06
Nov-07

——Composite - 10 —— Composite - 20

Fuente: Datastream

EEUU

S&P Case Shiller House Price Index
36% (mensual anualizada)

27%
18%

9%

0% : ) : : : : :
9% j ‘\/\

-27%

Nov-99
\ov-00
\ov-01
\ov-02
\ov-03
\ov-04
\ov-05
\ov-06
Nov-07

-18%
Composite - 10

Composite - 20

Fuente: Datastream

PRONOSTICOS DE CRECIMIENTO PARA EEUU EN

2008
Proyecciones para 2008

Analistas Feb-08 Ene-08
Barclays 2.3 2.3
HSBC 2.1 1.9
Bear Stearns 2.0 2.5
JP Morgan 19 2.2
BBVA 1.7 1.7
Credit Suise 1.6 1.9
Lehman B. 15 2.0
SwissRe 1.2 1.2
Goldman Sachs 0.9 0.8
Merrill Lynch 0.7 1.6
promedio 1.59 1.81
Nota: cada una de estas encuestas es realizada la primera
semana de cada vez
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EXPECTATIVAS DE TASAS DE INTERES DE LA FED

Expectativas de Tasas de Interes
Fed Funds - abril 08

Expectativas de Tasas de | nteres
Fed Funds - junio 08
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Fuente: Datastream Fuente: Datastream
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PRECIOS INTERNACIONALES DE MATERIAS
PRIMAS EXPORTADAS POR COLOMBIA

Precio del Café-Arabigo Colombiano Carb6n
Boka de Nueva York
(centavos de dolar por libra)
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&
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Fuente: Datastream

—— Global Insight Coal Index Basis 6000 - PRICE INDEX

896988 ¢88%88 86555558
B2 gRgsiisigsfeezpsd

—— Gold Bullion LBM US/Troy Ounce

ﬁ' ¢ Fuente: Datastream

INDICES DE TASAS DE CAMBIO NOMINAL PARA VARIOS
PAISES DE AMERICA LATINA

Tasa de Cambio Nominal (Indice)
(1junio 2007=100)

75
‘o; 5 'o; ’i 5 E % § Tasa de Cambio Nominal (Indice)
3 3 g 2 8 ] a K (1 junio 2007 =100)
——COLOMBIA ——BRASIL ——CHILE

Fuente: Datastream
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Comercio al por menor sin combustibles
(vVar % anual)
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Crecimiento Licencias de Construccion
anual (Acumulado 12 meses) Miles de M2
50% 20,000
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30% 16,000
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica

INDICADOR DE CONFIANZA DEL

CONSUMIDOR
s los Hogares y Encuesta de consumo de
Fedesarrollo
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Fuente: Fedesarrollo. Calculos Banco de la Republica
* Promedio de ICC, IEC e ICE; indice de Confianza del consumidor, de Expectativas de
Consumo y de Condiciones Econémicas respectivamente.




DEMANDA DE ENERGIA

Crecimiento anual de la demanda de energia Crecimiento anual del PIB y del consumo de energia
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Crecimiento anual de las ventas de automotores

Fuente: Econometria S.A. Célculos del Banco de la
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. IMPORTACIONES TOTALES -
Millones de US$ o Crecimiento
(Ultimos 12 meses)

36,000 - 35%
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Fuente: Dane

IMPORTACIONES DE CONSUMO
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IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
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EXPORTACIONES TRADICIONALES Y NO
TRADICIONALES

Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses)

Exportaciones Tradicionales

Var %anual
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Fuente: DANE.
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Fuente: DANE.
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V. Indicadores
financier os

1. Crédito
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CARTERA BRUTA CON LEASING M/L
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DESEMBOLSOS DE

Desembolsos Ordinario
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2. Agregados monetarios
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Fuente: Banco de la Republica
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AGREGADOSMONETARIOS
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TASAS DE INTERES
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var Var Var Var
abr-06 sep-07 dic-07 ene-08| Mensual abr-06a| abr-06 sep-07 dic-07 ene-08| Mensual abr-06 a
Dic-07 Dic-07
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.60 4.93 4.98 5.14 0.16 1.54] 0.07 0.78 0.53 0.64| 0.12 0.57|
CDT 6.15 9.05 9.12 9.27 0.14 3.12 254 473 450 4.59 0.10 2.06|
DTF 5.93 8.89 8.98 9.12 0.14 3.19 232 4.58 4.35 4.45 0.10 2.13|
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacion BR 12.94 16.84 1661 16.62 0.01 3.69 9.09 1222 11.66 11.64] -0.03 254
Consumo 2114 2434 2521 2581 0.59 4.67 1701 1942 19.90 20.43 0.52 3.41
Ordinario 1536 17.63 17.08 17.40 0.32 2.04| 1144 1298 1212 12.38 0.26 0.94
Hipotecaria 1388 1561 15.60 15.86 0.26 1.98 1001 11.04 10.70 10.91 0.21 0.90
Preferencial 8.73 13.68 13.88 14.03 0.15 5.31 5.02 9.18 9.05 9.16 0.11 4.13]
Tarjeta 2401 2731 3023 31.21 0.98 7.20 19.79 2228 24.71 25.60 0.89 5.81
Tesoreria 7 768 1276 1262 12.70) 0.09 5.02 4.02 8.30 7.84 7.88 0.04 3.87
TIB 5.89 9.25 9.35 9.39 0.04 3.50 228 4.93 471 471 0.00 243
Subasta de Expansién 6.00 9.25 9.50 9.50 0.00 3.50 239 4.93 4.86 4.82 -0.04 243
Tasa Usura 2513 2851 3189 3275 0.86 7.62 20.86 23.43 26.30 27.07 0.77 6.20
Fuente: Superfinanciera — Célculos Banco de la Republica

TASASDE INTERES DE COLOCACION TASASDE INTERES DE COLOCACION
20
33
418
16 30
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112 8
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6
833333338388 88885555 8 18
b 5558 953 5 05358 0538589535535 0 Mm M mm T ¥ YT T WWWWO QO ONNN N ®
§<"0§<T>"0H5<T"0H5<"0H§<>04 2925992299229 %2232398¢°22¢e39
£25852°85§238§52°5885238§
Ordinaria Preferencial —— Tesoreria —— Consumo — Tarjeta =—=—Usura
Ordinaria  Preferencial Tesoreria Consumo | Tarjeta
21-dic-07 16.88 13.86 12.63 CIwET 25.23 30.31
28-dic-07 16.95 1418 12.98 28-dic-07 24.95 30.36
4-ene-08 [ 14.37 12.97 Y 2557 30.82
11-ene-08 17.37 13.77 12.56 e 00 25.56 3131
18-ene-08 17.19 14.05 12.70 18-ene-08 25.48 31.31
25-ene-08 17.28 14.19 12.66 25.ene-08 25.82 31.30
1-feb-08 17.57 13.98 12.73 1-feb-08 26.21 31.29

ST Fuente: Superfinanciera — Célculos Banco de la Republica




TASAS DE INTERES REAL

Tasa de interés consumo Tasa de interés ordinario
(IPC sin alimentos) (IPC sin alimentos)
— Consumo — Promedio Hist6rico — Promedio desde 2001 — Ordinario — Promedio Histérico —— Promedio desde 2001
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V. Expectativasde
Inflacion

30



Expectativas de Inflacion Derivadas de los TESy de la
encuasta a analistas
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