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Descomposicién de la inflacion anual segln presiones alcistas
A enero de 2009

Descripcion Ponderacién crecimiento anual Participacion en %

Dic-07 Jun-08 Sep-08 Dic-08 Ene-09] enladesaceleracion|

del mes

Total 100,00 5,69 7,18 7,57 7,67 718 100,00
Bin alimentos 71,79 4,43 4,90 5,16 511 4,84 49,19
Transables 26,00 2,28 2,18 2,16 2,37 2,38 -1,39
No transables 30,52 5,19 5,27 5,08 524 5,08 15,23
Regulados 15,26 6,42 8,76 10,46 9,45 8,49 32,57
Alimentos 28,21 8,51 11,98 12,77 13,17 12,24 50,81
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12 6,66 22,22 23,72 21,94 18,94 29,34
Cereales, aceites y otros 8,03 7,50 12,78 13,99 16,77 16,30 15,28
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 7,38 6,75 6,91 722 713 6,17
Carne de res y sustitutos 3,47 15,75 3,52 4,69 5,03 5,16 -0,03

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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indice ponderado de difusion de la inflacion
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Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion No Transable Arriendos y "Resto"
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Inflacion anual Alimentos

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Inflacién de Alimentos
Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Aceites segun EIU

Indice de Precios de Commodities (EIU)
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EIU: Economist Intelligence Unit

Granos segun EIU
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Aceites y grasas

% var anual

Precios alimentos procesados vs Precios internacionales
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IPP por destino econémico
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IPP total y por procedencia
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[11. Contexto externo

% Neto de respuestas que mencionan condiciones
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Indices de acciones de Estados Unidos
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Exportaciones en Europay Japén
(Variacién Anual)
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Fuente BIOOmberg ~China Corea del Sur ——Hong Kong
Proyecciones para 2009 Proyecciones para 2010
Analistas oct-08| nov-08] dic-08|ene-09| feb-09 Analistas ene-09| feb-09
SwissRe 0.5 -1.3] -13] -2.6 SwissRe 1
Merrill Lynch 04| -21f -25| -2.8] -2.6 Merrill Lynch 15
JP Morgan 0.6 -16] -1.6] -1.8 JP Morgan 2.5
HSBC 1 07 09 -12 HSBC 1
Goldman Sachs 0.2 -16| -1.6/ -1.8 Goldman Sachs
Credit Suise 14 03 05 -16/ -15 Credit Suise 35
BBVA 0.2 BBVA
Barclays 01 -02] -L70 -17] -19 Barclays 2.8
Morgan Stanley 02 131 -19] 24 -27 Morgan Stanley 1.8
promedio 0.3 -08 | -15 [ -1.7 | 2.0 promedio 2.0

Nota: cada una de estas encuestas es realizada la primera semana de cada mes

Fuente: Bloomberg




Paguete de estimulo econémico del gobierno de Obama por US$787mm
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Fuente: Oficina de presupuesto del congreso de
Estados Unidos, FNT Financial

Inflacién en paises de latinoamérica
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Tasa oficial de interés Nivel actual  Ultimo cambio Slguu_ef]te

reunion
United States Federal funds rate (0-0.25) 16 Dic 08 (-87.5bp)  28-Ene-09
Euro area Refi rate 2.0 15 Ene 09 (-50bp)  05-Mar-09
United Kingdom Repo rate 1.0 5 Feb 09 (-50bp) 05-Mar-09
Czech Republic 2-week repo rate 1.75 5 Feb 09 (-50bp) 26-Mar-09
Japan Overnight call rate 0.1 19 Dic 08 (-20bp) 19-Feb-09
Brazil SELIC overnight rate 12.75 21 Ene 09 (-100bp)  11-Mar-09
Mexico Repo rate 7.5 20 Feb 09 (-25bp)  20-Mar-09
Chile Discount rate 4.75 12 Feb 09 (-250bp)  12-Feb-09
Colombia Repo rate 9.0 30 Ene 09 (-50bp)  27-Ene-09
Peru Reference rate 6.25 5 Feb 09 (-25bp) 05-Mar-09
Turkey Qvernight borrowing rate 11.5 19 Feb 09 (-150bp)  19-Mar-09

China 1-year working capital 5.31 22 Dic 08 (-27bp) 1Q 09
New Zealand Cash rate 3.5 29 Ene 09 (-150bp)  11-Mar-09
Australia Cash rate 3.25 3 Feb 09 (-100bp)  03-Feb-09
India Repo rate 5.50 2 Ene 09 (-100bp) 21-Abr-09
South Africa Repo rate 10.5 5 Feb 09 (-100bp)  16-Abr-09

Fuente: Bancos Centrales, JPMorgan
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Credit Default Swaps Latinoamérica
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Crecimiento de la Economia Venezolana

Crecimiento del PIB Crecimiento del Pib no petrolero por sectores
Varacionhanual Enero - Septiembre (2008)
—PIB Total — Actividad petrolera Actividad no petru\er#
Produc. servicios del Gobierno General
80.0% Produc. de serv. priv. no lucrativos
60.0% Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler
Instituciones financieras y sequros
40.0% I
Comunicaciones |
20.0% N 4.9%7.2% Transporte y almacenariento !
0.0% 4N\t TNt M ) [
2 L % L P T T, Comercioy servicios de reparacion |
-20.0% Construccion :
-40.0% Bectricidad y agua | |
60.0% Manufactura : :
1-1998 II-1999 12001 11-2003 1-2005 II-2006 Ii-2008 Vinera ! !
Periodo -100% -50% 00% 50% 100% 150% 200%  250%]
Fuente: BCV
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Exportaciones Totales

Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses)

Exportaciones totales mensuales 2006 - 2008 Noviembre
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Exportaciones Tradicionales
Millones de US$ FOB. (Acumulado 12 meses) Var % anual
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Exportaciones No Tradicionales Sin Oro
Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses) Var % anual
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Exportaciones no tradicionales totales: enero - noviembre
Millones de délares Var %
2006 2007 2008 2007 2008
Total no tradicionales 11.250 13.944 15.205 24,0 9,0
Sector agropecuario 1.996 2.436 2.897 22,0 18,9
Flores 923 1.052 1.031 14,0 -2,0
Banano 485 518 569 6,8 9,8
Resto 588 866 1.297 473 49,8
Sector industrial 8.453 10.746 11.694 27,1 8,8
Quimico 1.918 2.302 2.793 20,0 21,3
Confecciones 934 1.272 1.262 36,2 -0,8
Hilados y tejidos 289 418 621 44,6 48,6
Alimentos, bebidas y tabaco 1.145 1.300 1.415 13,5 8,8
Metales comunes 966 1.084 1.218 12,2 12,4
Magquinaria y equipo 644 856 1.054 32,9 23,1
Material de transporte 842 1.143 651 35,7 -43,0
Resto 1.715 2371 2.680 38,3 13,0
Sector Minero 800 763 615 -4,6 -19,4
Fuente: DANE
Exportaciones a EEUU Exportaciones totales mensuales a Estados Unidos
Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses) Var % anual Millones de UsD 2006 - 2008 NOVIEMBRE Crecimionts %
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Exportaciones a Ecuador
(Acumulado 12 meses)
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Balance de la pregunta de EOE de existencias

—Balance ——Tendencia
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Balance de la pregunta de EOE de volumen actual de pedidos
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Miles de millones de $

Ventas Reales con tarjetas de crédito
(acumulado 12 meses)
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Indicador Mensual de Consumo de Fedesarrollo
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2. Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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V1. Indicadores
financieros
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Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica
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Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
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Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector

Endeudamiento Externo privado no financiero
Saldo en US$ millones 18,000 C20.0%
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dic-08 3,498 ney  uym 7 340009 7.14% oo
ene-09 3,357 13,000 1 s
Var Jun-Dic 283 689 406 12,000 4
Var Nov-Dic -149 38 112
Var Dic-Ene 11 11,000 T T T T T -10.0%

Dic-05 Jun-06 Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 Dic-08

CIM/E y End Priv —Var Anual

Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica
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PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

de dep6sito en el Banco de la Republica.
Nota:
Fuente: Banco de la Republica

(*) DRNC: Depdsitos remunerados no constitutivos de encaje

Concepto Saldo a
Febrero 08 Febrero 06 ULTIMAS 4 SEM ANUAL
2008 2009 ABS % ABS %
ACTIVO 141.693 165.799 5.665 3,5 24.105 17,0
1. Posicién propia contado 1/ 3.471 3.920 2.055 132,6 -415 -
2. Reserva Bancaria 10.131 11.963 473 4,1 1.832 18,1
3. Depositos remunerados en BR (o) 2.159 437 - 2.159 -
4. Cartera Neta con Leasing M/L 113.727 130.545 -270 -0,2 16.818 14,8
Crédito tradicional 102.994 118.396 -351 -0,3 15.401 15,0
Leasing Financiero 10.733 12.150 81 0,7 1.416 13,2
5. Inversiones 34.193 41.106 2.938 7.7 6.914 20,2
6. Otros Activos Netos -19.829 -23.897 32 -0,1 -3.203 16,2
PASIVO 141.693 165.799 5.665 3,5 24.105 17,0
1. Repos BR 5.546 5.659 4.168 279,5 113 2,0
2. PSE con Fiduciarios 136.147 160.140 1.497 0,9 23.992 17,6
PSE sin Fiduciarios 129.125 155.609 605 0,4 26.485 20,5
Fiduciarios 7.023 4.530 891 24,5 -2.492 -35,5
OMAS de expansion 2/ 5.583 5.853 4.268 269,2 271 4,8
Depésitos Remunerados en BR 2/ 109 3.063 487 18,9 2.954 2698,9
* No incluye FEN
1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las variaciones absolutas corresponden a las variaciones en dolares m por la tasa de cambio promedio del periodo.
2/ Incluye i Comisi de Bolsa, C

de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas
Incluye los depésitos de la ventanilla de Contraccion
Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica

Saldo TES del sistema bancario
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Fuente: BVC, Superfinanciera, Banco de la Republica




Saldo de Bonos colocados por el sector real(*) Relacion Bonos a Cartera comercial
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Fuente: BVC, Superfinanciera, Banco de la Republica
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(*IBR: Indicador Bancario de Referencia

Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica




Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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—CDT total DTF = Ahorro(eje derecho) [
Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica
Tasas interés nominales crédito
semanales
18.00% F
17.00% \W\/\/J\/\/\/\/\ Tasas de interés crédito comercial
16.00% | g v
Dic-1908 ~ Feb-6-09  Var(ph)
15.00% F -
Preferencial 1603%  14.69% 133
14.00% Tesorerfa 15.78%  14.93% 8
13.00% : : : : : : : + |Ordinario 1.75%  17.12% B3
3 3 3 S 3 3 3 3 3 ”
: 3z ¥ 2 % T ¢ ¢ 2z Construccion ~ 16.85%  16.50% -3
& ¢ g 2 & F & & =
—Preferencial ===Tesoreria === Ordinaria ====Construccion

Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica




Tarjeta de crédito y Usura

Consumo y adquisicién vivienda

semanales semanales
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Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica
TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio  Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06  dic-07 dic-08 ene-09] Men abr06a| abr-06 dic-07 dic-08 ene-09( Men abr-06a |1986-2008 2001-2008
Ene-09 Ene-09
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 36 5.0 5.0 4.9 -0.15 1.28 0.1 05 -0.1 0.0( 011 -0.04]
coT 6.2 91 105 10.1] -0.40 3.97 25 45 51 5.0( -0.11 2.50
DTF 59 9.0 101 9.7( -0.43 3.76 23 44 48 46| -0.14 2.30 48 3.0
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacién BR 129 166 17.7 17.3| -0.47 4.32 91 117 120 118 -0.16 2.74 12.4 10.0
Consumo 211 252 256 257 011 456 17.0 199 195 19.9( 041 2.88 204 v 195
Ordinario 154 171 177 17.2| -0.47 186 114 121 120 118 -0.17 0.37 12.7 v 116
Hipotecaria 139 156 174 17.4| -0.06 350( 100 107 11.7 120 0.23 1.95
Preferencial 87 139 16.0 153| -0.73 6.58 5.0 9.0 104 10.0( -0.42 4.96 81 v 6.4
Tarjeta 240 302 310 30.3] -0.70 6.24( 198 247 246 242| -0.35 4.45
Tesoreria 77 126 157 152| -050 7.48] 40 7.8 10.0 9.8| -0.20 5.83 71 v 53
TIB 59 9.3 9.4 9.0[ -0.41 3.13 23 4.7 41 4.0] -0.13 1.70 29 2 23
Subasta de Expansion 6.0 9.5 9.9 9.5 -0.35 3.50 24 49 45 44| -0.07 2.05 50 3 23
Tasa Usura 251 319 315 30.7| -0.83 558 209 263 251 24.7] -0.47 3.80 23.0
1/ Promedio 1998-2008
2/Promedio 1989-2008
3/Promedio 1995-2008
Fuente: DANE, Superfinanciera, Banco de la Republica




DTF real
IPC sin alimentos

Tasa de interés activa real
[PC sin alimentos
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Fuente: DANE, Superfinanciera, Banco de la Republica
Cartera de consumo - -
225% Crédito ordinario
15.0%
20.0%
13.0%
17.5% W
15.0% 11.0% \/_/ Vv
12.5% R R R R R . . i om
Ene-07 Abr-07 Jul-07 Oct-07 Ene-08 Abr-08 Jul-08 Oct-08 Ene-09 Ene-07 Abr-07 Jul-07 Oct-07 Ene-08 Abr-08 Jul-08 Oct-08 Ene-09
[———consumo —Histérico — desde 2001 |
110% - Credito preferencial Crédito de tesoreria
100% | 100% [—tesoreria —Histérico — desde 2001]
9.0% I 9.0%
8.0% 8.0%
7.0% I / 7.0%
6.0% k- 6.0%
5.0% = = = = = = = 4 5.0% n n n n N N N i

Ene-07 Abr-07 Jul-07 Oct-07 Ene-08 Abr-08 Jul-08 Oct-08 Ene-09
——preferencial ——Historico ——desde 2001

Ene-07 Abr-07 Jul-07 Oct-07 Ene-08 Abr-08 Jul-08 Oct-08 Ene-09

Fuente: Superfinanciera, Banco de la Republica




Tasas nominales de interés TES

IGBC

mercado secundario
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Fuente: BVC, Superfinanciera, Banco de la Republica

VII. Expectativasde

Inflacion




Pronéstico de inflacion
bancos y comisionistas de bolsa

Fuente: Banco de la Republica.
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Fuente: Banco de la Republica

Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afios - Promedio

Mensual
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Fuente: Banco de la Republica




