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I nflacion total

Inflacion Total al Consumidor
Ene10=210% | 9o

Dic 09 = 2.00%
Nov 09 = 2.37%
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Fuente: DANE.

Rubros con variaciones mensuales

negativas en el IPC
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51.0

A0 e

31.0 1

21.0

11.0 qf- -4

Ene-88 -
Ene-90 -
Ene-92 -
Ene-94 -
Ene-96 -
Ene-98 -

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




Rubros con variaciones mensuales

negativas en el IPC sinar
51.0
46.0
41.0
36.0
31.0
26.0
21.0
16.0
11.0
6.0
1.0

Ene-84 4
Ene-86
Ene-88
Ene-90
Ene-92
Ene-4
Ene-96
Ene-98
Ene-00 -
Ene-02 -
Ene-04
Ene-06 -
Ene-08 -
Ene-10

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Descomposicion de lainflacion anual segiin presiones alcistas

A enero de 2010
Descripcion Ponderacion| crecimiento anual Participacion en ¢ Participacion ¢
Ene09  Jun09  Sep-09 Dic09  Ene-10 enlaaceleracién| en la desaceleracion|
del meg| afio completol
[Total 100,00 7,18 381 321 2,00 2,10 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 484 4,27 352 291 314 161,95 25,29
Transables 26,00 238 2,78 2,68 136 120 -39,49 6,41
No transables 30,52 5,08 473 4,76 4,41 4,40 -1,21 4,30
Regulados 15,26 849 585 247 2,58 392 202,66 14,58
[Alimentos 2821 12,24 281 223 -0,31 0,54 -61,95 74,71
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 18%4 -3,68 -3,40 -4,24 -369 4197 2359
Cereales, aceites y otros 8,03 18,63 529 0,91 5,27 -543 -1911 39,32
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 7,08 599 574 502 485 -28,85 525
Came de res y sustitutos 347 6,42 4,56 311 -1,76 -2,84 -55,98 6,54

[Fuente: DANE. Calculos Banco de la Reptiblica.
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ndice ponderado de difusion dela inflacién
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Fuente: Banco de la Republica.

Promediode 3

Ene 10 = 3.26%
Dic 09 =3.11%
Nov 09 = 3.16%
Oct 09 = 3.50%

Promediode5

Ene 10 = 3.22%
Dic 09 = 3.11%
Nov 09= 3.28%
Oct 09 = 3.52%

L ainflacion basica

Indicadores de Inflaciéon Béasica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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—Promedio de 3 —Promedio de 5




Indicadores de Inflacion Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

2.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
n Yo} n w (e} ©o o N~ ~ ~ e} [e0) Q @ (o2} (o] [e2 )] o
QP QP QP QL QR Q0 QQ QO QG Q -
¢ 5 59 ¢ 5 59 ¢ 5 3590 ¢ 5 3590 ¢ 5 35 9 @
c c C C C c
e 8 === 8 U <t = 8 Ui < 8 U< = 8 L

Sin alimentos
Nacleo 20 . X i
= Sin alimentos primarios, combustiblesy Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
—— Bésica replica USA
Total

| nflacion de transablesy no transables
| nflacion total:
Inflacibn anual de Transables y No Transables
14.0
D20 AN s s b e bl el ke e ksl
100 1+ @ » - -
B.0 9/ NAr AN s e T\
6.0 - NIRRT W AR NN N NG
B0 eeeeerreeee e AT
2.0 reeeeeeeeeeere e Y
0.0 T T T T T T T T T
(@) P N [s2) 0 [(o} N~ [o0] (o)) o
g & & 8 3 8 & 5 3 & =
g e 2 e 2 g e 2 e 2 e
L 1] w 1] w 1] 1] w L w L
Transables — No transables
{ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




I nflacion sin alimentos.

Inflaciéon Transable y No Transable sin alimentos

Jul-01 A
Ene-02 -

Jul-02 A
Jul-03 A
Ene-04 A

Ene-03 -

——|nflacién Transable sin alimentos

r,szg%[]te: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Ene-05 A

—|nflacién No Transabe sin alimentos

Jul-05 A
Ene-06 -
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Jul-07 A
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables

Ene 10 = 1.20%
Dic 09 =1.36%
Nov 09 =1.93%
Oct 09 = 2.09%

No transables

Ene 10 = 4.40%

Dic 09=4.41%

Nov 09 = 4.54%

Oct 09 = 4.57%
T,

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacién anual No Transables
sin alimentos niregulados
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«===Arriendos (18,6%) —Ss. Personales (4,7%)

Resto (7,2%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

ARRIENDOS —— ALTA INDEXAQON ——— BAJA INDEXACION

CLASIFICACION DE NO TRANSABLES

RESTO ALTAMENTE INDEXADOS
23101 Sala RESTO
23102 Comedor RESTO
23103 Alcoba RESTO

23201 Otros muebles del hogar, equipo de iluminacion y decoracion RESTO
41101 Consulta medica general
41102 Medicina especializada
43101 Aseguramiento privado y pagos complementarios
43102 Servicios de proteccion social dentro y fuera del hogar
43201 PAGOS COMPLEMENTARIOS

51101 Matriculas RESTO 51101 Matriculas secundaria
51102 Pensiones RESTO 51102 Pensiones

51201 Matriculas RESTO 51201  Matriculas universitaria
51301 Otros costos educativos RESTO

63101 Servicios de T.V. y videos RESTO

63102 Turismo RESTO

63103 Servicios relacionados con diversion RESTO

63104 servicios culturales RESTO

63201 Juegos de azar RESTO

63301 Servicios para mascotas RESTO

81101 Porte de cartas y otros servicios RESTO

94101 Servicios bancarios RESTO 94101  Servicios bancarios
94102 Otros servivios financieros RESTO 94102  Otros servivios financieros
94201 Pago de Seguros de Vehiculo contra Todo riesgo RESTO 94201 Pago de Seguros de Vehiculo contra Todo riesgo

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




I nflacion de requlados

Inflacion anual de Regulados
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

| nflacion de alimentos

Inflacion anual Alimentos

Ene 10 =-0.54%
Dic 09 =-0.321%
Nov 09 = 0.69%
Oct 09 = 1.64%
Sep 09 = 2.23%
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Alimentos per eceder os, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

N~
288888885655 888888883
¢ 5 58 ¢ 5358 ¢ 5358 L5358 ¢ 535 8¢
i € & O oG B0 a5 0 o 50w 50O

——Procesados ——Comidafueradel Hogar ——Perecederos

PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE DE SUDAMERICA
= Pr i de Lluvia Ene-Mar 2010

El Nino |

Fig. 5 Probabilidades i ael Oeste de
elshorado por los Servicios Meteoroldgicos de Chile,
) Colombia, Bolivia, Ecuador, Pert y Venezuela y CIIFEN
A M




NIVEL DE LOS EMBALSES (%)
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Episodios EI Nifio y Precio Relativo de los alimentos
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115 T — 1 T 1 17 1711 "
105
95 4 \W“ \ﬁ M
M
W™ N ol
75 4 VN
ol | bl H 1
VIF F F FF m F| M |FF M M
55 | — IS, GO | S ) S ) L 5 LT g N L S U B
LN OAd MW NOOOAML NSO A® LN DM WwWN~NO oMW~ o
O W WO © © © © ~~N~NMcMMNMDNOGOO® 0 o 0 OO o o o O o o o O o
b b ddddobdbdoddbddobdodobddbddgpd
GO0 S0 S8 00 08000 0J0dd 0w dddwdO3Eod
Fuente DANE e

Tiposde Nifio:

Moderado o Déhil (M), Fuerte (F) y Muy Fuerte (FF)




Precio Relativo de los Alimentos
Base 100=enero de cada aifo
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Brecha de Producto
3,0% -

2,0% -
1,0% -
0,0%

-1,0% -
-2,0% -
-3,0% -
-4,0% -
-5,0% -

-6,0% -

t+3
t+6
t+9
t+12
t+15
t+18

—1992 —1998
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IPC Alimentos e IPP Importados
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




Brecha de Producto
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Fuente: Banco de la Republica.
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PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A 17 DE FEBRERO DE

2010
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PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 17 DE FEBRERO DE

2010
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I1. IPP Y CosTOS

[variacitn porcentual anual) IPP Total (indice dic-06 = 100)
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Fuente: DANE.




Contribucién ala Contribuciénala Participacion enla
Inflacién Anual Aceleracién Aceleracién
Dic-09 Ene-10 Ene-10 Ene-10

IPP TOTAL -2.2% 0.5% 2.7% 100%
AGRICULTURA -0.1% 0.5% 0.6% 23%
MINAS Y CANTERAS -0.5% 1.1% 1.6% 59%
INDUSTRIA -1.6% -1.1% 0.5% 19%

_ [AcRicULTURA, GANADERIA,CAZA -0.1% 0.5% 0.6% 23%

] EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL -0.6% 1.0% 1.6% 59%

g FABRICACION DE SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS -0.5% -0.3% 0.2% 7%
FABRICACION DE PRODUCTOS DE LA REFINACION DEL PETROLEO -0.2% 0.1% 0.3% 12%

Participacion en
la Aceleracién
Aceites de petréleo 59.3%
% Café pergamino y pasilla de finca 7.6%
S Papas 4.5%
A Gas propano y butano licuados 3.9%
Azucar sin refinar 3.7%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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{var. parcentual anual)

IPP Implicito en Dolares
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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(indice Dic-06 = 100) IPP Producidos y Consumidos
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

{ar. porcentusl snusl IPP PyC por Ramas de Actividad (ser. porcentual amal)
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




ineria

IPP de Producidosy Consumidos- M
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‘s Contribuciénala Participacion en la
Inflacién Mensual L, L
Infl M | _Inflacién Mensual
Dic-09 Ene-10 Ene-10 Ene-10
IPP TOTAL 0.9% 1.2% 1.2% 100%
5 AGRICULTURA 1.6% 5.3% 0.9% 71%
'S |MINAS Y CANTERAS 3.3% 0.7% 0.0% 3%
i INDUSTRIA 0.6% 0.4% 0.3% 26%
[ | Café pergamino y pasilla de finca 7.0% 11.4% 0.3% 23%
z Papas 25.6% 19.2% 0.2% 18%
S [Raices y tubérculos -0.5% 9.7% 0.1% 7%
3 |Gas propano y butano 0.0% 30.7% 0.1% 6%
Azucar sin refinar 0.1% 7.3% 0.1% 5%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

(Variacién Anual)
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Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

Crecimiento anual de los salarios
ICCP -IcCV 11l - Trim 2009 IV - Trim 2009 Ene-10

Cons. Pesada (obreros) 6.8% 6.8% 4.6%
Cons. Pesada (empleados) 6.5% 6.5% 5.2%
Vivienda 6.2% 6.1% 5.3%




I1l. CONTEXTO EXTERNO

Crecimiento del PIB
Segundo tercer y cuarto trimestre de 2009
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Fuente: Bloomberg




CRECIMIENTO DEL PIB EN EEUU

Crecimiento trimestral - -
. Contribuciones
anualizado
PIB 5,7 5,7
Consumo 2,0 1,4
Inversion Total 39,3 3,8
Residencial 2,9 0,3
No residencial 57 0,1
Inventarios 3,4
Gasto Publico -0,2 0,0
Exportaciones netas 0,5
Exportaciones 18,1 1,9
Importaciones 10,5 -1,4

miles de millones de délares de 2005

Cambio en inventarios en EEUU
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Inventarios Totales en EEUU Inventarios / Ventas en EEUU
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en EEUU
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Fuente: U.S. Census Bureau

Contribucion del paquete fiscal en ppt al PIB real de
EEUU
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Indicadores de confianza del consumidor en Economias
250 - desarrolladas
(Ene 2004=100)
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Déficits fiscales como % del PIB, economias desarrolladas

08 W09 00 N1 2008 2009 2010 01
EEUU 31 01 43 16 (Grecia 17 A7 $7 50
lapon 58 38 39 3 Portugal 2] 3 3 37
Alemania 0 38 5h 48 Irlanda 712 125 147 147
Reino Unido B4 e g 2 Espafia 41 112 101 93
Francia 34 79 41 ) Letonia 4 42 31 57
Italia 2] 55 54 48 Lituania 3 48 35 55

&5 =

e

Fuente: Consensus Forecast, Comunidad Europea.
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Diferencial de la deuda soberana de 10 afios con
Alemania

2@ @ ® © 2 2 2 9 9 @ 9 o
e 2 2 2 9 ¥ 2 ¥ 3 g 9
05 5 s ¢ © £ g 5 5 & B £ =2
¢ § 2 % 8 = ¢ ®§ 2 g & T 2 = . .
R CDS a5 afios de paises de Europa Occidental
— Grecia — Irlanda — Espafia — Portugal
420
360
300
240
180 4
120 4
60 -
0 T T T T T
2 9o @ @ o o © o o o o o o
g8 8 8 8 8 &8 8 8 &8 8 8 32 2
& £ L £ & 3 & & & 2 & o 4
2 g |8 § =2 =2 g g§ 8 g = §5 2

-.|.'.| & —Grecia Espaﬁa—Porlugal—lrlanda‘
y ﬁ ' Fuente: Bloomberg




Monedas fuertes frente al délar
(indice enero 2008 = 100)
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Indice de acciones economias desarrolladas
(Enero 2007 = 100)
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T Credit Default Swaps (CDS) de las economias desarrolladas o
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Activos totales de los bancos centrales de las economias

desarrolladas
(Indice Agosto 2007=100)
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EMBI + Latinoamérica

Ago-07
Ago-08 -
Nov-08 -

Credit Default Swap (CDS) a 5 afios en Latinoamérica
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Exportaciones industriales Chile SA

Exportaciones industriales Brasil SA
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1V. EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES

A. EXPORTACIONES




Exportaciones totales Exportaciones - Sector Industrial sin productos principales
[repp— enero- diciembre a5 2l (Mil de USD) enero-diciembre (Var% anual)
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Fuente: DANE.

Variacion Porcentual - Exportaciones segun la CIIU - Enero - diciembre
2008 2009
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
TOTAL 255 4 17 93
| SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC, Y PESCA 11 56 25 152
Il SECTOR MINERO 59,0 35 34 143
Il SECTOR INDUSTRIAL 14 i 203 176

Fuente: DANE.




Variacion Porcentual - Exportaciones de los principales productos - Enero - Diciembre

2008 2009
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
Total principales productos 40,8 -1,3 -10,2 10,8
Café 9,9 5,7 -18,1 23,7
Carb6n A 382 101 14,4 109
Ferroniquel -48,6 -17,4 -15,9 51,9
Petréleo, derivados 69,1 32,2 17,7 10,9

Exportaciones Totales
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Fuente: DANE.




Exportaciones Totales a Venezuela
(Mensual)

[eadt de usD)

Exportaciones aVenezuela - Sector Industrial
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Fuente: DANE.

Exportaciones Totales a Estados Unidos
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aResto

principales pr

(sin USA ni Venezuela)
(Mensual)

Exportaciones
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B. IMPORTACIONES (CIF)




Importaciones Totales
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Importaciones Bienes Intemedios
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Fuente: DANE.

Variacion Porcentual - Importaciones - Enero- Diciembre de 2009

2008

2009

Valores

Valores
Bienes de Consumo 11,5
Bienes intermedios 249
Bienes de Capital 20,6

Total 20,6

119
-25,4
9,6
171

Fuente: DANE.




Importaciones Totales Importaciones Bienes de Consumo

P —— {Mensual) {vor % amicy | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
20000 s0% 900,0 60%
25000 T 800,0 50%
2000 LA Jlr\ .-/\ he A f‘. h - 30 7000 \\ /"\ ‘\ 0%
IVNAVAVAR "5 )i o NN
U \’ 10% 500,0 ¥ A 20%
e el o VAWVAY
e || oo VIV
15000 \/\ A 0% 300,0 ) 0%
10000 \J L/ L 2w || 2000 \ /V/ -10%
000 30% 100,0 -20%
-a0% 0,0 -30%
38% $888555555838388383833283
a2 > 3 TR EEEE R EEEE TR RS
2:zi §F2 8358838235883 33885883 383
Importaciones de Materias Primas Importaciones de Bienes de Capital
{Mones de USD) (Mensual) (Wer.% anuzl] | (Millones de USD) (Mensual) {var. % anual)
20000 so% || 15000 Ao
1;(vc_a | 14000 h | o
15000 A Al | e || 17000

vau0a A ol | A\ |
S SV AV o e A NI AVITAATA
s \I - T VY

it

8

5000

B000

Fuente: DANE.

V. INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA




ANDI de 2009

(crecimiento afio corrido)
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance de la pregunta de EOE de volumen

Balance de la pregunta de EOE de volumen

- actual de pedidos % actual de pedidos desestacionalizado
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Fuente: Fedesarrollo.

Balance de lapregunta de EOE de existencias
40

INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance de la pregunta de EOE de existencias
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Expectativas de produccién en tres meses
desestacionalizadas
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E Fuente: Fedesarrollo.

INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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Fuente: Fedesarrollo.




COMERCIO- FEDESARROLLO

EOEC Situacién econdmicaactual (comerciantes)
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Fuente: Fedesarrollo.

COMERCIO- FEDESARROLLO

Situacion econOmicaesperadaenlos proximos seis meses
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— FENALCO

COMERCIO

Balance Expectativas
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Balancesituacién delas ventas
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Ventas esperadas en 6 meses

Ventas actuales
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DEMANDA DE ENERGIA TOTAL-

Demanda de energia total
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INDUSTRIA — DEMANDA DE ENERGIA NO REGULADA
INDUSTRIAL (XM)

IPly demanda de energiano regulada en la industria

{eracimignta anual)

Demanda de energla no regulada Industrial
(desestacionalizada v compenente tendencial)
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NIVELES

CRECIMIENTOS
ANUALES

Fuente: XM.

CONSUMO - CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES

Indicador mensual de consumo de Fedesarrollo
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Fuente: Fedesarrollo.




3. Indice de condiciones econémicas (ICE)

ot-uer
60-das

v 60-Ae

60-uer
M 80-das
iq
m 80-uer

\
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2. Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

CONSUMO - CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
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CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES

Indice de Confianza del Consumidor

Consumo de los Hogares
Fedesarrollo (der.)

Consumo de los Hogares e Indicador de Fedesarrollo
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CONSUMO - VENTAS DE AUTOMOVILES, DATOS TRIMESTRALES
Ventas del sector automotriz
(desestacionalizada)
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ﬁ' : Fuente: Comité Automotor Colombiano y Econometria.

Consumodurable y ventas de automaviles
(variacién anual)
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Fuente: DANE, Comité Automotor Colombiano y Econometria.




Tarjetas de Crédito
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VI. INDICADORES
FINANCIEROS

1. Agregados monetarios

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales
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i i 3 §
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Variacién anual real con IPC sin alimentos
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Fuente: DANE y Banco de |la Republica.
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2. CREDITO
Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales
70% T 25%
o 20%
50%
40% 15%
30% 10%
20% 5%
10%
0% 0%
Mk 2 s 3 =z & 3 8 = ¥ 3 8 =7
: c—cMicrocr:dite(ejeizquierdo) O° —°Tota|:réditoM/N — \ Saldos de cartera ensbillones
—Cgmsrcia! . = consumo
i 19.dic-08 6feh-09 Var  184ic09 Sfeb-10  Var
Total CréditoM/N 1442 1419 24 1506 1500 -0
Comercial 89 80 29 81 &7 -4
consumo 04 403 01 409 43 03
Hipotec ajust. 51154 03 177 182 05
P Microcrédito 29 31 03 38 38 00

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Repiblica.

Consumo y Tarjeta de Crédito M/N
Desembolsos semanales promedio movil orden 4
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=
= LaA /\ -
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400 ¥—m—— 1 20%
$ 3 33 3 3 3 3 3 3 3 3 9
g F 5 % 5 3% & 8 % & s £ 2 Creditoadquisicion vivienda
w : won w w w w n w w .
° = movil A —var anual —cero % Promedio semanal de orden 4
100 1
80 1
s
=
@
60
Vv
40 v v v r r — — r
& 8 3 8 8 38 8 8 8 8 8 8 §
P I S S S W - T S, S S S " S
‘:]movilétadqui—varanual—cero%‘

Fuente: Banco de la Republica.
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3. TASAS DE INTERES Y MERCADO FINANCIERO
Tasa de politica, IBRy TIB
11.0% T+ 11.0%
10.0% + 10.0%
9.0% + 9.0%
8.0% + 8.0%
7.0% + 7.0%
6.0% + 6.0%
5.0% | —IBR (*) =™ TIB ——Expansion 1 5.0%
4.0% + 4.0%
3.0% | + 3.0%
2.0% 1 1 1 1 1 1 1 2.0%
[e0] [ee] [c) © (o2} (2] (o2} (o2} o
< < Q@ < < Q@ < < G
o > o > Qo > o > o]
(7] © o)) o (3] © o =] [
T £ ® s I E & s =
s S :‘ ~ I S ~ i I S
ﬁ'_ Fuente: Banco de la Repdblica.

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio _Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06 dic-08 dic-10 ene-10] Men dic-08a  abr-06 dic-08 dic-10 ene-10| Men dic-08 a | 1986-2010  2001-2010
ene-10 ene-10
[Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 2.3 22| -0.06 -2.79 0.1 -0.1 -0.6 -0.9| -0.28 -0.80
cDT 6.2 105 4.3 4.2] -0.11  -6.29 25 5.1 14 1.0 -0.33 -4.09
DTF 59 101 4.1 4.0] -0.08 -6.08 2.3 4.8 12 0.9] -0.30 -3.90 4.7 2.8
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 129 177 9.9 9.9] -0.01 -7.82 9.1 120 6.8 6.6| -0.25 -5.45 123 9.8
Consumo 211 256 204 200 -040 -555 170 195 17.0 16.4| -0.65 -3.11 202 v 19.4
Ordinario 154 177 106 107 0.10 -7.01f 114 120 7.5 7.3] -0.14 -4.66 123 v 11.3
Hipotecaria 139 174 132 131 -0.12 -438 100 117 10.0 9.6| -0.36 -2.12
Preferencial 8.7 16.0 7.6 7.4] -0.20 -8.64 5.0 104 4.6 4.1| -0.43 -6.27 7.9 v 6.3
Tarjeta 240 310 255 239 -154 -7.01| 198 246 219 20.2| -1.76 -4.43
[ Tesoreria T 77 157 7.0 7.1] 011 -855 4.0 100 4.0 3.9] -0.12 -6.19 6.9 v 5.4
TIB 589 943 329 331] 001 -6.12( 228 411 0.37 0.16( -0.21 -3.95 2.8 2 2.1
Subasta de Expansion 6.00 9.85 350 350/ 0.00 -6.35 239 451 0.57 0.35( -0.23 -4.17 4.7 3 2.2
[Tasa Usura 25.13 3153 2592 24.21| -1.71  -7.32| 20.86 25.14 2236 20.42| -1.93 -4.71 23.1
1/ Promedio 1998-2008
2/Promedio 1989-2008
3/Promedio 1995-2008

Fuente: DANE, Banco de la Republica.




Ordinario
Total por tasa
31-dic-09 10.01% 10.01%
08-ene-10 10.08% 10.60%
15-ene-10 10.56% 10.95%
22-ene-10 10.64% 10.80%
29-ene-10 11.20% 10.83%
05-feb-10 10.30% 10.66%
Preferencial
Total por tasa
31-dic-09 7.70% 7.70%||Var. Afo
08-ene-10 7.17% 7.32%]||corrido 29 66|
15-ene-10 7.63% 7.68%]||Vvar. Mensual 22 6
22-ene-10 7.37% 7.37%
29-ene-10 7.48% 7.50% Tesoreria
05-feb-10 7.52% 7.48% Total por tasa
31-dic-09 6.47% 6.47%
08-ene-10 6.97% 6.22%
Var. Afo 15-ene-10 7.12% 6.54%
corrido -19 -22 22-ene-10 7.42% 6.71%
Var. Mensual 34 16 29-ene-10 7.06% 6.44%
05-feb-10 6.80% 6.00%
Var. Aifo
corrido 33 -47
Var. Mensual -17 -21

Fuente: Banco de la Repdblica.

Consumo Adquisicion
Total por tasa Total por tasa
31-dic-09 20.23% 20.23% 31-dic-09 13.93% 13.93%
08-ene-10 19.87% 19.87% 08-ene-10 13.70% 13.91%
15-ene-10 19.98% 19.86% 15-ene-10 13.66% 13.95%
22-ene-10 20.07% 19.79% 22-ene-10 13.62% 13.94%
29-ene-10 20.12% 19.77% 29-ene-10 13.62% 13.97%
05-feb-10 20.24% 20.08% 05-feb-10 13.66% 13.95%
Var. Afio Var. Ao
corrido 1 -15| [corrido -27 1
Var. Mensual 37 21] |[Var. Mensual -4 4

Fuente: Banco de la Republica.




Cartera comercial venciday en riesgo
14% T 30%
L2186 25%
%’ 1o 20%
S 8%
& 0 15%
S 6%
o
5 10%
4%
2% i)
0% H H H H | 0%
Nov-97 Nov-99 Nov-01 Nov-03 Nov-05 Nov-07 Nov-09
——Vencida — Riesgo (eje derecho) ‘
Cartera consumo venciday en riesgo
15.0%
12.5%
10.0%
7.5%
5.0%
R
‘("' [—vencida —Riesgo |
ﬁ' Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Repiblica.

IGBC . ;
Tasas de interés TES cero cupon
12,000 15.0%
11,000
Al 12.0%
8 10,000
=1
1)
S 9,000 9.0%
&
2o
S 8,000
= 6.0%
7,000
6,000 L L L L L L L L L L L J 3.0% L L L L L L L L L L L J
2 3388838333333 3 & 8 8 8 8 8 8 8 8§ & 8 3§ 3
? ¢ 9]%9 ¢ 2 2 ¢ ¢ ¢ 2 ¢ 3 3 % e ¢ 2 Z 3 2 32
8§ 8§ 3 88 5 328 35 8§ %5 38 £ § 2 %8 %8 % 8§ 32 8 8 % 8
T T S T I T O - 58 85 & 5 5 5 8§ 8 & 5 5 5
[—uUn aflo —Cinco aftos —— Diez aftos |
TES Tasas cero cupon
15-ene-10  17-feb-10 Var pb
Un afio 4.69% 4.34% -35
Cinco afios 8.18% 8.42% 24
Diez afios 9.37% 9.39% 2|

Fuente: BVC, Banco de la Reptblica.




I1l. EXPECTATIVAS DE

V

AN

INFLACI

Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

. Fuente: Bancode.Ja.Repdblica. - ccenrrrerrrrrem e
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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3.0 1 Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afios (*)
Promedio Mensual
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(*) Metodologia Nelson & Siegel

Fuente: Banco de la Republica.




VIIl. LLUVIAS Y EL NINO

LLUVIAS

PARA DIFERENTES EPISODIOS DE EL NINO VS. LLUVIAS
NORMALES
18 ESTACIONES METEOROLAGICAS DEL IDEAM
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Fuente: Sistema de informacién nacional ambiental del IDEAM.




LLUVIAS PARA DIFERENTES EPISODIOS DE EL NINO vs. LLUVIAS
NORMALES
18 ESTACIONES METEOROLOGICAS DEL IDEAM

Nifio 2002 - 2003 Nifio 2009 - 2010
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Nota: Los datos para el primer semestre de 2010 fueron estimados
utilizando los resultados observados para enero en dos de las
dieciocho estaciones meteorolégicas estudiadas. Estas cifras se
extrapolaron a junio. Para las restantes 16 estaciones se supuso una
reduccion de las Iluvias entre enero y junio del 25% frente a los
niveles normales, tal como lo predice el IDEAM.

Fuente: Sistema de informacién nacional ambiental del IDEAM.




